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. Der Auftrag und seine Durchfiihrung

In der sechzehnten aullerordentlichen Hauptversammlung vom 23. Juli 2007 der

Autobahnen- und Schnellstrafien-
Finanzierungs-Aktiengesellschaft
Wien

(im folgenden kurz ,Gesellschaft” bzw. ,ASFINAG" genannt)

wurden wir zum Konzernabschlusspriifer fiir das Geschafisjahr 2007 bestellt. Der
Aufsichtsrat erteilte uns demzufolge mit Schreiben vom 23. Juli 2007 den Auftrag, den
Konzernabschluss 2007 der ASFINAG zu prifen. Mit Schreiben vom 31. August 2007

haben wir den Auftrag angenommen.

Die Autobahnen- und SchnellstralRen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft ist als Mutter-
unternehmen verpflichtet, einen Konzernabschluss gemdass § 244 UGB aufzustellen.
Dabei hat die Gesellschaft erstmalig gemaf Art. 4 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
in Verbindung mit § 245a UGB einen Konzernabschluss nach International Financial

Reporting Standards (IFRS) zu erstellen.

Gemal § 269 Abs 1 UGB erstreckte sich die Prifung des Konzernabschlusses, welcher
nach den Bestimmungen der International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie
in der Europaischen Union (EU) anzuwenden sind, aufgestellt wurde, auf die Einhaltung
der gesetzlichen Vorschriften und erganzenden Bestimmungen der Satzung. Der
Konzernlagebericht war daraufhin zu prifen, ob er mit dem Konzernabschluss in
Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine falsche

Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken.

Als Abschlussprifer des Konzemabschlusses hatten wir gemiss § 269 Abs 2 UGB auch
die darin zusammengefassten Jahresabschllisse der Tochterunternehmen daraufhin zu
prifen, ob sie den Grundsétzen ordnungsgemafer Buchfilhrung entsprechen und ob die
fir die Ubernahme in den Konzernabschluss maRgeblichen Vorschriften nach dem
vierten Abschnitt des UGB oder die ohne gesetzliche Verpflichtung nach den

Grundsatzen dieses Abschnittes gepriift worden sind.
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Far die Durchfihrung des uns gemaf § 270 UGB erteilten Prifungsauftrages und unsere
Verantwortung gelten, auch im Verhéltnis zu Dritten, die ,Aligemeinen
Auftragsbedingungen fir Prifungen innerhalb der ASFINAG Gruppe®. Eine Kopie dieser
Auftragsbedingungen ist als Anlage 7 diesem Bericht angeschlossen.

Bei der Prifung wurden die im Fachgutachten KFS/PG1 des Instituts fir
Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Organisation der Kammer der Wirtschafistreuhénder
idgF. zusammengefassten ,Grundsétze ordnungsmaéitiger Durchfihrung von

Abschlussprifungen® und die International Standards on Auditing {ISA) angewandt.

Die Prifung stand unter der Leitung von Herrn Mag. Christoph Luger, Wirtschaftspriifer.

Die Prifungsarbeiten wurden in den Monaten November und Dezember
{Priifungsplanung und Vorprilfung) und Janner bis April 2008 (Hauptprifung) am Sitz der
Muttergesellschaft in 1010 Wien, Rotenturmstralle 5-8, durchgefiihrt.

Far die Prifung des Konzernabschlusses standen uns folgende Unterlagen zur

Verfugung:

> der PrOfungsbericht der Muttergesellschaft, versehen mit einem uneingeschrénkten
Bestétigungsvermerk,

> die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschliisse 2007, der in den Konzernabschluss einzubeziehenden Tochter-
unternehmen ASFINAG Alpenstraen GmbH, ASFINAG Bau Management GmbH,
ASFINAG Maut Service GmbH, ASFINAG Service GmbH Nord, ASFINAG Service
GmbH Ost, ASFINAG Service GmbH Sid, und ASFINAG Verkehrstelematik GmbH,

7 die Saldenlisten zum 31. Dezember 2007 ASFINAG Verkehrsinfrastrukturberatungs-
und -beteiligungs GmbH.

> Der geprifte und mit einem uneingeschrankien Bestatigungsvermerk versehener
Jahresabschluss 2007 der ASPO Wehlistralle Projektentwicklungs und —verwertungs
GmbH



-3-

Weiters stlitzten wir uns bei unserer Prifung auf die internen Berichte der Buchhaltung,
die statistischen Unterlagen und den Schriftverkehr. Alle erforderlichen ergdnzenden
Auskiinfte und Nachweise wurden uns vom Vorstand und dem uns namhaft gemachten

Sachbearbeitern, erteilt und erbracht.

Die gesetzlichen Vertreter der gepriften Gesellschaft haben uns in Form einer
schriftlichen Vollstandigkeitserkiarung bestétigt, dass in dem uns zur Prifung vorgelegten
Jahresabschluss der Gesellschaft alle bilanzierungspflichtigen Vermoégensgegenstinde,
unversteuerten Riicklagen, Rickstellungen, Verbindlichkeiten und Abgrenzungen sowie
samtliche Aufwendungen und Ertrage enthalten sind und Haftungsverhéitnisse Uber den
in der Bilanz vermerkten Umfang hinaus nicht bestanden. Weiters wurde uns bestitigt,
dass keine wesentlichen Méngel des Internen Kontrollsystems vorliegen, und dass
sdmiliche bekannte betrigerische Handlungen, oder ein Verdacht auf derartige

Handlungen, offengelegt wurden.

Aufgliederungen und Erlduterungen =zu einzelnen Posten der Bilanz zum
31. Dezember 2007 und der Konzerngewinn- und Verlustrechnung fir das Geschiftsjahr
2007 kdénnen dem Anhang entnommen werden.

Der Konzernabschluss nach IFRS zum 31. Dezember 2007, bestehend aus Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, Konzernbilanz, Entwicklung des Konzerneigenkapitals,
Konzerngeldflussrechnung und dem Anhang (Notes) sowie der Konzernlagebericht

sind in der von uns gepriften Fassung diesem Bericht als Anlagen 1 bis 6 beigefiigt.

Uber das Ergebnis unserer Prifung erstatten wir gemaR § 273 UGB den nachfolgenden
Bericht.
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Grundliagen des Konzernabschlusses

Rechtliche Verhiitnisse des Mutterunternehmens

Die Gesellschaft ist in der Rechtsform einer Aktiengeselischaft errichtet und hat ihren

Sitz in Wien. Sie ist im Firmenbuch beim Handelsgericht Wien unter FN 92191 a

eingetragen.

Der Gegenstand des Unternehmens ist gem § 2 Absatz2 der Saizung wie folgt
definiert:

.{2) Der Gegenstand des Unternehmens ist:

1.

die Finanzierung, die Planung, der Bau und die Erhaltung von Bundesstralen,

einschiieflich der hiezu notwendigen und zweckdienlichen Infrastruktur;

die Einhebung von zeit- und fahrleistungsabhdngigen Mauten von den Nutzern

dieser Stral3en sowie alle hierflr erforderlichen Tatigkeiten;

die Bedienung der von der Gesellschaft mit Ermachtigung des Bundesministers
fur Finanzen gemdal Artikelll §5 des ASFINAG-Gesetzes eingegangenen
Verbindlichkeiten, soweit sie fur Zwecke der Planung, des Baues und der

Erhaltung von Bundesstralien eingegangen wurden;

die Durchfihrung von Kreditoperationen im In- und Ausland zur Erfillung ihrer
Aufgaben;

die Durchfihrung von Forschung und Entwicklung, die zur ErfUllung ihrer
Aufgaben dienen, insbesondere im Bereich des Verkehrsmanagements, der

Verkehrsinformation, der Verkehrssicherheit und des Umweltschutzes;

die DurchfUhrung von Teilen der Betriebsagenden im System for digitale
Kontrollgerate im Straflenverkehr;

die Verwertung und Verwaltung von nicht unmittelbar dem Verkehr dienenden
Flachen sowie von Grundstiicken und Hochbauten, die in das Eigentum der
Gesellschaft auf Grund des Bundesgesetzes Uber die Auflassung und
Ubertragung von Bundesstrallen (Art. 5 des Bundesstrallen-
Ubertragungsgesetzes, BGBI. | Nr. 50/2002) Ubertragen wurden.

die Vermietung und Verwertung von nicht unmittelbar fiir unternehmensinterne
Zwecke bendtigten Kapazitaten des Corporate Networks wie der Ausbau der

Telekommunikations-infrastruktur zur Steigerung ihrer Wirtschaftlichkeit.
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(3) Zur Erflllung ihrer Aufgaben oder zur Steigerung ihrer Wirtschaftlichkeit kann die

Gesellschaft auch Tochterunternehmungen griinden sowie Beteiligungen
eingehen.

Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

Der Vorstand der ASFINAG setzte sich im Berichtsjahr aus folgenden Herren

zusammen:

¢ Dipl.-Ing. Franz Luckler (bis 25. Oktober 2007}

+ Ing. Mathias Reichhold (bis 25. Oktober 2007)

» Ing. Mag. Christian Trattner (bis 25. Oktober 2007)
* Dipl.-Ing. Alois Schedl (ab 25. Oktober 2007)

¢ Dr. Klaus Schierhackl (ab 25. Oktober 2007)

Jedes Vorstandsmitglied vertritt gemeinsam mit einem weiteren Vorstandsmitglied oder

einem Gesamtprokuristen.
Folgende Personen hatten im Berichtsjahr in der ASFINAG die Gesamtprokura:

* Dipl. Ing.Dr. Norbert Deweis

+ Dipl Ing. Klaus Fink

¢ Dipl. Ing. Dr. Viktor Geyrhofer

« Mag. Walter Gruber

« Dipl.-ing. Georg Kichler

= Dipl. Ing. Alois Schedl (bis 7. November 2007)
e Dr. Klaus Schierhackl (bis 7. November 2007)

Jeder Prokurist vertritt gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied.

1.1. Anderungen der Satzung

In der 25. ordentlichen Hauptversammiung vom 25. Mai 2007 wurde die Satzung in § 2
Abs.2 um den Unterpunkt 8 erweitert.



1.2. Aktionirsbeschliisse

In der 25. ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 24. Mai 2007 wurden
folgende Beschliisse gefasst:

o Kenntnisnahme und Genehmigung des Jahresabschlusses und des
Konzernabschlusses der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr 2006 sowie des mit
dem Konzernlagebericht zusammengefassten Lagebericht, des Priifberichts und
des Berichts des Aufsichtsrates;

s Entlastung des Vorstandes;

+ Entlastung des Aufsichtsrates;

e Vergitung an die Mitglieder des Aufsichtsrates fur das Geschaftsjahr 2006 und
Festsetzung der Anwesenheitsgelder

« Anderung im Aufsichtsrat

+ Satzungsénderung

+ Kenntnisnehmende Zustimmung zur Aufldsung des Ergebnisabfihrungsvertrages
der ASFING mit der ASFINAG Verkehrsinfrastrukturberatungs und -beteiligungs

GmbH.

In der 16. aulerordentlichen Hauptversammiung der Gesellschaft vom 23. Juli 2007

wurde folgender Beschluss gefasst;

» Bestellung der CONFIDA Wirtschaftstreuhandgesellschaft m.b.H., Wien, zum
Abschlussprisfer fir den Jahres- und Konzernabschiuss fir das Geschéftsjahr
2007



2. Konsolidierungskreis

Zum Bilanzstichtag wurden folgende Unternehmen in den Konsolidierungskreis

einbezogen:

Muttergesellschaft: Beteiligung
Autobahnen- und Schnellstralen- Finanzierungs- Aktiengesellschaft

Verbundene Unternehmen:

ASFINAG Alpenstrafien GmbH 51 %
ASFINAG Bau Management GmbH 100 %
ASFINAG Maut Service GmbH 100 %
ASFINAG Service GmbH Nord 90 %
ASFINAG Service GmbH Ost . 65 %
ASFINAG Service GmbH Sud ’ 100 %
ASFINAG Verkehrstelematik GmbH 100 %
ASFINAG Verkehrsinfrastrukiurberatungs und -beteiligungs GmbH 100 %
Beteiligung:

ASPO Wehlistrae Projektentwicklungs und —verwertungs GmbH 26 %

Auf Grund der Beteiligungsverhdltnisse werden die verbundenen Unternehmen zu 100 %
in den Vollkonsolidierungskreis einbezogen und die Anteile fremder Gesellschafter als
eigener Posten innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen. Die Beteiligung wird ,at equity*
bewertet in den Konzernabschluss einbezogen.

Im Berichtsjahr erfolgte eine Kapitalerhdhung bei der ASFINAG
Verkehrsinfrastrukturberatungs und -beteiligungs GmbH in Héhe von € 200.000,00.

Der Konzernabschiuss umfasst alle Tochterunternehmen der ASFINAG.

3. Anderung des Konsolidierungskreises

Der Konsolidierungskreis hat sich im Berichtsjahr wie folgt gedndert;

Die ASFINAG Verkehrsinfrastrukturberatungs und -beteiligungs GmbH hat eine
Beteiligung im Ausmall von 26% an der ASPO WehlistraBe Projektentwicklungs- und —
verwaltungs GmbH um EUR 9.100,00 erworben.
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4. Stichtag des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss wurde zum Stichtag des Jahresabschlusses der ASFINAG, dem
31. Dezember 2007, aufgestellt. Da samtliche im Rahmen der Vollkonsolidierung
einbezogenen Tochterunternehmen ihre Jahresabschliisse ebenfalls zum 31. Dezember

erstellen, waren keine Zwischenabschliisse erforderlich.
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Erlauterungen zur Konsolidierung

5. Konsolidierungsgrundsitze

5.1. Allgemeines

Nach IAS 27 ist im Konzernabschluss die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
einbezogenen Unternehmen durch Konsolidierung der Einzelabschliusse so darzustellen,
als ob es sich bei dem Konzern wirtschaftlich um ein einziges Unternehmen handelt. Die
Minderheitenanteile am Eigenkapital der Konzernunternehmen wurden geman IFRS 3 als

gesonderte Kategorie innerhalb des Konzerneigenkapitals ausgewiesen.

Die anzuwendenden einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Konzerns

entsprechen den Vorschriften gemal IFRS.

5.2. Erlduterungen der Konsolidierungsvorgange

Die Volikonsolidierung umfasste die Zusammenfassung von Eigenkapital und Beteili-
gungen, von Forderungen und Schulden verbundener Unternehmen, von Aufwendungen

und Ertragen.

Die Kapitalkonsolidierung wurde gemaf IAS 27.22 vorgenommen. Dabei wurde jeweils
der Buchwert der dem Mutterunternehmen gehodrenden Anteile an einem in den
Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen mit dem auf diese Anteile

entfallenden Betrag des Eigenkapitals des Tochterunternehmens verrechnet.

Gemaf IAS 27.24 (Schuldenkonsolidierung) sind konzerninterne Salden in voller Hohe
zu eliminieren.

Insgesamt wurden konzerninterne Forderungen und Schulden in Hohe von TEUR 24.825
saldiert ausgeschieden.,
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[n der Konzerngewinn- und Verlustrechnung wurden gemaf 1AS 27.24 (Aufwands- und

Ertragskonsolidierung) alle konzerninterne Transaktionen, Gewinne und Aufwendungen

in voller Hohe eliminiert.

Insgesamt wurden Innenumsatzeridse von TEUR 397.071 mit den entsprechenden
Aufwendungen verrechnet. Zuséatziich wurden die Ergebnisabfithrungen der
Tochtergesellschaften mit den Aufwendungen und Ertragen aus Beteiligungen bei der
ASFINAG saldiert ausgeschieden.

6. Einheitliche Konzernbilanz

Grundiage flr den Konzernabschluss sind die gemaR den International Financial
Reporting Standards (IFRS) nach einheitlichen Grundséatzen aufgesteliten und bewerteten

Jahresabschllisse der im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogenen Unternehmen.

Die bei der Muttergesellschaft eingerichtete Konsolidierungsstelle hat zum Zweck der
einheitlichen Erstellung des Konzernabschlusses eine “Konzernrichtlinie” ausgearbeitet, in

der die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Konzerns zusammengefasst sind.

Die gemal konzerneinheitlichen Grundsétzen bewerteten, in der vorliegenden
Konsolidierung zusammengefassten, Einzelabschilisse wurden in eine Summenbilanz
Ubernommen. Zur Herstellung eines einheitlichen Konzernabschlusses wurde eine Reihe
von Konsolidierungsbuchungen vorgenommen, die bei den jeweiligen Konsolidierungs-
arten beschrieben werden. Es handelt sich dabei im Wesentlichen um die Rickfihrung

bestimmter Geschaftsfalle, die aus konzerneinheitlicher Sicht als nicht realisiert gelten.

Die Konsolidierungsvorgénge sind ordnungsgemal nachgewiesen und protokolliert.

7. | atente Steuern

Gemaf 1AS 12.15. sind fur alle zu versteuernden temporéren Differenzen latente Steuern

anzusetzen.
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8. Kapitalkonsolidierung

Die Buchwerte der Beteiligungen im Zeitpunkt der Erstkonsolidierung wurden mit den auf
die Beteiligungen entfallenden Eigenkapitalanteilen verrechnet.

Da bei den durch die ASFINAG gegrindeten Tochtergesellschaften die Neugrindungen
zum jeweiligen Nominalwert der Anteile erfolgten, ergaben sich bei diesen Geselischaften
zum Stichtag der jeweiligen Erstkonsolidierungen keine Unterschiedsbetrage. Beim Kauf
aller Anteile der EUROPPASS LKW-Mautsystem GmbH ergab sich zum Stichtag der
Erstkonsolidierung ein Unterschiedsbetrag in Héhe von TEUR 153.032 der als
Firmenwert ausgewiesen wird.

9. Schuldenkonsolidierung

Die Schuldenkonsolidierung betrifft die Aufrechnung von Ausleihungen, Forderungen,
Rulckstellungen und Verbindlichkeiten aus Beziehungen zwischen den in den Konzern-
abschluss einbezogenen Unternehmen sowie die Eliminierung von Rechnungsab-
grenzungsposten, die aus Vorauszahlungen eines Konzernunternehmens an ein anderes
entstanden sind.

Die nachfolgenden Aufstellungen zeigen die Schuldenkonsolidierung nach Bilanzposten.
Die Eliminierungen der ausgewiesenen Betrage betreffen die jeweils angefiihrten
Unternehmen.

Mit Aktivposten eliminierte Forderungen gegentiber
verbundene Unternehmen

Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen

Autobahnen- und Schnellstrallen- Finanzierungs-
Aktiengesellschaft

22.012.284,39
ASFINAG Alpenstrafien GmbH 65.663,66
ASFINAG Bau Management GmbH 1074,00
ASFINAG Maut Service GmbH 2.588.327,97
ASFINAG Service GmbH Nord 35.501,06
ASFINAG Service GmbH Ost 66.341,99
ASFINAG Service GmbH Sid 49.093,57
ASFINAG Verkehrstelematik GmbH 0,00
ASFINAG Verkehrsinfrastrukturberatungs und
-beteiligungs GmbH 6.510,30

SUMME 24.824.796,94
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Mit Passivposten eliminierte Verbindlichkeiten gegeniber
verbundene Unternehmen

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen

Autobahnen- und Schnellstralen- Finanzierungs-

Aktiengesellschaft 2.396.921.72
ASFINAG Alpenstralten GmbH 4.401.840,91
ASFINAG Bau Management GmbH 1.516.202,51
ASFINAG Maut Service GmbH 148.247,55
ASFINAG Service GmbH Nord 3.164.290,28
ASFINAG Service GmbH Ost 6.510.182,84
ASFINAG Service GmbH Siid ‘ ' 4.206.760,69
ASFINAG Verkehrstelematik GmbH 2.480.350,44
ASFINAG Verkehrsinfrastrukturberatungs und

-beteiligungs GmbH 0.00
SUMME 24.824.796,94

10. Aufwands- und Ertragskonsolidierung

In der Konzern-Gewinn- und —Verlustrechnung wurden die Umsatzerlése sowie andere
Eridse zwischen den einbezogenen Unternehmen mit den auf sie enifallenden

Aufwendungen verrechnet.

Im Zuge der Aufwands- und Ertragskonsolidierung wurden konzerninterne Umsétze in
Héhe von EUR 387.070.903,83 mit den bezogenen Leistungen konsolidiert. Weiters
wurden die Ergebnisabfihrungen der Tochtergesellschaften saldiert in Héhe von EUR
57.179.187,37 mit den Ertrdgen aus Beteiligungen der ASFINAG konsolidiert.

11. Behandlung der Zwischenergebnisse

Vermégensgegenstande, die ganz oder teilweise auf Lieferungen oder Leistungen
zwischen in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen beruhen, sind in der
Konzernbilanz—gemafl IFRS mit jenem Betrag anzusetzen, zu dem sie in der auf den
Stichtag des Konzemabschlusses aufgesteliten Bilanz dieses Unternehmens anzusetzen
wéren, wenn die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen rechtlich ein

einziges Unternehmen waéren.
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Eine Eliminierung von Zwischenergebnissen war im Hinblick darauf, dass keine von
den einbezogenen Gesellschaften erbrachten Leistungen bet einer anderen
einbezogenen Geselischaft aktiviert wurden, nicht notwendig. Projektierungsleistungen

fur den Neubau wurden an den Bund weiterverrechnet,

12. Ermittlung der Anteile anderer Gesellschafter

Die nicht dem Mutterunternehmen oder einem einbezogenen Tochterunternehmen
gehérenden Anteile an den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen
sind innerhalb des Eigenkapitals gesondert auszuweisen. Die ausgewiesenen Anteile
fremder Geselischafter in Hohe von EUR 4.700.000,00 betreffen die Anteile der Linder
Tirol und Vorarlberg an der ASFINAG Alpenstralien GmbH, die Anteile der Lander
Oberésterreich und Salzburg an der ASFINAG Service GmbH Nord und die Anteile der
Lander Wien, Niederdsterreich und Burgenland an der ASFINAG Service GmbH Ost.

Ill. Bilanzierung und Bewertung

Der Konzernabschluss der Autobahnen- und Schnellstraen-Finanzierungs-Aktiengesell-
schaft, Wien, wurde entsprechend den Vorschriften der International Financial Reporting

Standard (IFRS), wie sie in der Européischen Union (EU) anzuwenden sind, erstellt.

Nahere Eriduterungen zu den konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-

methoden finden sich im Anhang.
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IV. Die wirtschaftlichen Verhilinisse

1. Die Vermdgenslage und die Kapitalstruktur

Nachstehend erfolgt ein Vergleich der nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten

gegliederten Konzernbilanzen zum 31. Dezember 2007 und zum 31. Dezember 2008.

Anzumerken st

dass

es In

nachfolgenden Darstellungen in TEUR zur

Rundungsdifferenzen kommen kann.
Berichtsjahr Vorjahr Verinderung
TEUR | % | TEUR | % TEUR | %

VERMOGEN
immaterielle
Vermégensgegensténde 10.987.280 92,1% | 10.462.756 90,9% 524,524 5,0%
Sachanlagen 487.332 4.1% 475,340 4,1% 11.092 2.5%
Als Finanzinvestitionen
gehaltene Immobilien 32.055 0,3% 36.168 0,3% 4113 -11,4%
Anteile an assoziierten
Unternehmen 8 0,0% 0 0,0% 8 *
Ubriges langfristiges
Vermbgen 67.040 06% 92.604 0,8% -25.564  -27,6%
Langfristiges Vermdgen 11.573.715 97,0%: 11.066.868 96,1% 506.847 4,6%
AKTIVE LATENTE
STEUERN 18.317 0,2% 125,829 1,1% -107.512 -854%
Vorrate 9.232  0,1% 11.040 0,1% -1.808 -16,4%
Kurzfristige Forderungen
aus Lieferungen und
Leistungen 186.540  1,6% 169.156  1,5% 17.384 10,3%
Ubriges kurzfristiges
Vermégen 33.895 0,3% 65214  0,6% -31.219 -47.9%
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaguivalente 110.239 0,9% 72.665 0,6% 37.574 51,7%
Kurzfristiges Vermigen 340.006 2,8% 318.075 2,8% 21.931 6,9%
Summe Vermogen 11.932.038 100,0% | 11.510.772 100,0% 421.266 3,7%

Die Zunahme des

immateriellen Anlagevermégens um TEUR 524.524 ist im

Wesentlichen auf den Zugang zum Fruchtgenussrecht bzw. Anzahlungen zum

Fruchtgenussrecht zuriickzufthren.

Der ebenfalls in diesem Posten ausgewiesene Firmenwert, der zur Ganze aus dem
Erwerb der EUROPPASS resultieri, ist unverandert mit TEUR 153.032 enthalten.
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Die Verminderung des (Obrigen langfristigen Vermdgens ist vor allem auf den gegeniber

dem Vorjahr gesunkenen Marktwert der langfristigen Finanzderivate zuriickzufihren.

Die Verminderung der aktiven latenten Steuern ist insbesondere auf die Verminderung
der steuerlich nicht ansetzbaren Rickstellung fur Generalsanierungsaufwendungen
gemal IFRIC 12 zuriickzufiihren.

Die Verminderung der Ubrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentiber dem Vorjahr um
TEUR 31.219 ist zu einem groften Teil auf die Veranderung des Saldos gegeniiber dem

Finanzamt zuriickzufiihren.
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PASSIVA

Grundkapital
Rocklagen
Bilanzgewinn / verlust

Anteile fremder
Gesellschafter

Eigenmittel

Langfristige finanzielle
Schuiden

Verpflichtungen gegeniiber

Arbeithehmer
Langfristige
Riickstetungen
Langfristige
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen

Ubrige langfristige
Schulden

Langfristige Schulden

Kurzfristige finanzielle
Schulden

Kurzfristige
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen

Ubrige kurzfristige
Schulden
Ertragssteuerschulden

Kurzfristige Riickstellungen

Kurzfristige Schulden

Summe Passiva

Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
TEUR | % TEUR % TEUR | %
392,433 3,3% 392.433 3,4% 0 0,0%
75978 06% 76.206  0,7% -228 -0,3%
808.383 6,8% 169.304 1,4% 649.079  407.4%
4700 0,0% 4700 0,0% 0 0,0%
1.281.484 10,7% 632.643 55% 648.851  102,6%
8.8590.389 742%| 8.396.204 " 72,9% 463.195 5,5%
32,2562 0,3% 29.269 0,3% 2.983 10,2%
0 0,0% 250178  2,2% -250.178 -100,0%
888 0,0% 305 0,0% 584 191,5%
327.283 27% 232791 2,0% 94.492 40,6%

9.219.823 T77,3%

8.908.747 _77,4%

311.076 __ 3,5%

778006 65%] 1.103.384 96% -325.378 -29,5%
273382  23% 337696  2,9% -64.304 -19,0%
226113 19% 270299 2,3% -44,186  -16,3%
68.012 06% 4.347  0,0% 63.665 1464,6%
856.198  0,7% 253656  22% -168.458  -66 4%
1.430.721  12,0%| 1.969.382 171% -538.661  -27,4%
11.932.038 100,0% | 11.510.772 100,0% 421.266 3,7%

Die Erhéhung der langfristigen finanziellen Schulden um TEUR 463.195 beinhaltet

gegenldufige Entwicklungen. Der Begebung einer Euro Anleihe in Héhe von TEUR

1.300.000 stehen Tilgungen von Anleihen und Darlehen gegeniber.

Die langfristigen und kurzfristigen Rickstellungen beinhalten unter anderem die gemaf

IFRIC 12 zu dotierende Rickstellung fiir Generalsanierungsmafinahmen bis zum

nachstmdglichen Kindigungszeitpunkt.

Mit  Wirkung

1. Janner 2007 erfolgte die
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Anpassung des Fruchtgenussvertrages hinsichtlich der Verkirzung der Kiindigungsirist
von 2 Jahren (Klndigungstermin: 31.12. jedes Jahres) auf 3 Monate (Kiindigungstermin:

zu jedem Quartalsende). Insgesamt hat sich die Riickstellung um TEUR 417.665
vermindert.

Die Verénderung der Ubrigen langfristigen und kurzfristigen Schulden ist vor allem auf die
Veranderung der Marktwerte der Finanzderivate zurlickzufihren.
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2. Die Ertragslage

Die Ertragslage ist aus der nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten gegliederten
Gegeniberstellung der Erfolgsrechnungen der Jahre 2007 und 2006 zu ersehen:

Berichtsjahr Vorjahr Verdnderung
TEUR | % TEUR | % TEUR | in%
Umsatzerlose 1.975.441 958%| 1.990.569 97.2% -16.128  -0,8%
Sonstige Ertrage 86.314 4,2% 57114 2.8% 28.200 511%
Andere aktivierte
Eigenleistungen 336 0,0% 88 0,0% 248 231.8%
’ 0
Gesamileistung 2,062.091 100,0%| 2.047.771 100,0% 14.320 0,7%
Aufwendungen flir Material
und bezogene Leistungen -383.851 -18,6% | -960.980 -46,9% 577.129  -60,1%
Personalaufwand -145.948  -7,1%| -109.447 -53% -36.501 33.4%
Sonstige Aufwendungen -198.137  -8,6%| -201.198 -8,8% 3.061 -1,5%
Abschreibungen auf
immaterielle Vermdgenswerte
und Sachanlagen -63.950 -3,1% -74.080 -3,6% 10.130 -13,7%
Betriebserfolg (EBIT) 1.270.205 61,6%| 702.066 34.3% 568.139 80,9%
Zinsaufwand -535.270 -26,0%| -534.773 -26,1% -497 0,1%
Sonstige
Finanzaufwendungen -183.034  -8,9%| -320.520 -157% 137.486 -42,9%
Zinsertrag 126.156 6,1% 163.943 8,0% -37.787 -23,0%
Sonstige Finanzertrage 184.481 8,9%| 333574 16,3%| -~149.093 -44,7%
Ergebnis assoziierte
Unternehimen -1 0,0% 0 0,0% -1 *
Finanzerfolg -407.668 -19,8% | -357.776 -17,5% -49.892  13,9%
Ergebnis vor Steuern 862.537 41,8%| 344.290 16,8% 518.247 150,5%
Steuern vom Einkommen und
Ertrag -213.458 -10,4%} -88.081 -4,3%| -125.378 142,3%
Periodenergebnis 649.078 31,5%| 256.209 12,5% 392.869 153,3%

Die Umsatzerlose haben sich im Berichtsjahr um rund TEUR 15.128 reduziert. Die
Umsatzverminderung ist auf die geringeren Erlése aus der Weiterverrechnung an den

Bund sowie auf geringere Erlése aus Vermietung und Verpachtung zuriickzufiihren.
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Die Erhéhung der Gbrigen sonstigen betrieblichen Ertrége ist vor allem auf héhere
Einnahmen aus Strafmandaten zurickzufiihren.

Die Position Materialaufwand und Fremdleistungen hat sich um TEUR 577.129 verringert.
Dies ist im Wesentlichen auf zwei Grinde zurtickzufihren. Die Neubautatigkeit hat im
Vergleich zum Vorjahr um TEUR 190.365 abgenommen. Auf Grund der Verkirzung der
Kundigungsfrist des Fruchtgenussvertrages im Jahr 2007, wurde die Riickstellung fur
Generalsanierungsaufwendungen gemad IFRIC 12 reduziert und gegen den
Materialaufwand (TEUR 417.665) saldiert.
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V. Der Konzernlagebericht

Der uns vorgelegte Konzernlagebericht enthélt alle im § 267 Abs 2 UGB geforderten
Angaben, insbesondere wurden der Geschaftsverlauf und die Lage des Konzerns so
dargestellt, dass ein moglichst getreues Bild der Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage
vermittelt wird. Weiters wurde auch auf die voraussichtliche Entwicklung des Konzerns

und Vorgénge von besonderer Bedeutung nach Ende des Geschéaftsjahres eingegangen.

Der Konzernlagebericht ist dem vorliegenden Bericht als Anlage 6 angeschlossen.
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Vi. Bericht des unabhéngigen Abschlusspriifers

Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigeflgten Konzernabschluss der Autobahnen- und Schnelistralien-
Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Wien, fir das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2007 bis
31. Dezember 2007 geprift. Dieser Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz zum
31.  Dezember 2007, die Konzern-Gewinn- und  Verlustrechnung, die
Konzerngeldflussrechnung und die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fur das
am 31. Dezember 2007 endende Geschaftsjahr sowie eine Zusammenfassung der
wesentlichen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und sonstige
Anhangangaben.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fur die Aufstellung eines
Konzernabschlusses verantwortlich, der ein mdglichst getreues Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzems in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt.
Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines
internen Kontrollsystems, soweit dieses flr die Aufstellung eines Konzernabschiusses
und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser Konzernabschluss frei von
wesentlichen Fehldarstellungen, sei es auf Grund beabsichtigter oder unbeabsichtigter
Fehler, ist; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzungen, die unter Beriicksichtigung der
gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschiusspriifers

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem
Konzernabschluss auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Prifung unter
Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom
International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der International
Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen International Standards on Auditing
(ISAs) durchgefihrt. Diese Grundséatze erfordern, wir die Standesregeln einhalten und die
Prifung so planen und durchflhren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil
darliber bilden kénnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen
ist.

Eine Profung beinhaitet die Durchfihrung von Priffungshandiungen zur Erfangung von
Prifungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im
Konzernabschluss. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemaRen
Ermessen des Abschlusspriifers, unter Beriicksichtigung seiner Einschétzung des Risikos
eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund beabsichtigter oder
unbeabsichtigter Fehler. Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzungen beriicksichtigt
der Abschlussprifer das interne Kontrollsystem soweit es fur die Aufstellung eines
Konzernabschlusses und die Vermittiung eines moglichst getreuen Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter
Berticksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Prifungsurteil Ober die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des
Konzerns abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit
der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen
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Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schétzungen sowie eine Wirdigung der
Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise
erlangt haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser
Prifungsurteil darstelit.

Priifungsurtefl

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefithrt. Aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss der Autobahnen- und
Schnellstraflen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Wien, nach unserer Beurteilung
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2007 sowie der Ertragslage und der
Zahlungsstréme des Konzerns fir das Geschiftsjghr vom 1. Janner 2007 bis
31. Dezember 2007 in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Bericht zum Konzernlagebericht
Der Konzernlagebericht ist auf Grund der in Osterreich geltenden gesetzlichen
Vorschriften darauf zu priiffen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob
die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage
des Konzerns erwecken,
Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem

Konzernabschluss.

Wien, am 4. April 2008

CONFIDA

Wirtschaftstreuhandgesellschaft m.b.H.
Wirtschaftspriifungsgeselischaft
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ANLAGEN



KONZERNBILANZ
FUr das Geschéaftsjahr zum 31.12.2007

Anlage 1

VERMOGEN Erliuterungen 31.12.2007 31.12.2006
LANGFRISTIGES VERMOGEN 11.573.714.600,38 11.066.868.296,15
Immaterielle Vermégenswerte 6.1, 10.987.280.255,04 10.462.756.235,93
Sachanlagen 6.2, 487.331.651,38 475.339.808,57
Als Finanzinvestitionen gehaitene Immobilien 6.4, 32.054.894,87 36.168.276,32
Anteile an assoziferten Unternehmen 6.5. 7.964,15 0,00
Ubriges langfristiges Vermégen 10.6. 67.039.834,94 92.603.975,33
AKTIVE LATENTE STEUERN 6.7. 18.316.555,00 125.828.414,00
KURZFRISTIGES VERMGGEN 340.006.790,73 318.075.019,96
Vorrite 6.8. 9.232.282,30 11.040.056,40
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 6.9, 186.540.423,20 169.156.448,36
Ubriges kurzfristiges Vermégen 6.10, 33.995.051,06 65.214.171,63
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliguivalente 6.11, 110.239.034,17 72.664.343,57
SUMME YERMOGEN 11.932.037.946,11 11.510.771.730,11
SCHULDEN
EIGENKAPITAL 6.12. 1.281.493.445,77 632.643,028,49
Grundkapitaf 392.433.304,51 392.433.304,51
Kapitalriicklagen 69.915,.790,07 69.915,790,07
Gewinnriicklage 6.318.012,97 6.318.012,97
Bewertungsriicklage gemin 1AS 39 ~256.383,31 -28.248,05
Kumulierte Konzernergebnisse 808.382.721,53 1559.304.168,99
Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes
Eigenkapital 1.276.793.445,77 627.943.028,49
Anteil anderer Gesellschafter 4.700.000,00 4.700.000,00
LANGFRISTIGE SCHULDEN 9.219.823.003,99 8,908.747.094,27
Langfristige finanzielle Schulden 6.19, 8.859.399.239,.78 8.396.204.438,00
Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern 6.13, 32.251.741,00 29.268.917,00
Langfristige Riickstellungen 6.14, Q2,00 250.177.781,65
Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 6.15, 889.097,99 304.741,97
{brige langfristige Schulden 6.16, 327.282.925,22 232,791.215,65
KURZFRISTIGE SCHULDEN 1.430.721.496,35 1.969.381.607,35
Kurzfristige finanzielfe Schutden 6.19. 778.006.553,46 1.103.383.754,29
Kurzfristige Verbindiichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 6.17. 273.391.531,02 337.696.314,14
Ubrige kurzfristige Schuiden 6.18. 226.113.375,14 270.298.707,35
Ertragssteuerschulden 6.7. 68.011.596,74 4.346.504,00
Kurzfristige Riickstellungen 6.14, 85.198.439,99 253.656.327,57
SUMME SCHULDEN 11.932.037.946,11 11.510.771.730,11




KONZERN GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fir den Zeitraum vom 01.01. bis zum 31.12.2007

Anlage 2

Erlduterungen 31.12.2007 31.12.2006
Umsatzerlése 7.1. 1.875.441.269,35 1.990.569.052,89
Sonstige Ertrige 7.2, 86.313.964,47 57.113.583,68
Aktivierte Eigenleistungen 336.183,40 87.623,70
Aufwendungen fiir Material und bezogene Leistungen 7.3. ~383.851,479,82 -8060.979,749,18
Personalaufwand 7.4, ~145.947.721,64 -109.446.471,58
Sonstige Aufwendungen 7.5, -198.137.203,59 ~201.198.375,49

ERGEBNIS VOR ZINSEN, ABSCHREIBUNGEN, ERTRAGSSTEUERN UND

SONSTIGEM FINANZERGEBNIS (EBITDA) 1.334.155.012,18 776.145.674,02
Abschreibungen auf immaterielle Vermigenswerte und
Sachanlagen -63.949.558,95 -59.388.331,40

ERGEBNIS VOR ZINSEN, ERTRAGSSTEUERN, WERTPAPIERERTRAGEN :

UND ERGEBNIS VON ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN (EBIT) 1.270,205.453,23 716.757.342,62
Zinsaufwand 7.6.1.1. -535.269.854,13 -534.772,913,54
Sonstige Finanzaufwendungen 7.6.2.1. -183.033.837,83 -335.211.032,29
Zinsertrag 7.6.1.2. 126.156.251,72 163.942.893,24
Sonstige Finanzertrige 7.6.2.2. 184.481.091,65 333.573.526,03
Ergebnis assoziierte Unternehmen ~-1.135,85 8,00

FINANZERGEBNIS -407.667.484,44 -372.467.526,56

ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT) B862.537.968,79 344.289.816,06
Steuern vom Einkommen und Ertrag 6.7. -213.459.416,25 -88.080.569,34

PERIODENERGEBNIS

Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens
Anteile anderer Gesellschafter

649.078.552,54

649.078.552,54

256.20%.246,72

256,209.246,72



Anlage 3

KONZERN EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
Fur das Geschaftsjahr zum 31.12.2007

31.12.2007 31.12.2006

Veranderungen IAS 39 Ruckiage (zur Veriuflerung verfilgbare Finanzinstrumente)
- erfolgsneutral erfasst Bewertungsgewinne- / verluste -203.218,78 9.076,40
- erfolgswirksamer Abgang {iber Gewinn- und Verlustrechnungen -24.916,48 122.538,49
Summe des im Eigenkapital erfassten Ergebnisses -228.135,26 131.614,89
Konzernperiodenergebnis 649.078.552,54 256.209.246,72
Summe der erfassten Ertrige und Aufwendungen 648.850.417,28 256,340.861,61
davon Anteilseigner des Mutterunternehmens ) . 648.850.417,28 256.340.861,61
davon Anteile anderer Gesellschafter 0,00 0,00

Antell Anteilseigner

Kapital Gewinn IAS 39 kumuliertes des Mutter- Anted] anderer
Grundkapital Rilcklagen Rilcklagen Riicklage Konzernergebniz  unternehmens Gesellschafter  Summe

Sland 01.0%,2008 392.422.304,51 649,915.790,07 6.318.012,97 -159.862,94 -95,905.077,73 371.602.166,88 2.450.000,00 374.052.1665,88
Dividendenauszakiung ] 0,400 0,00
Yeranderung Antelle anderer

Gaselischafter 0,00 2,250.000,90 2.250.000,00
Ertrdqe und Aufwendungen 131,614,839 256.209.246,72 256.340.861 61 256.340.861,61
Stand 31.12.2006 392,433.304,51  65.915.790,07 6.318.012,97 =28.248,08 1559.304.168,53 627.943,028,49 4,700.000,60 £32.643.028,49
Oividendenauszahluny 0,0c 0,00
Yerénderung Antelle anderer

Gesellschafter 0,00 4,00

Ertrége und Aufwendungen -228.135,26 §49,078.552,54 548.850.417,28 £648.850.417 28
Stand 31.12.2007 392.433.304,51_ 69.918.790,07 6.318.012,97 -256.383,3% 808,382.721,53  1.276.793,445,77 4.700.000,00  1,281.493.445,77




KONZERN GELDFLUSSRECHNUNG
Flir das Geschaftsjahr zum 31.12.2007

ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT)

Gewinn/Verlust aus Abgang ven immateriellen Vermdgenswerten und
Sachanlagen

Gewinn/Verlust aus Abgang von als Finanzinvestitionen gehaltenen
Immobilien und anderen Finanzinvestitionen

Ab-/Zuschreibungen von immateriellen Vermigenswerten und Sachanlagen

Ab-{Zuschreibungen von als Finanzinvestitionen gehattenen Immobilien und

anderen Finanzinvestitionen

Ergebnis assoziierte Unternehmen

Zinsaufwand

Zinsertrag

gezahlte Zinsen

erhaltene Zinsen

unbare sonstige Finanzaufwendungen/-ertrage

Verénderung der Vorrite

Verdnderung der kurz- und langfristigen Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Verdnderung des kurz- und langfristigen (ibrigen Vermégens chne
Beriicksichtigung von Derivaten

Verdnderung der Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern

Verdnderung der kurz- und langfristigen Rickstellungen

Verénderung der kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Veranderung der kurz- und langfristigen Ubrigen Schulden ohne
Bericksichtigung von Derivaten

2007
862.537.968,79

-2.271.438,37
-2.592.195,49
63.949.558,95

-312.914,31
1.135,85
535.269.854,13
-126.156.251,72
-542.893.605,04
126.156.251,72
-1.162.103,36
1.807.774,10

-17.383.974,34
29.904.348,10
2.982.824,00
-418.635.669,23
-63.720.427,10

~22.249.756,09

Anlage 4

2006
344.289.816,06

1.524.178,28
-2.451.448,37
59.388.331,40

14.691.520,26
0,00
534,772.913,54
-163.942.893,24
-554,758.589,54
163.942.893,24
-12.741.257,23
-7.936.907,98

-17.929.606,69
32.313.026,11
~38.136,00
-82.575.764,65
94,622.815,95

58.615.286,79

Cashflow aus der laufenden Tatigkeit

425.231,380,09

461.786.177,93

Gezahlte Ertragssteuern

-42.282.464,51

-31.254.324,37

Cashflow aus der operativen Tatigkeit

382.948.915,58

430.531.853,56

Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen Vermdégenswerten und
Sachanlagen

Einzahlungen aus dem Abgang von als Finanzinvestitionen gehaltenen
Immobilien und anderen Finanzinvestitionen

Einzahlungen aus dem Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen
Auszahlungen fir den Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten und
Sachanlagen

Auszahlungen fir den Erwerb von als Finanzinvestitionen gehaltenen
Immeobilien und anderen Finanzinvestitionen

4.996.624,00
5.125.739,85
0,00

-600.676.490,70

1.934,988,53
5.022.798,93
2.250.000,00

-807.435.047,60

0,00 -896.135,45
Auszahlungen aus dem Erwerb von Anteilen an assoiziierten Unternehmen -9.100,00 0,00
Cashflow aus Investitionstitigkeit -590.563.226,85 -799.123,395,59

Einzahlungen aus der Aufnahme von finanziellen Schulden
Auszahlung aus der Tilgung von finanziellen Schulden

1.300.000.600,00
-1.054,810.998,13

312.097.847,09
-584.920.434,98

Cashfiow aus Finanzierungstatigkeit

245.189.001,87

-272.822.5387,89

Anfangsbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliguivalente

72.664.343,57

714.078.473,49

Cashflow aus der operativen Tatigkeit
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

382.946.915,58
-590.563.,226,85
245.189.001,87

430.531.853,56
-799.123.395,59
~272.822.587,89

Endbestand Zahiungsmitte! und Zah!ungsmittei%‘quivalente

110.239.034,17

72.664.343,57

Unterschiede in der Geldflussrechnung zwischen
ausschlieBlich aus Ausweisanderungen.

IFRS und UGB ergeben sich
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1. ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS

1.1 DAS UNTERNEHMEN

Die Autobahnen- und SchnellstraBen Finanzierungsaktiengesellschaft ist eine Ge-
sellschaft nach &sterreichischem Recht mit Sitz in der RotenturmstraBe 5-9, A-
1011 Wien. Firmenbuchgericht ist das Handelsgericht Wien, wo die Gesellschaft
unter der FN 92191a eingetragen ist.

Die ASFINAG plant, finanziert, baut, erhilt, betreibt und bemautet das gesamte
osterreichische Autobahnen- und SchnelistraBennetz mit einer Streckenlange von
rund 2.100 km.

Die ASFINAG wurde 1982 gegriindet. Sie ist eine Gesellschaft des Bundes. 1997
erhielt das Unternehmen durch einen Vertrag mit dem Bund erweiterte Aufga-
ben: Die ASFINAG hat seither das Fruchtgenussrecht an den im Eigentum des
Bundes stehenden Grundstiicken und Anlagen des hochrangigen Bundesstrafen-
netzes und ist berechtigt, Mauten bzw. Benilitzungsgebiihren einzuheben.

Die operativen Unternehmensaufgaben werden von acht Konzerngesellschaften
der ASFINAG wahrgenommen, wéhrend sich die Konzernholding fiir Corporate
Service Funktionen sowie fiir die Unterstiitzung des Vorstands in Flihrungsaufga-
ben verantwortlich zeichnet.

Der vorliegende Konzernabschluss der ASFINAG und ihrer Tochtergesellschaften
wurde am 04.04.2008 durch Beschluss der Unternehmensleitung zur Verdffentli-
chung freigegeben.

2. BERICHTERSTATTUNG NACH INTERNATIONAL
FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS)

Der Konzernabschluss wurde erstmals in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union (EU)
anzuwenden sind, erstellt. Die Gesellschaft ist gemaB IFRS 1 Erstanwender.

Die ASFINAG bildet gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften den ASFINAG-
Konzern, flr welchen der nachfolgende IFRS-Konzernabschluss zum 31.12.2007
befreiend nach §245a UGB erstellt wurde.

Der Konzernabschluss wird in Euro erstellt. Durch die kaufmannische Rundung
von Einzelpositionen und Prozentangaben kann es zu geringfiigigen Rechendiffe-
renzen kommen.



3. ERSTANWENDUNG DER INTERNATIONAL FINANCIAL

REPORTING STANDARDS (IFRS)

Die ASFINAG begibt Anleihen die an den Bdrsen gehandelt werden. Aus diesem
Grund ist die ASFINAG gemafi § 245a UGB spéatestens zum 31. 12, 2007 zur Auf-
stellung eines befreienden Konzernjahresabschlusses nach den Bestimmungen
der International Financial Reporting Standards (IFRS) verpflichtet.

DARSTELLUNG DER AUSWIRKUNDEN DER UMSTELLUNG AUF IFRS

Uberleitung des Eigenkapitals zum 1.1.2006

Eigenkapital gemdB HGB Note 639.692.717,21

Sachanlagen - Bewertung Mobilien zum beizulegenden Zeitwert (1) -4,288.929,29
Bewertung finanzielle Schulden zum beizulegenden Zeitwert (2} -33.620.718,%4
Bewertung Zinsen flr Finanzielle Schulden (2) 38.907.490,73
Bewertung finanzielle Vermégenswerte zum beizulegenden Zeitwert (3) 147.532,79
Umwertung Firmenwert (4} 19.831.472,86
Riuckstellung fiir zukilnftige Erhaltungsverpflichtungen (5) -538.645.674,80
Anpassungen Rickstellungen (6) 55.035.001,32
Latente Steuern (7) 196.993.275,00
Eigenkapital gemafi IFRS 374.052.166,88

(1) sachanlagen - Bewertung Mobilien zum beizulegenden Zeitwert

Die Mobilien zur Betriebsfiihrung und der Riickgabeanspruch werden in der UGB-
Bilanz als Festwert ausgewiesen. Dieser Ansatz ist jedoch im IFRS nicht zuldssig,
deshalb erfolgt die Bewertung mit den fortgefiihrten Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten.

(2) Bewertung finanzielle Schulden zum beizulegenden Zeitwert

Zu Vermeidung einer asymmetrischen Bilanzierung wurden die geswapten Anlei-
hen und Darlehen als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Fi-
nanzinstrumente (AFV) kategorisiert und entsprechend erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert erfasst. Ebenso wurden Anleihen, die derivative Elemente
wie beispielsweise Zinszahlungen in abweichender Wéhrung enthalten, zur Ver-
meidung einer gesonderten Bilanzierung des derivativen Elementes als erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Die kumulierten Ergebniseffekte
wurden in der Eréffnungsbilanz im Posten "kumulierte Ergebnisse" erfasst.

(3) Bewertung finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert
Die im UGB-Abschluss als Wertpapiere des Anlagevermégens gefiihrten Finanzin-
strumente (Investmentfondszertifikate, die zur Deckung der Abfertigungsriick-
stellung gehalten werden) wurden als zur VerduBerung verfiigbare Vermédgens-
werte (AFS) kategorisiert und zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Wertinde-
rungen werden unter Bericksichtigung latenter Steuern erfolgsneutral im Eigen-
kapital in der Bewertungsriicklage gem&B IAS 39 erfasst.



(4) Umwertung Firmenwert
Der im Rahmen der erstmaligen Einbeziehung der EUROPPASS realisierte Fir-
menwert wurde entsprechend IFRS 3 neu bewertet.

(5) Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen

FOr die vertragliche Verpflichtung die &sterreichischen Autobahnen- und
SchnellstraBen in einem bestimmten Zustand zu erhalten wurde eine Riickstel-
lung nach IFRIC 12 gebildet.

(6) Anpassungen Riickstellungen

Gemaf der Definition der Rilckstellungen faut IAS 37 ergeben sich bei der Schit-
zung der Hoéhe der Verpflichtungen Abweichungen zu den nach dem Vorsichts-
prinzip des UGBs gebildeten Rickstellungen.

{7) Latente Steuern

Die oben angeflhrten UmstellungsmaBnahmen filhrten zu einer Verminderung
der aktiven Steuerlatenzen um EUR 197 Mio., vor allem durch den Bildung der
Rackstellung fur zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen gem. IFRIC 12 und durch
die Unterschiede zwischen Steuerrecht und IFRS bei den Verpflichtungen gegen-
Uber Arbeitnehmern.

In der IFRS-Erdffnungsbilanz wurden im UGB zu fortgefihrten Anschaffungskos-
ten bewertete finanzielle Vermégenswerte und Schulden teilweise zum beizule-
genden Zeitwert erfasst. Entsprechend der Bewertungskategorie nach IAS 39
erfolgt die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam oder erfolgs-
neutral. In der folgenden Tabelle sind die betreffenden finanziellen Vermégens-
werte und Schulden sowohl mit dem beizulegenden Zeitwert laut IFRS-
Erdffnungsbilanz sowie mit ihrem Buchwert laut UGB per 01.01.2006 angefiihrt.

Bewertung zum
beizulegenden

beizulegender
Zeitwert IFRS

Buchwert UGB

Klassen nach IFRS 7 Kategaorien nach IAS 39 Zeitwert £1.01.2006 01.01.2086
finanziefle Zur VerauSerung verflgbare
Vermdgens- |Wertpapiere und Finanzinvestitionen finanzielle Vermdgenswerte erfolgsneutral 4,179.631,23 4,138.075,44
werte Einanzderivate mit positivern Marktwert Zu Handelszwecken gehalten erfolgswirksam 32.827.908,57 0,00
Finanzderivate mit negativem Marktwert  |Zu Handelszwecken gehalten erfolgswirksam 0.791.124,24 0,00

finanzielle
Schulden

erfolgswirksam zum
kurz- und langfristige veszinsliche Darlehenfbeizulegenden Zeitwert
und Anlefhen mit Derivat bewertete finanzielle Schuiden

4.325,593.223,02

erfolaswirksam 4.261.662,355,52

Uberleitung des Eigenkapitals zum 31.12.2006

Eigenkapital gemit HGB Note 930.026.735,13
Sachanlagen - Buchwertdifferenzen (1) 2.222.381,00
Immaterielle Vermdgenswerte - Buchwertdifferenzen (2) 204.668,00
Bewertung finanzielle Schulden zum beizulegenden Zeitwert 3 -20.879.461,70
Bewertung Zinsen fur Finanzielle Schulden (3) 40.380.331,52
Bewertung finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert (4) 83.784,62
Firmenwert - Buchwertdifferenz {5) 36.481.555,93
Riickstellung fir zukiinftige Erhaltungsverpfiichtungen (6) -502.863.638,02
Anpassungen Riickstellungen (7} 21.158.258,02
Latente Steuern (8) 125.828.413,99

Eigenkapital gemaB IFRS 632.643.028,49



Periodenuberleitungsrechnung 2006

Periodenergebnis gemd3 HGB Note 288.084.017,92
Sachanlagen - Buchwertdifferenzen (1} 2.222.381,00
Immaterielle Vermbgenswerte - Buchwertdifferenzen (2) 204.668,00
Bewertung finanzielle Schulden zum beizulegenden Zeitwert 3) 12.741.257,24
Bewertung Zinsen fir Finanzielle Schuiden (3) 1.472.840,79
Bewertung finanzielle Vermégenswerte zum beizulegenden

Zeitwert (4) -195.363,06
Firmenwert - Buchwertdifferenz (5) 16.650.083,07
Rickstellung fir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen (6) 35.782.036,78
Anpassungen Riickstellungen (7 -33.876.743,30
Latente Steuern (8) -71.164.861,01
Sachanlagen - Bewertung Mobilien zum beizulegenden Zeitwert 16)] 4.288.929,29
Periodenergebnis gemaB IFRS 256.209.246,72

(1) sachanlagen - Buchwertdifferenzen

Die Buchwertdifferenzen bei den Sachanlagen ergeben sich aus der Anwendung
der Halbjahres-Regel fiir die UGB-Abschreibung im Gegensatz zur Pro-Rata-
Temporis-Abschreibung im IFRS,

(2) Immaterielle Vermdgenswerte - Buchwertdifferenzen

Die Buchwertdifferenzen bei den immateriellen Vermégenswerten ergeben sich
aus der Anwendung der Halbjahres-Regel fir die UGB-Abschreibung im Gegen-
satz zur Pro-Rata-Temporis-Abschreibung im IFRS.

(3) Bewertung finanzielle Schulden zum beizulegenden Zeitwert

Zu Vermeidung einer assymetrischen Bilanzierung wurden die geswapten Anlei-
hen und Darlehen als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Fi-
nanzinstrumente (AFV) kategorisiert und entsprechend erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert erfasst. Ebenso wurden Anleihen, die derivative Elemente
wie beispielsweise Zinszahlungen in abweichender Wéhrung enthalten, zur Ver-
meidung einer gesonderten Bilanzierung des derivativen Elementes als erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasst.

(4) Bewertung finanzielle VermGgenswerte zum beizulegenden Zeitwert
Die im UGB-Abschluss als Wertpapiere des Anlagevermdégens gefiihrten Finanzin-
strumente (Investmentfondszertifikate, die zur Deckung der Abfertigungsriick-
stellung gehalten werden) wurden als zur VerduBerung verfiigbare Vermégens-
werte (AFS) kategorisiert und zum beizulegenden Zeitwert bewertet., Wertinde-
rungen werden unter Beriicksichtigung latenter Steuern erfolgsneutral im Eigen-
kapital in der Bewertungsriicklage gemaB IAS 39 erfasst.

(5) Firmenwert - Buchwertdifferenz

Die Buchwertdifferenz ergibt sich durch die im Rahmen der erstmaligen Einbezie-
hung der EUROPPASS realisierten Firmenwertbewertung nach IFRS 3 und der
linearen UGB-Abschreibung.



(6) Riickstellungen fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen

Fur die vertragliche Verpflichtung die &sterreichischen Autobahnen- und
SchnellstraBen in einem bestimmten Zustand zu erhalten wurde eine Riickstel-
lung nach IFRIC 12 gebildet.

(7) Anpassungen Riickstellungen

GemdB der Definition der Riickstellungen laut IAS 37 ergeben sich bei der Schit-
zung der Hohe der Verpflichtungen Abweichungen zu den nach dem Vorsichts-
prinzips des UGBs gebildeten Riickstellungen.

(8) Latente Steuern

Die oben angefiihrten UmstellungsmaBnahmen fiihrten zu einer Verminderung
der aktiven Steuerlatenzen, vor allem durch den Bildung der Ruckstellung far
zukilnftige Erhaltungsverpflichtungen gem. IFRIC 12 und durch die Unterschiede
zwischen Steuerrecht und IFRS bei den Verpflichtungen gegeniiber Arbeitneh-
mern.

(9) Sachanlagen - Bewertung Mobilien zum beizulegenden Zeitwert

Die Mobilien zur Betriebsfithrung und der Riickgabeanspruch werden in der UGB-
Bilanz als Festwert ausgewiesen. Dieser Ansatz ist jedoch im IFRS nicht zulassig,
deshalb eifolgt die Bewertung mit den fortgefiihrten Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten. In 2006 wurde im UGB der Riickgabeanspruch ins Sachanlagermo-
gen umgegliedert und gleichzeitig die Bewertungsmethode von Festwert auf fort-
geflhrte Anschaffungs- und Herstellungskosten umgestellt. Somit entfilit die in
der IFRS-Erdffnungsbilanz vorweggenommene Anpassung.

4. KONSOLIDIERUNGSKREIS UND KONSOLIDIERUNGS-
METHODEN

Muttergesellschaft ist die Autobahn- und SchnellstraBen Finanzierungsaktienge-
sellschaft (ASFINAG). In den Konzernabschluss werden alle Unternehmen
(»Tochtergesellschaften™), welche unter der Beherrschung (»Controi*) der Mut-
tergesellschaft stehen, durch Vollkonsolidierung einbezogen. Beherrschung liegt
vor, wenn die Muttergesellschaft direkt oder indirekt in der Lage ist, die Finanz-
und Geschéftspolitik des Unternehmens zu bestimmen, um aus dessen Tatigkeit
Nutzen zu ziehen. Die Einbeziehung der Tochtergesellschaft beginnt ab dem Er-
werbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt zu dem der Konzern die Beherrschung
erlangt und endet bei deren Wegfall. Unternehmen auf die keine Beherrschung,
jedoch ein maBgeblicher Einfluss ausgeiibt wird (assoziierte Unternehmen), wer-
den nach der Equity-Methode bilanziert. Im Geschéftsjahr 2007 wurde die ASPO
Wehlistrafle Projektentwicklungs- und Verwertungs GmbH mit Sitz in Wien ge-
grindet. Die ASFINAG hélt einen Anteil von 26% an dieser Geselischaft und be-
zieht diese daher nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss ein.

Der Konzern verkaufte im Geschéftsjahr 2006 10% der Anteile an der ASFINAG
Service GmbH Nord und 35% der Anteile an der ASFINAG Service GmbH Ost in
Summe um EUR 2.250.000,00. Die Minderheitsgeselischafter partizipieren jedoch
nicht am laufenden Ergebnis der betreffenden Konzerngesellschaften.



In den Konzernabschluss werden neben der ASFINAG als Muttergesellschaft

8 Tochterunternehmen einbezogen.

Konzerngesellschaften

]

Die AbschlUsse der Tochterunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt

wie der Abschluss des Mutterunternehmens.

Alle konzerinternen Salden, Transaktionen, Ertrage, Aufwendungen, Gewinne und
Verluste aus konzerninternen Transaktionen, die im Buchwert von Vermdgens-
werten enthalten sind, werden in voller Hdhe eliminiert.

Vermégensgegensténde und Schulden der Unternehmen mit Minderheitenanteil
werden zu 100% in die Konzernbilanz ibernommen. Die Minderheitsanteile stel-
len den Anteil des Ergebnisses und des Nettovermdgens dar, der nicht dem Kon-
zern zuzurechnen ist. Minderheitsanteile werden im Eigenkapital des Mutterun-
ternehmens sowie in der Gewinn- und Verlustrechnung gesondert ausgewiesen,

in %

Beteili- FEigenkapital Jahresergebnis Xons. lok.
Gesellschaft Sitz gung nach IFRS nach IFRS Methode Wihrung
Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-
AG Wien 392.433.304,51 647.716.118,15 HOLDING EUR
ASFINAG Alpenstrafen GmbH Innsbruck 51,00 5.000.006,00 4.374.634,78 VOLL EUR
ASFINAG Bau Management GmbH Wien 100,00 600.000,00 -67,737,40 VOLL EUR
ASFINAG Maut Service GmbH Salzburg 100,00 5.000.000,00  35.969.343,00 VOLL EUR
ASFINAG Service GmbH Nord Ansfelden 90,00 5.000.000,60 2.341.253,05 VOLL EUR
ASFINAG Service GmbH Ost Wien 65,00 5.000.000,00 8.821.700,64 VOLL EUR
ASFINAG Service GmbH Siid Kiagenfurt 100,00 5.000.600,00 6.645,984,60 VOLL EUR
ASFINAG Verkehrstelematik GmbH Wien 100,00 2.060.600,00 4.373,47 VOLL EUR
ASFINAG Verkehrsinfrastrukturberatungs und -
beteiligungs GmbH Wien 100,00 300.0¢0,00 -46.794,53 VOLL EUR
ASPO WehlistraBe Projektentwicklungs- und -
verwaitungs GmbH Wien 26,00 35.0090,00 -4,368,64 EQUITY EUR



5. GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG SOWIE BI-
LANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

5.1 GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG

Der vorliegende Konzernabschluss wurde unter der Prémisse der Unternehmens-
fortflhrung erstellt. Der Ausweis und die Zusammenfassung einzelner Positionen
der Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Geldflussrechnung sowie der Entwick-
lung des Eigenkapitals folgen dem Prinzip der Wesentlichkeit.

Den Jahresabschliissen der in den Konzernabschiuss einbezogenen Unternehmen
liegen einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze zugrunde. Diese
Rechnungslegungsmethoden  wurden auf die dargesteliten  Perioden
( 31.12.2007, 31.12.2006 ) sowie auf die IFRS Erdéffnungsbilanz zum 01.01.2006
einheitlich angewendet. Dadurch ist die Vergleichbarkeit der Vorjahreszahlen ge-
wahrleistet. Der Bilanzstichtag sadmtlicher einbezogener Unternehmen ist der
31. Dezember.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich unter Anwendung
des Anschaffungskostenprinzips. Hiervon ausgenommen sind Finanzderivate, er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden sowie
zur VerauBerung verfligbare Finanzinvestitionen, die zum beizulegenden Zeitwert
bewertet wurden.

5.1.1 VEROFFENTLICHTE, ABER NOCH NICHT VERPFLICHTEND AN-
ZUWENDENDE STANDARDS

Nachstehende bereits vom IASB veréffentlichte und von der EU (ibernommene
jedoch noch nicht in Kraft befindliche Standards und Interpretationen wurden
von der ASFINAG Gruppe nicht vorzeitig angewendet:

» IFRS 8 Operating Segments Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01.01.2009
« IFRIC11 IFRS 2 - Group and Treasury Share Transactions Zeitpunkt
des Inkrafttretens: 01.03.2007

Der Konzern wird diese Standards und Interpretationen fiir zukiinftige Berichts-
perioden, flr welche die Anwendung verpflichtend ist, anwenden. Aus heutiger
Sicht werden sich daraus aber mit Ausnahme der Anderungen in IAS 23 Fremd-
kapitalkostenvoraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Finanz-,
Vermdgens- und Ertragslage der ASFINAG Gruppe ergeben.

Am 29, Marz 2007 veroffentlichte das IASB einen (iberarbeiteten Standard IAS
23 zur Bilanzierung von Fremdkapitalkosten. Die wesentliche Anderung des
Standards betrifft den Entfall des bisherigen Wahirechtes, Fremdkapitalkosten,
die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermé-
genswertes zugeordnet werden kdnnen, als Aufwand zu erfassen. Diese Kosten
sind in Hinkunft zwingend als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten des
qualifizierten Vermdgenswertes zu behandeln. Eine wesentliche Auswirkung wird
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sich diesbezliglich insbesondere beim als immateriellen Vermégenswert aktivier-
ten Fruchtgenussrecht ergeben.

5.1.2 ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND UNSICHERHEITEN AUS
SCHATZUNGEN

Im Konzernabschluss miissen zu einem gewissen Grad Schétzungen vorgenom-
men sowie Annahmen und Ermessensentscheidungen getroffen werden, die die
bilanzierten Vermoégenswerte und Schulden, die Angabe von sonstigen Verpflich-
tungen am Bilanzstichtag und den Ausweis von Ertrégen und Aufwendungen
wahrend der Berichtsperiode beeinflussen. Die tatsdchlichen Ergebnisse kénnen
von diesen Annahmen und Schétzungen abweichen. Die wichtigsten zukunftsbe-
zogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende wesentliche Quellen
von Schatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein Risiko besteht, dass innerhalb
des ndchsten Geschéftsjahres eine Anpassung der Buchwerte von Vermogens-
werten und Schulden erforderlich sein kénnte, werden nachstehend erldutert.
Der Vorstand ist aufgrund des aktuellen Wissensstandes jedoch der Ansicht, dass
sich daraus keine wesentlichen negativen Abweichungen in den Konzernab-
schlissen der ndchsten Zukunft ergeben werden.

5.1.2.1 Wertminderungen von Firmenwerten

Der Konzern Uberpriift mindestens einmal jahrlich, ob der Geschifts- oder Fir-
menwert wertgemindert ist. Dies erfordert eine Schatzung der Nutzungswerte
der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, denen der Geschifts- oder Firmen-
wert zugeordnet ist. Zur Schatzung des Nutzungswerts muss die Unternehmens-
leitung die voraussichtlichen kiinftigen Cashflows der zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit schdtzen und darlber hinaus einen angemessenen Abzinsungssatz
wahlen, um den Barwert dieser Cashflows zu ermitteln. Die in der Berichtsperio-
de zur Ermittlung des Nutzungswertes verwendeten Parameter sowie die Buch-
werte der angesetzten Firmenwerte werden in Punkt 6.1.1.2. erldutert.

5.1.2.2 Aktive latente Steuern

Zukilnftige Steueranspriiche werden fur alle nicht genutzten steuerlichen Ver-
lustvortrage in dem MaBe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass hierfiir zu-
kinftig zu versteuerndes Einkommen verfiigbar sein wird, sodass die Verlustvor-
trage tatsachlich genutzt werden kénnen. Fir die Ermittlung der Héhe der akti-
vierten zukilnftigen Steueranspriiche ist eine wesentliche Ermessensausiibung
der Unternehmensieitung auf der Grundlage des erwarteten Eintrittszeitpunkts
und der Hohe des kiinftig zu versteuernden Einkommens sowie der zukunftigen
Steuerplanungsstrategien erforderlich. Der Buchwert der zum Stichtag angesetz-
ten zuklnftigen Steueranspriiche aus Verlustvortridgen ist in Punkt 6.7. darge-
stellt.

5.1.2.3 Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern aus Pensionen, Abfertigun-
gen und Jubildumsgeld

Die Verpflichtungen gegenliber Arbeitnehmern aus Pensionen, Abfertigungen und
Jubildumsgeld sowie der Aufwand aus diesen leistungsorientierten Plinen werden
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anhand von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Dieser versi-
cherungsmathematischen Bewertung liegen Annahmen Uber den Abzinsungssatz,
Lohn- und Gehaltssteigerungen, das Pensionsantrittsalter, die Fluktuation, die
Sterbiichkeit und die kiinftigen Rentensteigerungen zugrunde. Diese Annahmen
sind aufgrund der langfristigen Ausrichtung dieser Pldne mit entsprechenden Un-
sicherheiten verbunden. Die in der Berichtsperiode angewendeten Parameter, die
ausgewiesenen Buchwerte der Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern aus
Pensionen, Abfertigungen und Jubildumsgeld sowie die jeweils in der Berichtspe-
riode erfolgswirksam erfassten Betrdge sind aus Punkt 6,13 Verpflichtungen ge-
gentber Arbeitnehmern ersichtlich.

5.1.2.4 Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen gem. IFRIC 12

Zur vertraglichen Verpflichtung der ASFINAG zur Erhaltung bzw. Wiederherstel-
lung der Infrastruktur und den am Bilanzstichtag erfassten Buchwert siehe Punkt
6.14.

Bei der Ermittlung der Hohe dieser Rickstellung sind Annahmen und Schéatzun-
gen bezlglich der erwarteten Kosten und des zeitlichen Anfalles der Erhaltungs-
arbeiten erforderlich. Zum Stichtag wurde die Rickstellung nach der bestmégli-
chen Schatzung basierend auf dem aktuellen Plan der baulichen Erhaltung be-
wertet.

5.1.3 BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

5.1.3.1 Fremdwahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung und der Darstel-
lungswahrung des Konzerns aufgestellt.

Fremdwahrungstransaktionen werden zunachst zu dem am Tag des Geschafts-
vorfalls glltigen Kassakurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetére
Vermogenswerte und Schulden in einer Fremdwahrung werden zu jedem Stich-
tag unter Verwendung des Stichtagskurses in die funktionale Wéahrung umge-
rechnet. Alle Wahrungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst. Nicht-
monetdre Posten, die zu historischen Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten in
einer Fremdwdhrung bewertet wurden, werden mit dem Kurs am Tag des Ge-
schaftsvorfalls umgerechnet. Auslédndische Tochterunternehmen mit einer vom
Konzern abweichenden funktionalen Wahrung bestehen derzeit nicht.

5.1.3.2 Fruchtgenussrecht

Im am 23. Juni / 25. Juli 1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen
Fruchtgenussrechtsvertrag wurde der ASFINAG das Recht eingerdumt, die dster-
reichischen Autobahnen und SchnellstraBen zu betreiben und fiir deren Benut-
zung Maut einzuheben. Darlber hinaus steht der ASFINAG ein fixer Anspruch aus
der Verpflichtung des Bundes zu, im Falle einer Vertragsauflosung den Rest-
buchwert des dem Fruchtgenussrecht entsprechenden Vermogens zum Zeitpunkt
der Vertragsbeendigung in Hohe der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten zu
leisten. Im Gegenzug (ibernahm die ASFINAG die Verpflichtung, die Autobahnen
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und SchnellstraBen zu erhalten und auszubauen. Hinsichtlich der Bilanzierung
des Fruchtgenussrechtes wurde IFRIC 12 feiwillig vorzeitig angewendet.
Entsprechend wurde das Fruchtgenussrecht als immaterieller Vermégenswert
gemal IAS 38 bilanziert. Der Bund verzichtet auf eine Kiindigung des Vertrages,
solange die ASFINAG ihren vertraglichen Verpflichtungen nachkommt. Da auch
die ASFINAG keine Kiindigung des Fruchtgenussvertrages beabsichtigt, handelt
es sich um einen immateriellen Vermégenswert mit unbegrenzter Nutzungsdau-
er, der somit keiner planmé&Bigen Abschreibungen unterliegt, sondern grundsitz-
lich einem jéhrlichen Werthaltigkeitstest zu unterziehen ist. Da der Restbuchwert
des Fruchtgenussrechtes vom Bund garantiert wird, ist die Erfassung einer
Wertminderung nicht erforderlich.

5.1.3.3 Immaterielle Vermégenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermégenswerte werden bei der erstmaligen Er-
fassung mit den Anschaffungs- und Herstellungskosten aktiviert. Die Anschaf-
fungskosten von immateriellen Vermégenswerten, die im Rahmen eines Unter-
nehmenszusammenschlusses erworben wurden, entsprechen ihrem beizulegen-
den Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Kosten fiir selbst geschaffene immaterielle
Vermdégenswerte werden erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie anfal-
len.

Nach ihrer erstmaligen Aktivierung werden immaterielle Vermdgenswerte mit
ihren Anschaffungs- und Herstellungskosten abziiglich kumulierter Abschreibun-
gen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Fir die Folgebe-
wertung wird zwischen immateriellen Vermdgenswerten mit begrenzter und sol-
chen mit unbestimmter Nutzungsdauer unterschieden.

Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden entspre-
chend ihrer jeweiligen wirtschaftlichen Nutzungsdauer planméBig abgeschrieben.
Die Abschreibung erfolgt linear Uber einen Zeitraum von 4 Jahren fir Software
und bis zu 10 Jahren fur Rechte und wird in der Gewinn- und Verlustrechung im
Abschreibungsaufwand erfasst. Die Nutzungsdauer und die Abschreibungsmetho-
de werden jahrlich auf ihre unveranderte Giiltigkeit hin {iberpriift, erforderliche
Anderungen werden als Anderungen von Schitzungen behandelt. Zusétzlich zur
planmaBigen Abschreibung erfolgt eine Uberpriifung auf mogliche Wertminde-
rungen, sofern ein Anhaltspunkt dafir vorliegt.

Immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer werden jshr-
lich auf eine mdgliche Wertminderung (iberprift. Falls sich Ereignisse oder ver-
anderte Umstande ergeben, die auf eine mdgliche Wertminderung hindeuten,
werden die Wertminderungspriifungen héufiger durchgefiihrt. Die Uberprifung
wird in Abhangigkeit des Einzelfalls fiir den einzelnen Vermégenswert oder auf
der Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit durchgefiihrt. Immaterielle
Vermaogenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer werden nicht planméBig
abgeschrieben. Es erfolgt eine j&hrliche Uberpriifung, ob die Einschatzung einer
unbestimmten Nutzungsdauer weiterhin gerechtfertigt ist. Ist dies nicht der Fall,
wird die Anderung der Einschitzung von einer unbestimmten Nutzungsdauer zur
begrenzten Nutzungsdauer auf prospektiver Basis vorgenommen.

11



Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermégenswerte erge-
ben sich aus der Differenz zwischen dem NettoverduBerungserlés und dem
Buchwert des Vermégenswertes. Sie werden in der Periode erfolgswirksam er-
fasst, in der der Posten ausgebucht wird.

5.1.3.4 Unternehmenszusammenschliisse, Firmenwerte und Unternehmens-
verauBerungen

Unternehmenszusammenschliisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode
bilanziert. Dabei werden s&mtliche identifizierbaren Vermdégenswerten einschliel3-
lich von zuvor nicht erfassten immateriellen Vermégenswerten und samtliche
Schulden einschlieBlich der Eventualschulden, jedoch unbeachtlich klnftiger Re-
strukturierungen, des erworbenen Geschéftsbetriebs zum beizulegenden Zeitwert
erfasst. Die verbleibende Differenz wird als Firmenwert ausgewiesen. Verbleiben-
de passive Unterschiedsbetrége werden erfolgswirksam erfasst.

Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss werden bei erstmaligem
Ansatz zu Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss der Anschaf-
fungskosten des Unternehmenszusammenschlusses Gber den Anteil des Konzerns
an den beizulegenden Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermogens-
werte, Schuiden und Eventualschulden bemessen.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Firmenwert zu Anschaffungskosten ab-
zaglich kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum Zweck des
Wertminderungstests wird der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlus-
ses erworbene Firmenwert ab dem Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerie-
renden Einheiten bzw. Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zu-
geordnet, die von den Synergieeffekten aus dem Unternehmenszusammen-
schluss profitieren. Dies gilt unabhéngig davon, ob andere Vermégenswerte oder
Schulden des Erwerbers diesen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten oder
Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet werden. Der
Firmenwert aus dem Erwerb der Europass wurde dem ASFINAG Konzern als Gan-
zes zugeordnet,

Ein sich ergebender Firmenwert wird nicht planméBig abgeschrieben sondern
mindestens einmal jahrlich oder dann auf Wertminderung gepriift, wenn Sach-
verhalte oder Umstdnde darauf hindeuten, dass der Buchwert wertgemindert
sein konnte. Eine mdgliche Wertminderung wird durch den Vergleich des erziel-
baren Betrages der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit oder Gruppe
von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten mit dem Buchwert des Firmenwertes
ermittelt. Unterschreitet der erzielbare Betrag den Buchwert des Firmenwertes,
wird ein Wertminderungsaufwand erfasst. Ein fir den Firmenwert erfasster
Wertminderungsaufwand darf auch in Folgeperioden nicht mehr aufgeholt wer-
den.

Beim Verkauf eines Tochterunternehmens wird die Differenz zwischen dem Ver-
kaufspreis und dem Nettovermdgen zuzliglich der kumulierten Fremdwahrungs-
differenzen und des nicht amortisierten Geschéfts- oder Firmenwerts erfolgswirk-
sam erfasst.
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5.1.3.5 Sachanlagen

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermin-
dert um planmaBige lineare Abschreibungen sowie Wertminderungen, bilanziert.
Die Anschaffungskosten von Sachanlagen umfassen den Kaufpreis, einschlieBlich
Importzolle und nicht refundierbarer Steuern und all jene direkt zurechenbaren
Kosten, die entstehen, um den Vermdgensgegenstand an den zur Nutzung vor-
gesehenen Ort zu bringen und in einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen.

Im Falle von Tauschgeschdften erfolgt die Bewertung mit dem beizulegenden
Zeitwert, es sei denn, dem Tauschgeschaft fehlt es an wirtschaftlicher Substanz
oder weder der beizulegende Zeitwert des erhaltenen Vermégenswertes noch des
hingegebenen Vermdgenswertes ist verldsslich messbar.

Vermoégenswerte werden ab dem Zeitpunkt ihrer Betriebsbereitschaft abge-
schrieben. Die Abschreibungen erfolgen linear (ber die voraussichtliche Nut-
zungsdauer der jeweiligen Anlagen bzw. deren Komponenten. Bei der Bestim-
mung der voraussichtlichen Nutzungsdauer von Sachanlagen wird die erwartete
wirtschaftliche bzw. technische Nutzungsdauer beriicksichtigt. Die Restwerte,
Nutzungsdauer und Abschreibungsmethoden werden am Ende eines jeden Ge-
schaftsjahres Gberprift und gegebenenfalls angepasst.

Erwartete Nutzungsdauer von Sachanlagen

Jahre
Gebdude 33-50
Technische Anlagen und Maschinen 3-25
Betriebs- und Geschéftsausstatitung 4-10
Fahrzeuge 4-10

Instandhaltungen und Reparaturen werden, sofern die Wesensart des betreffen-
den Vermdgenswertes dadurch nicht verdndert wird und kein zusétzlicher kiinfti-
ger Nutzen entsteht, im Jahr des Anfalls als laufender Aufwand gebucht. Ersatz-
sowie wertsteigernde Investitionen werden aktiviert.

Werden Sachanlagen verkauft, wird bel Beschlussfassung und Vorliegen der Vor-
aussetzungen gem. IFRS 5 der Vermodgenswert soweit erforderlich auf den Ver-
auBerungswert abzlglich noch anfailender VerduBerungskosten abgewertet und
in der Folge bis zum Verkaufszeitpunkt nicht weiter abgeschrieben. Der Ausweis
erfolgt gesondert unter der Position ,zur VerduBerung gehaiten®.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der
weiteren Nutzung oder VerduBerung des Vermdgenswerts kein wirtschaftlicher
Nutzen mehr erwartet wird. Die aus dem Abgang des Vermdgenswerts resultie-
renden Gewinne oder Verluste werden als Differenz aus NettoverduBerungserlé-
sen und Buchwert des Vermbgenswerts ermittelt und in der Periode, in der der
Vermogenswert ausgebucht wird, erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.
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5.1.3.6 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitaikosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie ange-
fallen sind.

5.1.3.7 Wertminderung von nicht-finanziellen Vermégenswerten

Bei Sachanlagevermodgen und immateriellen Vermégenswerten -einschlieBlich
Firmenwerten wird jeweils zum Bilanzstichtag Uberpriift, ob Anhaltspunkte fiir
eine Wertminderung vorliegen. Bei Firmenwerten und immateriellen Vermdgens-
werten mit unbestimmbarer Nutzungsdauer erfolgt eine derartige Uberpriifung
auf Wertminderungen auch ohne Anhaltspunkte zu jedem Bilanzstichtag.

Als Basis der Uberpriifung wird vom Konzern der erzielbare Betrag eines Vermo-
genswertes ermittelt. Dieser entspricht dem hoheren Betrag aus Nutzungswert
oder beizulegendem Zeitwert abz{glich der VerduBerungskosten.

Der Nutzungswert des Vermdgenswertes entspricht dem Barwert der geschéatzten
kiinftigen Cashflows aus seiner fortgesetzten Nutzung auf Basis der 5-Jahres-
Planung und seiner VerduBerung am Ende der Nutzungsdauer unter Zugrundele-
gung eines marktiblichen und an die spezifischen Risiken des Vermogenswertes
angepassten Zinssatzes vor Steuern. Kann fir einen einzelnen Vermégenswert
kein eigenstandiger Cashflow festgestellt werden, erfolgt die Ermittlung des Nut-
zungswertes auf Basis der jeweiligen Cash Generating Unit.

Der beizulegende Zeitwert abzliglich der VerduBerungskosten ist der Betrag, der
durch den Verkauf eines Vermdégenswertes oder einer zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit in einer Transaktion zu Marktbedingungen zwischen sachverstandi-
gen, vertragswilligen Parteien nach Abzug der Ver&duBerungskosten erzielt wer-
den konnte.

Liegt der erzielbare Betrag unter dem Buchwert des Vermégenswertes bzw. der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit, erfolgt die ergebniswirksame Erfassung
eines Wertminderungsaufwandes in Héhe des Unterschiedsbetrages. Wertminde-
rungsaufwendungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position
~Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen® erfasst.

Der spatere Wegfall der Wertminderung fiihrt - aufler bei Firmenwerten (siehe
Punkt 6.1.1.2.) - zu einer erfolgswirksamen Wertaufholung bis zum geringeren
Wert aus fortgeschriebenen urspriinglichen Anschaffungs- oder Herstellungskos-
ten und erzielbarem Betrag. Nachdem eine Wertaufholung vorgenommen wurde,
ist der Abschreibungsaufwand in kiinftigen Berichtsperioden anzupassen, um den
berichtigten Buchwert des Vermdgenswerts, abziiglich eines etwaigen Restbuch-
wertes, systematisch auf seine Restnutzungsdauer zu verteilen.

5.1.3.8 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Immobilien, die nicht von Konzernunternehmen betrieblich genutzt werden und
ausschlieBlich zur Erzielung von Mieteinnahmen und Gewinnen aus Wertsteige-
rungen dienen, stellen als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien dar. Als Fi-
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nanzinvestition gehaltene Immobilien werden bei der erstmaligen Erfassung zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten einschlieBlich Nebenkosten bewertet. Der
Buchwert enthalt die Kosten fur den Ersatz eines Teils einer bestehenden, als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilie zum Zeitpunkt des Anfalls dieser Kosten,
sofern die Ansatzkriterien erflillt sind, Der Buchwert beinhaltet nicht die Kosten
der laufenden Instandhaltung dieser Immobilien. In den Folgeperioden werden
als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien zu fortgefilhrten Anschaffungskos-
ten bilanziert.

Die bei der ASFINAG als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien bestehen zur
Gdnze aus Grundstlicken, die eine unbestimmte Nutzungsdauer aufweisen und
somit nicht planmaBig abgeschrieben werden. Die als Finanzinvestitionen gehal-
tenen Immobilien werden jahrlich auf eine mdgliche Wertminderung {iberprift.
Falls sich Ereignisse oder veranderte Umsténde ergeben, die auf eine mogliche
Wertminderung hindeuten, werden Wertminderungspriifungen hiufiger durchge-
fahrt.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden ausgebucht, wenn sie abge-
hen oder wenn sie dauerhaft nicht mehr genutzt werden und kein kinftiger wirt-
schaftlicher Nutzen aus ihrem Abgang mehr erwartet wird. Gewinne oder Verlus-
te aus der Stilllegung oder dem Abgang einer als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilie werden erfolgswirksam im Jahr der Stilllegung oder VeriuBerung er-
fasst.

5.1.3.9 Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile an einem assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode
bilanziert. Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei welchem der
Konzern UGber maBgeblichen Einfluss verfigt und das weder ein Tochterunter-
nehmen noch ein Joint Venture ist.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an einem assoziierten Unternehmen
in der Bilanz zu Anschaffungskosten zuziiglich nach dem Erwerb eingetretener
Anderungen des Anteils des Konzerns am Reinvermégen des assoziierten Unter-
nehmens erfasst. Der mit einem assoziierten Unternehmen verbundene Ge-
schafts- oder Firmenwert ist im Buchwert des Anteils enthalten und wird nicht
planmaBig abgeschrieben. Bei der Anwendung der Equity-Methode stellt der Kon-
zern fest, ob hinsichtlich der Nettoinvestition des Konzerns beim assoziierten Un-
ternehmen die Beriicksichtigung eines zusatzlichen Wertminderungsaufwands
erforderlich ist.

Die Gewinn- und Verlustrechnung enthélt den Anteil des Konzerns am Erfolg des
assoziierten Unternehmens. Unmittelbar im Eigenkapital des assoziierten Unter-
nehmens erfasste Anderungen werden vom Konzern in Hohe seines Anteils eben-
falls unmittelbar im Eigenkapital erfasst und - sofern erforderlich - in die Aufstel-
lung Uber Veranderungen des Eigenkapitals aufgenommen. Gewinne und Verlus-
te aus Transaktionen zwischen dem Konzern und dem assoziierten Unternehmen
werden entsprechend dem Anteil am assoziierten Unternehmen eliminiert.

Der Bilanzstichtag und die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fir dhnliche
Geschaftsvorfalle und Ereignisse unter vergleichbaren Umstinden des assoziier-
ten Unternehmens und des Konzerns stimmen Uberein.
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5.1.3.10 Finanzielle Vermogenswerte

5.1.3.10.1 Allgemeine Regelungen

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von IAS 39 werden in Abhdngigkeit des
Einzelfalles entweder als zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte
(»available for sale™), als Kredite und Forderungen oder als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert (,at fair value®) zu bewertete finanzielle Vermogenswerte
eingeteilt. Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen bestehen derzeit
nicht.

Die Erfassung der Finanzinstrumente und sonstigen finanziellen Vermdgenswerte
erfolgt jeweils zum Erflllungstag. Die finanziellen Vermogenswerte werden bei
der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Falle von
anderen Finanzinvestitionen als solchen, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zejtwert bewertet werden, werden dartiber hinaus bei der erstmaligen Erfassung
Transaktionskosten aktiviert, die direkt dem Erwerb des Vermogenswertes zuzu-
rechnen sind.

Die Beurteilung, ob ein Vertrag ein eingebettetes Derivat enthalt, wird zum Zeit-
punkt vorgenommen, zu dem das Unternehmen erstmals Vertragspartei wird.
Eine Trennung eingebetteter Derivate vom Basisvertrag ist grundsatzlich nicht
erforderlich, da im Falle eingebettete Derivate der Basisvertrag zum beizulegen-
den Zeitwert erfolgswirksam erfasst wird.

Die Designation der finanziellen Vermdgenswerte in die Bewertungskategorien
erfolgt nach ihrem erstmaligen Ansatz. Umwidmungen werden, sofern diese zu-
lassig sind und erforderlich erscheinen, zum Ende eines jeden Geschaftsjahres
vorgenommen.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten
gehandelt werden, wird durch den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis (Geld-
kurs) bestimmt. Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, fiir die kein
aktiver Markt besteht, wird unter Anwendung von Bewertungsmethoden ermit-
telt. Vorrangig analysiert die ASFINAG dazu die diskontierten Cashflows unter
Zugrundelegung stichtagsbezogener Zinskurven und stichtagsbezogener Fremd-
wahrungs-Wechselkurse.

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob eine Wertminderung eines fi-
nanziellen Vermogenswerts oder einer Gruppe von finanziellen Vermégenswerten
vorliegt.

5.1.3.10.2 Zur VerduBlerung verflighare finanzielle Vermdgenswerte

Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermdégenswerte sind alle nicht-
derivativen finanziellen Vermdgenswerte und soiche die nicht zwingend einer an-
deren Kategorie nach IAS 39 angehéren. Bei der ASFINAG wurden v.a. die nach
nationalen gesetzlichen Vorschriften verpflichtend zu haltenden Wertpapiere zur
Deckung der Verpflichtungen gegenlber Mitarbeitern dieser Kategorie zugeord-
net, die in der Bilanzposition ,Andere Wertpapiere und Finanzinvestitionen® aus-
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gewiesen werden. Nach der erstmaligen Erfassung werden zur VerauBerung ge-
haltene finanzielle Vermégenswerte zum bejzulegenden Zeitwert bewertet, der
auf Basis von Borsekursen bzw. von der Depot fiihrenden Bank bekannt gegebe-
nen Kurswerten zum Bilanzstichtag ermittelt wird. Die nicht realisierten Gewinne
oder Verluste werden direkt im Eigenkapital, in der Bewertungsriicklage geman
IAS 39, erfasst.

Dividenden aus Finanzinvestitionen werden mit Entstehung des Rechtsanspruchs
auf die Zahlung erfolgswirksam als ,erhaltene Dividenden® erfasst.

Zu dem Zeitpunkt, an dem der finanzielle Vermégenswert ausgebucht wird oder
an dem eine Wertminderung festgestellt wird, wird der zuvor im Eigenkapital er-
fasste kumulierte Gewinn oder Verlust erfolgswirksam in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung erfasst. Der Betrag der Wertminderung ergibt sich aus der Differenz
zwischen den fortgeflhrten Anschaffungskosten und dem aktuellen beizulegen-
den Zeitwert, abzlglich etwaiger, bereits frither ergebniswirksam erfasster Wert-
berichtigungen. Wertaufholungen bei Eigenkapitalinstrumenten, die als zur Ver-
auBerung verfugbar eingestuft sind, werden nicht im Periodenergebnis erfasst.
Wertaufholungen bei Schuldinstrumenten werden ergebniswirksam erfasst, wenn
sich der Anstieg des beizulegenden Zeitwerts des Instruments objektiv auf ein
Ereignis zurlickflhren lasst, das nach der ergebniswirksamen Erfassung der
Wertminderung aufgetreten ist.

5.1.3.10.3 Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermdégenswerte mit
festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert
sind. Diese Vermdgenswerte werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten abzig-
lich Wertberichtigungen flir Wertminderungen bewertet., Fortgefiihrte Anschaf-
fungskosten werden unter Beriicksichtigung s&mtlicher Disagien und Agien beim
Erwerb berechnet und beinhalten sédmtliche Gebiihren, die ein integraler Teil der
Transaktionskosten sind. Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis er-
fasst, wenn die Kredite und Forderungen ausgebucht oder wertgemindert sind,
sowie im Rahmen von Amortisationen.

Bei objektiven Hinweisen, dass eine Wertminderung bei mit fortgefiihrten An-
schaffungskosten bilanzierten Krediten und Forderungen eingetreten ist, ergibt
sich die HOhe des Verlusts als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermé-
genswerts und dem Barwert der erwarteten kinftigen Cashflows (mit Ausnahme
kiinftiger, noch nicht eingetretener Kreditausfélle. Finanzielle Vermdgenswerte,
die fir sich gesehen bedeutsam sind, werden individuell auf Wertminderung un-
tersucht. Bei Vermogenswerten, die flir sich gesehen nicht bedeutsam sind, er-
folgt die Uberpriifung auf Wertminderung individuell. Kommt es zu keiner indivi-
duelien Wertminderung, wird der finanzielle Vermégenswert mit anderen Vermé-
genswerten mit vergleichbarem Ausfallsrisiko zu einer Gruppe zusammengefasst,
die auf Gruppenebene auf eine Wertminderung untersucht wird. Bei Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen werden Wertberichtigungen vorgenommen,
wenn objektive Hinweise (wie z. B. die Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz oder
signifikante finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners), dafur vorliegen, dass
nicht alte félligen Betrdge gemaB den urspriinglich vereinbarten Rechnungs-
konditionen eingehen werden.
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Der Buchwert des Vermdgenswertes wird unter Verwendung eines Wertberichti-
gungskontos reduziert. Der Wertminderungsverlust wird ergebniswirksam er-
fasst. Wertminderungsbetrdge werden ausgebucht, wenn sie als uneinbringlich
eingestuft werden.

Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtspe-
rioden und kann diese Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der
Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt zuriickgefiihrt werden, wird die frither
erfasste Wertberichtigung riickgéngig gemacht. Die Wertaufholung ist der Héhe
nach auf die fortgefiihrten Anschaffungskosten zum Zeitpunkt der Wertaufholung
beschrankt. Die Wertaufholung wird ergebniswirksam erfasst.

5.1.3.10.4 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermé-
genswerte (,at fair value*) / Derivate '

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verma-
genswerte enthalten derzeit lediglich Derivate, die als zu Handelszwecken gehal-
tenen finanziellen Vermdgenswerte gelten. Sonstige Finanzinvestitionen, die als
zu Handelszwecken gehalten klassifiziert wurden, bestehen derzeit nicht. Vom
Wahlrecht der ergebniswirksamen Bewertung des Finanzvermégens zum beizule-
genden Zeitwert wird kein Gebrauch gemacht.

Enthalt ein Vertrag ein oder mehrere eingebettete(s) Derivat(e), wird der gesam-
te strukturierte Vertrag als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerte-
ter finanzieller Vermégenswert eingestuft, es sei denn, das(die) eingebettete(n)
Derivat(e) verédndert/verdndern die ansonsten anfallenden Zahlungsstréme aus
dem Vertrag nur unerheblich oder eine Abspaltung des eingebetteten Derivats ist
unzulédssig.

Gewinne oder Verluste aus diesen finanziellen Vermégenswerten werden er-
folgswirksam erfasst.

5.1.3.10.5 Ausbuchung finanzieller Vermégenswerte

Ein finanzieller Vermd&genswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermogenswerts
oder ein Teil einer Gruppe &hnlicher finanzieller Vermégenswerte) wird ausge-
bucht, wenn eine der drei folgenden Voraussetzungen erfillt ist.

» Die vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem finanziellen Vermo-
genswert sind ausgelaufen.

» Der Konzern behalt die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows
aus finanziellen Vermégenswerten zurlick, ibernimmt jedoch eine vertrag-
liche Verpflichtung zur Zahlung der Cashflows ohne wesentliche Verzige-
rungen an eine dritte Partei im Rahmen einer Vereinbarung, die die Bedin-
gungen in IAS 39.19 erflllt (,pass-through arrangement®),

» Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem fi-
nanziellen Vermogenswert Ubertragen und hat

18



(a) im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am
finanziellen Vermdgenswert verbunden sind, {bertragen oder hat

(b) im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am
finanziellen Vermdgenswert verbunden sind, weder Ubertragen noch zu-
riickbehalten, jedoch die Verfligungsmacht lUber den Vermogenswert iiber-
tragen.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem Vermé-
genswert {bertragt und im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem
Eigentum an diesem Vermdgenswert verbunden sind, weder Ubertrégt noch zu-
rickbehalt und auch die Verfiigungsmacht an dem (ibertragenen Vermégenswert
zurlckbehalt, erfasst der Konzern den iibertragenen Vermdégenswert weiter im
Umfang seines anhaltenden Engagements.

5.1.3.10.6 Vorrite

Vorrate sind Vermdgenswerte, die zum Verkauf im normalen Geschiftsbetrieb
gehalten werden oder die im Rahmen der Erbringung von Dienstleistungen ver-
braucht werden.

Bei der ASFINAG umfasst das Vorratsvermdégen im Wesentlichen Betriebsstoffe,
die fir die StraBenerhaltung eingesetzt werden. Die Bewertung der Betriebsstoffe
erfolgt mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und NettoveriuBe-
rungswert, die Ermittlung des Einsatzes erfolgt nach dem gleitenden Durch-
schnittspreisverfahren. Wertberichtigungen fiir veraltete Betriebsstoffe werden
Uber ein Wertberichtigungskonto erfasst. Wertminderungen von Vorraten werden
in die Gewinn- und Verlustrechung im Materialaufwand ausgewiesen,

5.1.3.10.7 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in der Bilanz umfassen den Kas-
senbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und kurzfristige Einlagen mit einer
urspringlichen Félligkeiten von weniger als drei Monaten. Fiir Zwecke der Kon-
zerngeldflussrechnung umfassen Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
die oben definierten Zahlungsmittel und kurzfristigen Einlagen.

5.1.3.11 Finanzielle Schulden

§.1.3.11.1 Finanzielle Schulden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Darlehen und Anleihen werden bei der erstmaligen Erfassung mit dem beizule-
genden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung abziiglich der mit der Kreditauf-
nahme verbundenen Transaktionskosten bewertet. Ein Agio, Disagio oder sonsti-
ger Unterschied zwischen dem erhaltenen Betrag und dem Riickzahlungsbetrag
wird Uber die Laufzeit der Finanzierung verteilt realisiert und im Finanzergebnis
ausgewiesen. Die Folgebewertung erfolgt somit zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Schulden
ausgebucht werden sowie im Rahmen von Amortisationen,
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5.1.3.11.2 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, iibrige finanzielle
Schulden

Die Bewertung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erfolgt bei
Entstehen der Verbindlichkeit in Hohe des beizulegenden Zeitwertes der erhalte-
nen Leistungen. In der Folge werden diese Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet. Sonstige, nicht aus den Leistungsbeziehungen re-
sultierende Verbindlichkeiten werden mit ihrem Zahlungsbetrag angesetzt. Lang-
fristige sonstige Verbindlichkeiten werden entsprechend ihrer Laufzeit abgezinst
und mit dem Barwert angesetzt.

5.1.3.11.3 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schul-
den / Derivate

In der ASFINAG Gruppe wurden zur Vermeidung einer asymmetrischen Bilanzie-
rung und Bewertung die Anleihen und Darlehen (Grundtransaktionen) mit Deri-
vaten als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Schulden kategorisiert und entsprechend erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert erfasst. Ebenso wurden Anleihen, die derivative Elemente wie z. B.
Zinszahlungen in abweichender Wahrung enthalten, zur Vermeidung einer ge-
sonderten Bilanzierung des derivativen Elements als erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert erfasst (Fair Value Option).

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden um-
fassen die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Schulden sowie andere
finanzielle Schulden, die bei ihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden klassifiziert werden. Unter
die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Schulden fallen vor allem Finanz-
derivate mit negativem Marktwert.

Die ASFINAG zahlt ihre finanziellen Schulden grundséatzlich zum vertraglichen
Tilgungskurs bei Falligkeit zurlick; zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
vor Falligkeit analysiert die ASFINAG die diskontierten Cashflows unter Zugrun-
delegung stichtagsbezogener Zinskurven und stichtagsbezogener Fremdwéh-
rungs-Wechselkurse,

5.1.3.11.4 Ausbuchung finanzieller Schulden

Eine finanzielle Schuld wird ausgebucht, wenn die dieser Schuld zugrunde liegen-
de Verpflichtung erfiilit oder gekiindigt oder erloschen ist.

Wird eine bestehende finanzielle Schuld durch eine andere finanzielle Schuld des-
selben Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen ausge-
tauscht oder werden die Bedingungen einer bestehenden Schuld wesentlich ge-
andert, wird ein solcher Austausch oder eine solche Anderung als Ausbuchung
der urspringlichen Schuld und Ansatz einer neuen Schuld behandelt. Die Diffe-
renz zwischen den jeweiligen Buchwerten wird erfolgswirksam erfasst.
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5.1.3.11.5 Finanzderivate

Die ASFINAG Gruppe verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise
Fremdwahrungs- und Zinsswaps, um sich gegen Zins- und Wahrungsrisiken ab-
zusichern. Diese Finanzderivate gelten als zu Handelszwecken gehaltene Finanz-
instrumente und werden somit zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum bei-
zulegenden Zeitwert angesetzt und in den Folgeperioden mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet. Finanzderivate werden als Vermdgenswerte angesetzt, wenn
ihr beizulegender Zeitwert positiv ist, und als Schulden, wenn ihr beizulegender
Zeitwert negativ ist.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzderivaten wird folgendermaBen ermittelt:
Die einzelnen Cashflows (Zins- und Tilgungszahiungen) jeder Swapposition wer-
den mit dem laufzeitkonformen Zero-Kupon-Zinssatz (aus Reuters) der entspre-
chenden Wahrung (EUR, CHF, JPY, GBP, USD) abgezinst und pro Swapposition
aufsummiert.

Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Finanz-
derivaten werden sofort erfolgswirksam im Finanzergebnis erfasst.

Die ASFINAG Gruppe hat keine Finanzderivate als Sicherungsinstrumente desig-
niert und wendet somit die Regeln zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
nach IAS 39 (Hedge Accounting) nicht an. Um Ansatz- und Bewertungsinkon-
gruenzen zu vermeiden wurden stattdessen die finanziellen Schulden, deren Risi-
ken mit abgeschlossenen Derivaten abgesichert wurden, als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Fair Value Option) (siehe Punkt 6.19.).

5.1.3.12 Verpflichtungen gegentiber Arbeitnehmern

5.1.3.12.1 Abfertigungsverpflichtungen

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist der Konzern verpflichtet, an alle Mitarbei-
ter in Osterreich, deren Arbeitsverhéltnis vor dem 01.01.2003 begann, bei Kin-
digung durch den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abferti-
gungszahlung zu leisten. Diese ist von der Anzahl der Dienstjahre und von dem
bei Abfertigungsanfall maBgeblichen Bezug abhéngig und betrigt zwischen zwei
und zwdlf Monatsbezligen. Fir diese Verpflichtung wird eine Riickstellung gebii-
det.

Die Ermittlung der Verpflichtung erfolgt nach der Methode der laufenden Einmal-
pramien (Projected unit credit method). Dabei wird der Barwert der kiinftigen
Zahlungen bis zu jenem Zeitpunkt angesammelt, in dem die Anspriiche bis zu
inrem Hochstbetrag entstehen (25 Jahre). Ein Unterschied zwischen dem auf Ba-
sis der zugrunde gelegten Annahmen im Voraus ermittelten Riickstellungsbetrag
und dem tatsdchlich eingetretenen Wert (,versicherungsmathematischer Gewinn
[ Verlust) wird sofort erfolgswirksam im Personalaufwand erfasst.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird bis zum Eintreten seiner Unvertfall-
barkeit linear verteilt. Soweit Anwartschaften sofort nach Einfitlhrung oder Ande-
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rung unverfalibar sind, wird der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand sofort
ergebniswirksam erfasst.

Far alle nach dem 31.12.2002 bhegriindeten Dienstverhaltnisse in Osterreich zahlt
der Konzern monatlich 1,53% des Entgelts in eine betriebliche Mitarbeitervorsor-
gekasse ein, in der die Beitrdge auf einem Konto des Arbeitnehmers veranlagt
und diesem bei Beendigung des Dienstverhiltnisses ausbezahlt oder als An-
spruch weitergegeben werden. Der Konzern ist ausschlieBlich zur Leistung der
Beitrage verpflichtet, welche in jenem Geschéftsjahr im Personalaufwand erfasst
werden, flir das sie entrichtet wurden.

5.1.3.12.2 Pensionsverpflichtungen

Aufgrund von Einzelzusagen ist die ASFINAG Gruppe verpflichtet, an insgesamt
13 Pensionsbezieher nach deren Eintreten in den Ruhestand Pensionszahlungen
zu leisten. Diesen leistungsorientierten Verpflichtungen steht kein fiir diesen
Zweck gebundenes Planvermdégen gegenlber. Die Verpflichtungen werden jedes
Jahr durch qualifizierte und unabhédngige Versicherungsmathematiker bewertet.

Die Ermittlung der feistungsorientierten Verpflichtung erfolgt nach dem Verfahren
der laufenden Einmalprémien (Projected unit credit method) nach IAS 19. Bei
diesem Verfahren werden die auf Basis realistischer Annahmen ermittelten kiinf-
tigen Zahlungen Uber jenen Zeitraum angesammelt, in dem die jeweiligen An-
spruchsberechtigten diese Anspriiche erwerben. Ein Unterschied zwischen dem
im Voraus ermittelten Rickstellungsbetrag und dem tatsichlich eingetretenen
Wert ( ,versicherungsmathematischer Gewinn/Veriust" ) wird sofort erfolgswirk-
sam im Personalaufwand erfasst.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird bis zum Eintreten seiner Unverfall-
barkeit linear verteilt. Soweit Anwartschaften sofort nach Einfilhrung oder Ande-
rung unverfallbar sind, wird der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand sofort
ergebniswirksam erfasst.

5.1.3.12.3 Jubildumsgeldverpflichtungen

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen in Osterreich ist der Konzern
verpflichtet, an Mitarbeiter Jubildumsgelder nach MaBgabe der Erreichung be-
stimmter Dienstjahre (ab 15 Dienstjahren) zu leisten. Die Bewertung dieser
sonstigen langfristigen Verpflichtungen gegentiber Mitarbeiter erfolgt nach den
flr leistungsorientierte Abfertigungsverpflichtungen angewendeten Methode (Me-~
thode der laufenden Einmalprémien - siehe Punkt Abfertigungsverpflichtungen).
Versicherungsmathematische Gewinne- oder Verluste werden sofort ergebnis-
wirksam erfasst.

5.1.3.13 Riickstellungen

Eine Rickstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwértige
(gesetzliche oder faktische) Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignis-
ses besitzt, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfiillung
der Verpflichtung wahrscheinlich und eine verlédssliche Schitzung der Hohe der
Verpflichtung moglich ist. Sofern der Konzern fiir eine passivierte Riickstellung
zumindest teilweise eine Riickerstattung erwartet (wie z. B. bei einem Versiche-
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rungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter Vermdgenswert erfasst, so-
fern der Zufluss der Erstattung so gut wie sicher ist. Der Aufwand zur Bildung der
Ruckstellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung abzlglich der Erstattung
ausgewiesen. Ist der aus der Diskontierung resultierende Zinseffekt wesentlich,
werden Rickstellungen zu einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der, sofern im
Einzelfall erforderlich, die flr die Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Im
Falle einer Abzinsung wird die durch Zeitablauf bedingte Erhéhung der Rickstel-
fungen als Finanzaufwendungen erfasst.

5.1.3.13.1 Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen

Gemal Abschnitt III (6) des Fruchtgenussrechtsvertrages ist die Verpflichtung
des Bundes, die im BundesstraBengesetz 1971 bezeichneten Strecken zu planen,
zu bauen und zu erhalten, mit Wirkung vom 1.1.1997 auf die ASFINAG {iberge-
gangen. Flr zukinftige Erhaltungsverpflichtungen wird Form einer Rickstellung
gemaf IFRIC 12 vorgesorgt, die verteilt Uber den Zeitraum bis zum frihest még-
lichen Kiindigungszeitpunkt aufgebaut wird.

5.1.3.14 Leasingverhiltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthdlt, wird auf
Basis des wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlus-
ses getroffen und erfordert eine Einschdtzung, ob die Erflillung der vertraglichen
Vereinbarung von der Nutzung eines bestimmten Vermégenswerts oder be-
stimmter Vermoigenswerte abhdngig ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf
die Nutzung des Vermdégenswerts einrdumt. Bei einer wesentlichen Anderung der
Charakteristika und Modalitdten des Leasingverhéltnisses, kann eine Neubeurtei-
lung des Leasingverhdltnisses nach dessen Beginn erforderlich werden.

Die ASFINAG Gruppe ist Leasingnehmer in Operating-Leasingverhéltnissen, bei
denen nicht im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und
Risiken Gbertragen werden. Leasingzahlungen fiir Operating-Leasingverhaitnisse
werden linear Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses als Aufwand in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst.

5.1.3.15 Aufwands- und Ertragsrealisierung, Umsatzsteuer

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nut-
zen an den Konzern flieBen wird und die Hohe der Ertrdge verldsslich bestimmt
werden kann. Ertrdge sind zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegen-
leistung zu bemessen. Skonti, Rabatte sowie Umsatzsteuer oder andere Abgaben
bleiben unberiicksichtigt.

Die Benutzung der Gsterreichischen Autobahnen und SchnelistraBen ist geméiB
§ 1 BStMG (Bundesstraen-Mautgesetz) flr alle Kraftfahrzeuge mautpflichtig. Im
am 23. Juni / 25. Juli 1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen Frucht-
genussrechtsvertrag wurde der ASFINAG das Recht eingerdumt, die dsterreichi-
schen Autobahnen und SchnellstraBen zu betreiben und fiir deren Benutzung
Maut einzuheben. Die Art der Mauteinhebung richtet sich nach dem héchstzulés-
sigen Gesamtgewicht des Fahrzeuges.

23



Fir Kraftfahrzeuge mit bis zu 3,5 Tonnen héchstzulédssigem Gesamtgewicht (Pkw,
Motorrader, Wohnmobile) besteht Vignettenpflicht, Vignetten konnen fiir einen
Zeitraum von einem Jahr, zwei Monaten oder zehn Tagen erworben werden. Die
Erlose aus dem Verkauf von Vignetten werden daher entsprechend zeitanteilig
erfasst. Der Vertrieb der Vignetten erfolgt Uber Vertriebsorganisationen (z.B. Au-
tofahrerklubs, Tobaccoland) sowie Direktvertragspartner (z.B. Tankstellen), die
fir die getédtigten Umsdtze eine Provision erhalten.

Lkw, Busse und Wohnmobile mit mehr als 3,5 Tonnen héchstzuldssigem Ge-
samtgewicht unterliegen der fahrleistungsabhangigen Maut. Diese wird Gber ein
elektronisches Mautsystem eingehoben dh beim Durchfahren des jeweiligen
Mautabschnittes wird der entsprechende Tarif automatisch anhand der im Fahr-
zeug angebrachten GO-Box belastet. Die Anzahl der Achsen sowie die gefahre-
nen Kilometer bestimmen die Héhe der Maut. Die Mauterldse werden entspre-
chend der erbrachten Fahrleistung erfasst und bei Pre-Pay Aufladung der GO-Box
somit entsprechend abgegrenzt.

Von der allgemeinen Vignetten- und Mautpflicht ausgenommen sind sechs Son-
dermautstrecken, auf denen fir alle Fahrzeuge direkt bei den jeweiligen Maut-
stellen eine erhéhte fahrleistungs- und streckenabhéngige Maut eingehoben wird.
Neben dem Recht zur Mauteinhebung hat sich die ASFINAG im Fruchtgenuss-
rechtsvertrag auch verpflichtet, das 6sterreichische Autobahnen- und
Schnellstraennetz zu erweitern. Die ASFINAG erbringt somit Errichtungsleistun-
gen fUr neue Autobahnen und SchnellstraBen im Austausch gegen eine Erhdhung
des immateriellen Vermdgenswertes Fruchtgenussrecht d.h. des Rechts, auf den
neu errichteten Autobahn- und SchnellstraBenstrecken Maut einzuheben. Die Er-
richtungserlése und -kosten werden dabei nach MaBgabe des Fertigstellungsgra-
des erfasst. Der Fertigstellungsgrad wird ermittelt, indem die bis zum Bilanzstich-
tag bereits angefallenen Errichtungsaufwendungen zu den insgesamt erwarteten
Errichtungsaufwendungen bis zur Projektfertigstellung ins Verhaltnis gesetzt
werden. Grundsdtzlich werden die tatsdchlich entstandenen Kosten ohne Ge-
winnaufschlag an den Bund weiterverrechnet.

Der Zinsaufwand umfasst die fir aufgenommene Fremdfinanzierungen anfallen-
den Zinsen, zinsendhnliche Aufwendungen und Spesen. Der Zinsertrag und die
sonstigen Finanzertrége beinhalten die aus der Veranlagung von Finanzmitteln
und der Investition in Finanzvermégen realisierten Zinsen, Dividenden und dhnii-
che Ertrdge, Gewinne und Verluste aus der VerduBerung von Finanzvermogen
sowie Wertminderungsaufwendungen und Wertaufholungsertrige. Weiters wer-
den im Finanzergebnis auch die Wertdnderungen von erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert erfassten finanziellen Vermégenswerten und Schulden erfasst.

Zinsen werden auf Basis des Zeitablaufes abgegrenzt. Die Realisierung von Divi-
denden erfolgt zum Zeitpunkt des Beschlusses der Dividendenausschuttung.

Ertrage aus Operating-Leasingverhaitnissen bei als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien werden linear Gber die Laufzeit der Leasingverhaltnisse erfasst.

Umsatzerl6se, Aufwendungen und Vermdgenswerte werden nach Abzug der Um-

satzsteuer erfasst, mit Ausnahme folgender Falle:
¢« Wenn die beim Kauf von Vermdgenswerten oder Dienstleistungen angefal-
lene Umsatzsteuer nicht von der Steuerbehérde eingefordert werden kann,
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wird die Umsatzsteuer als Teil der Herstellungskosten des Vermdgenswerts
bzw. als Teil der Aufwendungen erfasst.

e Forderungen und Schulden werden mitsamt dem darin enthaltenen Um-
satzsteuerbetrag angesetzt. Der Umsatzsteuerbetrag, der von der Steyer-
behérde erstattet oder an diese abgefihrt wird, wird in der Konzern-Bilanz
unter Forderungen bzw. Schulden erfasst.

5.1.3.16 Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der offentlichen Hand werden erfasst, wenn eine hinreichende Si-
cherheit dafir besteht, dass die Zuwendungen gewédhrt werden und das Unter-
nehmen die damit verbundenen Bedingungen erfilllt. Im Falle von aufwandsbe-
zogenen Zuwendungen werden diese planmé&Big als Ertrag liber den Zeitraum
erfasst, der erforderlich ist, um sie mit den entsprechenden Aufwendungen, die
sie kompensieren sollen, zu verrechnen. Bezieht sich die Zuwendung auf einen
Vermogenswert, wird diese anschaffungs- oder herstellungskostenmindernd er-
fasst und Uber die erwartete Nutzungsdauer des betreffenden Vermégenswerts
linear erfolgswirksam aufgeldst.

5.1.317 Ertragssteuern

Die Ertragsteuerbelastung basiert auf dem Jahresgewinn und beriicksichtigt kiinf-
tige Steueranspriiche und -schulden. Die tatséchlichen Steuererstattungsansprii-
che und Steuerschulden fir die laufende und die fritheren Perioden werden mit
dem Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehérde
bzw. eine Zahlung an die Steuerbehérde erwartet wird. Der Berechnung des Be-
trages werden die Steuersétze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum Bi-
lanzstichtag gelten.

Tatsdchliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital
erfasst werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im
Eigenkapital erfasst.

Steuerlatenzen werden unter Anwendung der Verbindlichkeitsmethode errechnet.
Kiinftige Steueransprliche und -schulden spiegeln die Steuereffekte der zum Bi-
lanzstichtag bestehenden temporéren Differenzen zwischen dem Wertansatz der
Vermébgensgegenstande und Schulden faut IFRS-Konzernbilanz und dem steuerli-
chen Wertansatz wider.

Aktive und passive latente Steuern werden unter Verwendung der erwarteten
Steuersatze fUr das steuerbare Einkommen ermittelt, die im Zeitpunkt des Aus-
gleichs der temporéren Differenzen anwendbar sein werden. Dabei werden die
Steuersatze und Steuervorschriften verwendet, die zum Bilanzstichtag gliltig o-
der angekundigt sind. Das AusmaB der aktiven und passiven latenten Steuern
spiegelt die Steuerauswirkungen wider, die sich nach Einschétzung des Unter-
nehmens zum Bilanzstichtag ergeben wiirden, wenn die Buchwerte des Vermé-
gens realisiert und die Schulden beglichen wiirden. Aktive und passive latente
Steuern werden flr alle temporéren Differenzen ohne Riicksicht darauf, wann
wahrscheinlich ein Umkehreffekt eintreten wird, berlicksichtigt.
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Latente Steuerschulden werden fir alle zu versteuernden tempordren Differen-
zen erfasst, mit Ausnahme der:

» latenten Steuerschuld aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschéfts- oder
Firmenwerts oder eines Vermégenswerts oder einer Schuld bei einem Ge-
schaftsvorfall, der kein Unternehmenszusammenschiuss ist und der zum
Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls weder das handelsrechtliche Jahresergeb-
nis noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

» latenten Steuerschuld aus zu versteuernden temporéren Differenzen, die
im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziier-
ten Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn der zeitli-
che Verlauf der Umkehrung der temporéren Differenzen gesteuert werden
kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die tempordren Unterschiede in
absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Aktive latente Steuern werden fUr alle abzugsféhigen tempordren Differenzen,
noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage sowie nicht genutzte Steuergut-
schriften in dem MaBe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass genligend steu-
erbare Gewinne vorhanden sein werden, gegen die die abzugsfihigen tempora-
ren Differenzen und die noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrige und
Steuergutschriften verwendet werden kénnen, mit Ausnahme von:

» latenten Steueranspriichen aus abzugsfahigen temporéren Differenzen, die
aus dem erstmaligen Ansatz eines Vermdégenswertes oder einer Schuld
bei einem Geschaftsvorfall entstehen, der kein Unternehmenszusammen-
schluss ist und der zum Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls weder das han-
delsrechtliche Jahresergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis beein-
flusst, und

» latenten Steueranspriichen aus zu versteuernden temporaren Differenzen,
die im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assozi-
ierten Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn es wahr-
scheinlich ist, dass sich die tempordren Unterschiede in absehbarer Zeit
nicht umkehren werden und kein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis
zur Verfugung stehen wird, gegen das die temporidren Differenzen ver-
wendet werden kénnen.

Zu jedem Bilanzstichtag werden die bisher unberlcksichtigten sowie der Buch-
wert der gebildeten aktiven latenten Steuern neu eingeschétzt. Jene bisher nicht
aktivierten kilnftigen Steueranspriiche werden in dem AusmaB beriicksichtigt, in
dem es wahrscheinlich geworden ist, dass der zukinftige steuerbare Gewinn die
Verwendung der aktiven latenten Steuern zuldsst. Im Gegensatz dazu wird der
Buchwert der aktivierten kiinftigen Steueranspriiche in jenem AusmaB wertbe-
richtigt, in dem es nicht ldnger wahrscheinlich ist, dass in Zukunft geniigend
steuerbare Gewinne zur Verwendung der aktivierten kiinftigen Steueranspriiche
vorhanden sein werden.

Klnftige Steueranspriiche und -schulden werden direkt mit dem Eigenkapital
verrechnet oder diesem gutgeschrieben, wenn sie sich auf Posten beziehen, die
in derselben oder in einer anderen Periode mit dem Eigenkapital verrechnet oder
diesem gutgeschrieben werden, inklusive Wechselkursdifferenzen, die sich aus
der Umrechnung von konzerninternen Darlehen ergeben.

Kinftige Steueranspriiche und -schulden werden miteinander verrechnet, wenn
der Konzern einen einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der tatsichlichen
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Steuererstattungsanspriiche gegen tatsdchliche Steuerschulden hat und diese
sich auf Ertragsteuern des gleichen Steuersubjektes beziehen, die von derselben
Steuerbehorde erhoben werden.

6. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

6.1

6.1.1 Immaterielle Vermégenswerte

Anzahlung auf

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE UND FIRMENWERT

Immaterielle Fruchty hlung Frucht- Rechte und immaterielles

Vermigenswerte recht genussrecht Lizenzen Firmenwert Vermégen Summe
Anschaffungskosten

Stand am 31.12.2006 9.415.277,.568,61 879.182.329,89  26.650.249,53 153.032,137,39 1.003.820,92 10.475.146.106,34
Zugange 164.027,458,53 326.726.445,58 7.220.255,64 0,00 357.589,25 518.331.749,01
Umbuchungen 2680.719.439,38 260.124.142,47 11.315.208,43 0,00 -920.921.67 10.989 584,67
Abgange -352.389 30 0.00 +24.646.62 0,00 Q.00 -377.035.92
Stand am 31.12.2007 9.859.672.077,22 945.784.633,01  45.161.067,98 153.032.137,39 449.488,50  11.004.090.404,10
Abschreibungen

Stand am 31.12.2006 0,00 0,00 12.289.87041 0,00 0,00 12.389.870,41
Abschreibung 0,00 0,00 4,444.925,27 0,00 0,00 4,444 92527
Abgénge 0,00 0,00 -24.646,62 0,00 0,00 -24.648,62
Umbuchungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
Zuschreibungen 0,00 000 0,00 0,00 000 0.co
Stand am 31.12.2007 0,00 4,00 16.810.149,06 0,00 0.00 16.810.149,06
Buchwert 31.12.2006 9.415.277.568,61 879.182,323,89 14.280.379,12 153,032,137,39 1.003.820,92  10.462,756.235,93

Buchwert 31.12.2007 9.859.672.077,22 945.784.633,01  28.350,918,92 153.032.137,39 440.488,50  10.987.280.255,04
Aniahiung auf
Immaterielie Fruchtgenuss- Anzshlung Frucht- Rechte und immateriefles
Vermbgenswerte recht genussrecht Lizenzen Firmenwert Yermogen Summe
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2006 8.807.009.268,56 804.183.268,61 21.754.796,58 153.032.137,39 811.505,80 9.786.790,976,96
Zugidnge 189.501.226,32 499.702.820,69 3.473.435,12 0,00 41%.221,37 683,088.773,50
Umbuchungen 418.774.055,75 ~424.703.829.41 1.507.044,18 D.oo -218.906,25 -4.641.635,73
Abgange -6.982,04 0,0¢ -85.026,35 L.00 0,00 -92.008,39
Stand am 31.12.2006 9.415.277,568.61 §79.182.229.8% 26.650.24953 153.032.137,39 1.002.820,92  10.475.146.108,34
Abschreibungen
Stand am 01.01,2006 0,60 0,06 8.688.672,34 0,00 G,00 8.688.672,34
Abschreibung 0,00 0,0G 3,785358,42 0,60 3,00 3.785.358,42
Abgange 0,00 0,06 -84.160,35 0,00 0,00 -84.160,35
Umbuchungen 0,00 0,00 0,00 ©,00 0,00 0,00
Zuscirreibungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stand am 31.12.2006 0,00 0,00 12.389.870.41 0,00 0,00 12.389.870,41
Buchwert 01.01.2006 8.807.009.268,58 804.183.268,61 13.066,124,24  153.032.137,39 811.505,80 9.778,102.304,62
Buchwert 31.12.2006 9.415.277,568 61 879.182.329,89 14.260.379,12  153.032.137,39 1.003,820,82  10.462,756.235,93

6.1.1.1 Fruchtgenussrecht und Anzahlungen Fruchtgenussrecht

Gesetzliche Grundlagen fur die Definition des Fruchtgenussrechts finden sich im
Fruchtgenussvertrag (1997), im ASFINAG Ermé&chtigungsgesetz (1997) und im
BundesstraBeniibertragungsgesetz (2001).
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Lt. Fruchtgenussvertrag vom 23. Juni / 25. Juli 1997 wurde der ASFINAG das
Recht der FruchtnieBung (§§ 509 ABGB) an den im BStG definierten StraBenzi-
gen (BundesstraBen A = Bundesautobahnen, mehrspurige BundesstraBen S =
SchnellstraBen, und BundesstraBen B) einschlieBlich der Briicken, Tunnels und
Gebirgsengpassen, riickwirkend per 1. Janner 1997 von der Republik Osterreich
eingeraumt. In rdumlicher Hinsicht bezieht sich das Recht der FruchtnieBung auf
alle Grundflachen und baulichen Anlagen samt Zubehér und Einrichtungen, die
gem. § 3 BundesstraBengesetz 1971 Bestandteil dieser BundesstraBen sind.

Der Bund rédumt der ASFINAG insbesondere das Recht ein, im eigenen Namen
und auf eigene Rechnung die Einhebung von Beniitzungsgebithren und Mauten
von samtlichen Nutzern der ibertragenen StraBen vorzunehmen.

Zum Fruchtgenuss werden jene Investitionen (Neubau, Zubau und Erweiterung)
gerechnet, die zu einer Vermehrung der Verkehrsfliche und dadurch zu Mehrver-
kehr und héheren Mauteinnahmen fiihren.

6.1.1.2 Firmenwert

Der ausgewiesene Firmenwert resultiert zur Génze aus dem Erwerb der EURQP-
PASS LKW-Mautsystem GmbH in 2005,

Der Firmenwert wurde zur Uberpriifung der Werthaltigkeit dem ASFINAG Kon-
zern als Ganzes zugeordnet. Aufgrund des einheitlichen Geschéftsfeldes der AS-
FINAG und der engen Zusammenarbeit der einzelnen Konzerngesellschaften zur
Erreichung des einheitlichen Konzerngeschiftsmodells stellt der Gesamtkonzern
die kleinste selbstandige zahlungsmittelgenerierende Einheit dar, die von den
Synergieeffekten aus dem Unternehmenszusammenschluss profitiert.

Der erzielbare Betrag wird auf Basis der Berechnung eines Nutzungswertes unter
Verwendung von Cashflow-Prognosen ermittelt, die auf von der Unternehmens-
leitung flir einen Zeitraum von sechs Jahren genehmigten Finanzpldnen basieren.
Flir die nachsten 5 Jahre werden die Daten eines Prognosemodells herangezo-
gen, danach wird eine ewige Rente gerechnet.

Der fur die Cashflow-Prognosen der nachsten 6 Jahre verwendete Abzinsungssatz
betragt zum 31.12.2007 5,22% (31.12.2006 5,06%) Fir den Zinssatz wurden
die gewogenen durchschnittlichen Kapitalkosten des Unternehmens herangezo-
gen, die noch an die mit dem Vermdgenswert verbundenen Risiken des Cash
Flows angepasst wurden.

Der sich danach ergebende positive Cashflow unterliegt einer untersteliten
Wachstumsrate von 0,25 %.

Im Folgenden werden die Grundannahmen erlautert, auf deren Basis die Unter-
nehmensleitung ihre Cashflow-Prognosen zur Uberprifung der Werthaltigkeit des
Firmenwertes erstellt hat und die unterstelite Wachstumsrate festgestellt wurde.

Ausgabenseitig werden als Basis flir den Neubau und die bauliche Erhaltung die
Vorhaben gemaf Regierungsiibereinkommen (Stand 10-2007) herangezogen.

28



Einnahmenseitig werden Verkehrs- und Preissteigerungen bei den der Vignetten-
pflicht unterliegenden Kraftfahrzeugen und bei den der kilometerabhdngigen
Maut unterliegenden Verkehrsteilnehmern auf Basis bisheriger Erfahrungswerte
mit eingerechnet.

Die Uberpriifung auf eine mogliche Wertminderung des aktivierten Firmenwertes
ergab in der Berichtsperiode wie auch im Vorjahr keinen Abwertungsbedarf, weil
der erzielbare Betrag den Buchwert (ibersteigt.

Die Unternehmensleitung ist der Auffassung, dass keine nach verniinftigem Er-
messen grundsétzlich mogliche Anderung einer der zur Bestimmung des Nut-
zungswertes der zahlungsmittelgenerierenden Einheit getroffenen Grundannah-
men dazu flhren konnte, dass der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit ihren erzielbaren Wert wesentlich {ibersteigt.

6.2 SACHANLAGEN

Technische Betriebs- und Fahrzeuge und Geleistete

Anlagen Geschifts- Mobillen zur Anzahlungen und
Sachanlagen Grundstiicke Bauten und Maschinen ausstattung Betriebsfithrung Anlagen in Bau Summe
Anschaffungskosten
Stand am 31.12.2006 20.587.823,90 157.471.895,38 274.882.240.48 17.973.518,66 57,958.917 .49 ©84.218.973,47 623.103.369,28
Zugdnge 43.934,7% 6.5656.695,32 168.067.437 .69 3.471623,38 21,545,565.41 34.640.485,18 82.344.741,69
Umbuchungen 493.165,08 5.443.379,46 33.418.363.43 84.312,57 217.591,12 +49.550.210,8 -9.893.395,15
Abglinge -2¢5.837,00 -138.972.60 -960.306 61 -1.312.204,49 -3.217.503 44 a,00 -5.844 824 14
Stand am 31.12,2007 20.909.090,69 169,342,897,56 323.407.734,99 20.297.250,12 76.514.570,58 759.318.247,84 685.709.891,73
Abschrelbungen
Stand am 31.12.2006 0,00 ©5340.330,11 44.820.218,48 9.403.975,73 27.544.200,43 544 836,00 147.763.560,81
Abschreibung 10.90240  11.907.963,26 34,773.554,92 3.285.247 64 9.201.504,63 325,360,83 59.504.633,68
Abginge 0,00 -50.162,34 -128.738,94 +1.233.687,27 -2.857.365,44 0,00 -4.889.954,09
Umbuchungen 0,00 0,00 §.650,53 -51,81 1.857,28 -3.45600 0,00
2uschreibungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 D00 0,00
Stand am 31.12.2007 10.902,40  77.998.131,03 78,876.684 3% 11.535.584,19 33.890.196.95 866,740,683 202.373.240,40
Buchwert 21.12.2006 Z0.587.823,90  92.131.565,27 230.052.022.00 8.459.542 93 30.424,717.00 93.674.137.47 475.339.808.57
Buchwert 31.12.2007 20.898.158,29  92.144.866,53 244.531.050,00 8.681.665,93 42.624.373,62 78.451.507,01 487.331.651,38
Fahrzeuge und Geleistete
Technisthe Betriebs-und  Mobilien zur Anzahlungen
Anlagen und Geschiifts- Betriebs~ und Anlagen in
Sachanlagen Grundstiicke Bauten Maschinen ausstattung fihrung Bau Summa
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2006 21,046.099,43  148.940,235.49 214.171.44567 15.201.617,53 40.860.180,27 60.017.637,97 509.236.5986,26
Zuginge 113.553,05 2.878,194.71 20.514 868,49 3.182322,75 10.877.146,81 68.15%,758,67 115.017.844.48
Umbuchungen -96,618,84 5.768.048,52 34.132.288.14 874.924,86 -1.601.981,78 »33.576.683,70 5.497.977.30
Abgénge -475.209,74 -114.583 .44 -3.236.261.82 +1.285.346 48 -1.166.407.81 -374.139.47  -6.649.04876
Stand am 31.12.2006 20,587.823.80 157.471.895,38 274.882.240,48 1797351566 57.968.917,4% 94.218.973 47 £23.103.369,38
Abschreibungen
Stand am 01.01.2006 000 52917.43584 13.561,266,57 7.608.490,07 20.596,750.55 0,00 94.684.042,23
Abschretbung 000  12.506.067,74 31.439.095,00 3.121.583,14 7.991.381,62 $44.835,00  55,602,973,50
Abginge 0,00 +69.223.85 -176,870,78 -1.226.097.48 -1.051.256,8% 0,00 -2.5623.454,92
Umbuchungen 0,00 ~13.942,82 6,627.69 0,00 7.31513 9,00 0,00
Zuschreibungen 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 9,00 0,00
Stand am 31,12.2006 0,00  65.340.330.11 44.830.218 48 9.503,975,73 27.544.200,49 5£4.836,00  147.763.560.81
Buchwert 01.01.2006 21.046.099,43  98,022.800,45 200.610.079,10 7.593.127,46 29.263,409,72 60,017.037,37 4£14,552,554,13
Buchwert 31.12.2006 20.587.823,90  52.131.565,17 230.052.022,00 £.469.542,93 30424.T17,00 93.674.137.47 475.339,B08,57

In der Berichtsperiode wurden keine Wertminderungsaufwendungen erfasst. Im
Berichtsjahr wurden wie im Vorjahr keine Sachanlagen verpfiandet.
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6.3 ZUWENDUNGEN DER OFFENTLICHEN HAND

Immaterielle

Invesitionszuwachsprimie Vermogenswerte Sachanlagen Summe

Stand 01.01.2006 54.363,14 14.,399.022,99 14.453.386,13
Zugénge 0,00 0,00 0,00
Umbuchungen 0,00 0,00 0,00
Abgénge 0,00 -13.974.672,97 -13.974.672,97
Auflésungen -13.590,79 -106.087,53 -119.678,32
Stand 31.12.2006 40.77 2,35 318.262. 49 _3595.034,84
Stand 01.01.2007 40.772,35 318.262,49 359.034,84
Zugdnge 0,00 . 0,00 0,00
Umbuchungen 0,00 0,00 0,00
Abgdnge 0,00 0,00 0,00
Auflbsungen -13.590,80 -106.087,48 -119.678,28
Stand 31.12.2007 27.181,55 212.175,01 239.356,56

In 2002 und 2003 erhielt das Unternehmen eine 10%ige Investitionszuwachs-
pramie flr Investitionen in das LKW-Mautsystem. In 2006 kam es zu einem in-
ternen Anlagenverkauf, der dazu fihrte, dass ein GroBteil der Pramie durch den
Abgang der Anlagen als Ertrag realisiert wurde.

Die verbleibende Investitionszuwachspramie wird verteilt Gber die Nutzungsdauer
der einzelnen Anlagen als abschreibungsmindernd erfasst.

6.4 ALS FINANZINVESTITIONEN GEHALTENE IMMOBILIEN

2007

2006

Buchwert Stand 01.01.

36.168.276,32

53.003.818,03

Zugdnge 696.771,87 881.755,91
Abgénge -4.026.878,11 -2.169.435,79
Umbuchungen -1.096.189,52 -856.341,57
Wertminderungsaufwendungen -65.025,91 -14.691.520,26
Wertaufholungen 377.940,22

Buchwert Stand 31,12, 32.054.894,87 36.168.276,32

Anschaffungskosten 47.028.262,66 51.527.944,85

Kumulierte Wertminderungen 14.973.367,79 15.359.668,53

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien werden mit fortgefithrten Anschaf-
fungs- bzw. Hersteilungskosten angesetzt.

Der beizulegende Zeitwert am 31.12.2007 betrdgt EUR 47.694.290,79
(31.12.2006 EUR 55.141.439,94).

Die Festlegung des beizulegenden Zeitwertes erfolgt auf Basis von in der Ver-
gangenheit erstellten Gutachten sowie durch Schétzungen, die beispielsweise an
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Hand von m?-Preisen laut verdffentlichter Immobilienspiegel fiir vergleichbare
Grundsticke ermittelt werden.

Im Zuge der Bereinigung der Grundstlicksdatenbank wurden im Vorjahr getitigte
Wertminderungsaufwendungen in Hohe von 377.940,22 durch Wertaufholungen
wieder aufgehoben.

6.5 ANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

Die Anteile an assoziierten Unternehmen resultieren aus der Beteiligung an der
ASPO WehlistraBe Projektentwicklungs- und -verwaltungs GmbH, die "at Equity"
in den Konzernabschluss einbezogen wurde.

Der Beteiligungsansatz zum 31.12.2007 betrégt EUR 7.964,15. Die Entwicklung
des Beteiligungsansatzes stellt sich wie folgt dar:

Beteiligungsansatz zum 31.12.2006 0,00
+ anteiliges Eigenkapital 9.100,00
+ anteiliges Periodenergebnis -1.135,85
Beteiligungsansatz zum 31.12.2007 7.964,15

Die zusammengefassten Finanzinformationen Uber die ASPO WehlistraBe Projek-
tentwickiungs- und -verwaltungs GmbH stellen sich zum 31.12.2007 wie folgt
dar:

31.12.2007 31,12.2006

Kurzfristige Vermdgenswerte 32.981,26 0,00
Langfristige Vermbgenswerte 0,00 2,00
Summe Vermigenswerte 32.9881,26 0,00
Eigenkapital 30.631,36 0,00
Kurzfristige Schulden 2.349,90 0,00
Langfristige Schulden 0,00 0,00
Summe Schulden 32.981,26 3,00
Ertrage 0,00 0,00
Aufwendungen -4.368,64 0,00
Periodenergebnis -4.368,64 0,00
Anteiliges Periodenergebnis ASFINAG AG 26% -1.135,85 0,00
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6.6 UBRIGES LANGFRISTIGES VERMOGEN

Erlduterungen 31.12.2007 31.12.2006
Qbrige langfristige Forderungen 29.228.548,07 27.924,056,96
Ubrige langfristige Abgrenzungsposten 128.301,29 118.019,93
Wertpapiere und Finanzinvestitionen 6.19. 3.074.211,23 3.923.710,89
Finanzderivate 6.19. 34.608.774,35 60.638.187,55
Ubriges langfristiges Vermégen 67.039.834,94 952.603.975,33

Die Ubrigen langfristigen Forderungen beinhalten die Forderung an den Bund aus
dem Titel der Abwicklung der Riickforderungen aus der Brennermaut. Die Forde-
rung ist vereinbarungsgemat mit 3,8% p.a. verzinst. Die endgliltige Abrechnung
des Geschéftsfalls wird mit dem Geschéftsjahr 2008 erwartet und mit einer Be-
gleichung der Forderung ist somit im Geschéftsjahr 2009 zu rechnen.

Die Ubrigen langfristigen Abgrenzungsposten enthalten Vorauszahlungen flir Be-
niitzungsentgelte fiir Gemeinden und Ikea fiir einen Zeitraum von bis zu 30 Jah-
ren.

Samtliche langfristigen Forderungen und Vermégenswerte wurde nicht wertbe-
richtigt.

6.7 ERTRAGSSTEUERN

Die in der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertragssteuern stelien
sich wie folgt dar:

2007 2006
Tatséchliche Ertragssteuern 105.947.557,25 16.915.708,34
Latenter Steuerertrag/-aufwand, aus dem Entstehen und
der Aufidsung von temporéren Differenzen 107.511.859,00 71.164.861,00
ausgewiesene Ertragssteuern 213.459.416,25 88.080.569,34
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Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragssteueraufwand und dem Produkt
aus bilanziellem Periodenergebnis und dem anzuwendenden Steuersatz des Kon-
zerns setzt sich flr die Geschéftsjahre 2007 und 2006 wie folgt zusammen:

31.12.2907

31.12.2006

Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und Ertrag

Hypothetische Ertragsteuer (Gruppensteuersatz)

862.537.968,79

215,634.492,20

344.289.816,06

86.072.454,02

Steueraufwand fiir Vorjahre -271.650,95 97.928,00
Stevereffekt aus steuerlich nicht abzugsfahigen Betriebsausgaben 36.755,00 36.769,00
Steuereffekt aus steuerfreiem Einkommen -1.758.908,00 -1.735.274,00
Steuerliche Auswirkungen aufgrund von Wertberichtigungen »181.272,00 3.608.692,32

Summe Steueraufwand {+) / Steuererstattung (~) laut Uberleitung

effektive Steuerquote

213.459.416,25

24,75%

88.080.569,34

25,58%

Die kiinftigen Steueranspriiche und - schulden stellen sich zum Bilanzstichtag wie

folgt dar:

31.12.2007 31.12.2006
Latente Ertragssteueranspriiche
Immaterielle Vermdgenswerte G,00 2.913.732,00
Sachanlagen 0,00 1.063.117,00
Ubriges langfristiges Vermogen 14.861,00 32,00
Langfristige finanzielle Schulden 15.689.122,00 12.688.544,00
Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern 3.359.139,00 2.836.339,00
Langfristige Rickstellungen 0,00 62.544.446,00
Ubrige langfristige Schulden 502.003,00 1.835.080,00
Kurzfristige finanzielle Schulden 1.094.426,00 958.442,00
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.956,00 0,00
Kurzfristige Rilckstellungen 21.299.610,00 59.799.082,00
Verlustvortrag 33.535,00 6.242.880,00

Summe latente Ertragssteueranspriiche

Latente Ertragssteuerschulden

Immaterielle Vermégenswerte

Sachanlagen

Ubriges langfristiges Vermégen

Langfriste finanzielle Schulden

Kurzfristige finanzielie Schulden

kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Obrige kurzfristige Schulden

Summe latente Ertragssteuerschulden

Latente Ertragssteueranspriiche / - {(-schulden)
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41.998.651,00

154.952,00
1.035.170,00
64.096,00
11.854.209,00
10.503.502,00
64.212,00
5.956,00
23.682.096,00

18.316.555,00

150.882.222,00

51.167,00
558.399,00
28.008,00
7.878.189,00
10.644.015,00
0,00
5.894.031,00
25.053.808,00

125.828.414,00



Die Buchwertdifferenzen bei den immateriellen Vermégenswerten und Sachanla-
gen ergeben sich aus der Anwendung der Halbjahres-Regel flr die steuerliche
Abschreibung im Gegensatz zur Pro-Rata-Temporis-Abschreibung im IFRS.

Die Differenzen zwischen den IFRS-Werten und den Steuerwerten im Bereich der
langfristigen und kurzfristigen finanziellen Schulden und der langfristigen und
kurzfristigen Schulden bzw. Vermégen ergeben sich aus den Bewertungsunter-
schieden bei den Anleihen, Darlehen und damit im Zusammenhang stehenden
Swap-Geschiften,

Fur die vertragliche Verpflichtung die ®&sterreichischen Autobahnen- und

SchnellstraBen in einem bestimmten Zustand zu erhalten wurde eine Riickstel-
lung nach IRFIC 12 gebildet, die im Steuerrecht nicht berticksichtigt wurde.

6.8 VORRATE

31.12.2007 31.12.2006

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 9.232.282,30  11.040.056,40
Vorrite 9.232.282,30 11.040.056,40

Die Bewertung der Vorréte erfolgte zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten.

Wertminderungen auf Vorrate wurden in der Berichtsperiode wie auch im Vorjahr
nicht erfasst.

Als Aufwand aus Vorrdten wurde in der Berichtsperiode EUR 55.181.548,78
(2006 EUR 50.043.499,51) erfasst.

Die bestehenden Vorradte wurden nicht als Sicherheit verpfandet.

6.9 KURZFRISTIGE FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND

LEISTUNGEN
31.12.2007 31.12,2006
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 186.540.423,20 169.156.448,36
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 186.540.423,20 169.156.448,36

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben im
Allgemeinen eine Félligkeit von 30 bis 120 Tagen. Die ausgewiesenen Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen enthalten Wertberichtigungen in der Héhe
von EUR 1.296.754,40 (31.12.2006 EUR 2.646.152,36). Die Wertminderungs-
aufwendungen der Berichtsperiode wurden in der Gewinn und Verlustrechnung in
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

Die ausgewiesenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben eine
Laufzeit von bis zu 1 Jahr.
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Zum 31.12.2007 waren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Nenn-
wert von EUR 1.296.754,50 (31.12.2006 EUR 2.646.152,36) wertgemindert,
Wertminderungen werden ausschlieBlich auf Basis von Einzelbetrachtungen vor-
genommen, eine Wertberichtigung auf pauschaler Basis erfolgt nicht. Die Ent-
wicklung des Wertberichtigungskontos stellt sich wie folgt dar:

Einzeiwertberichtigt

Stand 01.01.2006 771.855,39
Aufwandswirksame Zufithrungen 2.036.934,55
Auflésungen -162.637,58
Inanspruchnahme 0,00
Stand 31.12.2006 2.646.152,36
Aufwandswirksame Zufiihriungen . 1.035.254,10
Auflosungen -290.450,14
Inanspruchnahme -2.094.201,82
Stand 31.12.2007 1.296.754.50

Zum 31.12.2007 stellt sich die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen wie folgt dar:

31.12.2007
< 30 Tage 168.599.911,62
31 - 180 Tage 4.862,495,29
181 - 365 Tage 4.027.,441,99
> 1 Jahr 9.050.,574,30
Summe 186.540.423,20

6.170 UBRIGES KURZFRISTIGES VERMOGEN

31.12.2007 31.12.2006
Ubrige Forderungen und Vermogenswerte 33.995.051,06 65.214.171,63
Ubrige Forderungen und Vermigenswerte 33.995.051,06 65.214.171,63

Die lbrigen Forderungen und Vermégensgegensténde beinhalten per 31.12.2007
EUR 25.647.303,48 (31.12,2006 EUR 33.027.484,91) Anspriiche gegeniber in-
und auslandischen Finanzbehérden aus der Rlckerstattung von Umsatzsteuer
und Forderungen aus Grundstlicksgeschaften.

Die ausgewiesenen Ubrigen Forderungen und Vermdgenswerte haben eine Lauf-
zeit von bis zu 1 Jahr.

Wertminderungen auf sonstige Forderungen und Vermdgenswerte wurden im
Berichtsjahr wie auch im Vorjahr nicht erfasst.
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6.11 ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

31.12.2007 31.12,2006
Zahlungsmittel 299.691,03 430.630,63
Zahlungsmitteldquivalente 109,8939.,343,i4 72.233.712,54
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente 110.239.034,17 72.664.343,57

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssétzen fiir téglich kiind-
bare Guthaben verzinst.

Die kurzfristigen Barvorlagen in der Héhe von EUR 45.645.541,19 (31.12.2006
EUR 105.571,97) betreffen einen Zeitraum von maximal 3 Monaten und orientie-
ren sind an den Geldmarktzinssdtzen EONIA und EURIBOR.

Der beizulegende Zeitwert der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
betrdagt EUR 110.239.034,17 (31.12.2006 EUR 72.664.343,57).

Verflgungsbeschréankungen iber die Zahlungsmittel bestanden zum Bilanzstich-
tag nicht.

6.12 GEZEICHNETES KAPITAL UND RUCKLAGEN

Die Entwicklung des gezeichneten Kapitals und der Riicklagen findet sich im De-
tail in der Konzern Eigenkapitalveranderungsrechnung.

Ausgegeben und vollstindig einbezahlt in Stiick EUR
Stand 31.12.2006 1.000 392.433.304,51
Stand 31.12.2007 1.000 392.433,304,51

Das Grundkapital der Gesellschaft betréagt 392.433.304,51 und ist zur Ginze ein-
gezahlt. Es ist zerlegt in 1.000 Stlckaktien, welche zur Ganze der Republik Os-
terreich vorbehalten sind.

Die Kapitalrlicklagen setzen sich aus der gebundenen und der nicht gebundenen
Kapitalriicklage zusammen. Die gebundene Kapitalriicklage in Héhe von
EUR 32.925.317,48 wurde anldsslich der mit 31. Dezember 1999 durchgefihrten
vereinfachten Kapitalherabsetzung gebildet. Die nicht gebundene Kapitalricklage
in Hohe von EUR 36.990.472,59 resultiert aus der in den Vorjahren erfolgten un-
entgeltlichen Ubertragung der bisher vom Land Salzburg, Kérnten und Steier-
mark an der OSAG gehaltenen Anteils durch die Republik Osterreich.

In 2005 wurde gemaB § 23 GmbHG iVm § 130 AktG eine gebundene Gewinn-
ricklage aus dem Jahresiiberschuss 2005 der Autobahnen- und SchnellstraBen-
Finanzierungs-AG in der Héhe von EUR 6.318.012,97 gebildet. Zusammen mit
der gebundenen Kapitalriicklage bilden sie die gesetzliche Riicklage in Héhe von
mind. 10 % des Grundkapitals mit 39.243.330,45.

In der IAS 39 Ricklage werden Anderungen des beizulegenden Zeitwertes von
zur VerauBerung verfligbaren Finanzinstrumente erfasst. Im Geschéftsjahr 2007
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wurde ein Verlust in der Hhe von EUR 24.916,48 aus der IAS 39-Riicklage ins
Periodenergebnis gebucht.

6.13 VERPFLICHTUNGEN GEGENUBER ARBEITNEHMERN

Die Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2007 31.12.2006

Abfertigungsverpflichtungen
Pensionsverpflichtungen
Jubilidumsgeldverpflichtungen

17.675.827,00
11.507.271,00
3.068.643,00

16.054.930,00
10.500.246,00
2.713.741,00

Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern

32.251.741,00 29.268.917,00

6.13.1 Abfertigungsverpflichtungen

In den laufenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung erfassten Aufwendungen fiir Abfertigungen und die in der

Konzernbilanz fir die jeweiligen Pléne angesetzten Betrige dargestellt.

2007 2006
Laufender Dienstzeitaufwand 682.466,00 671.828,00
Zinsaufwand 704.402,00 5613.651,00
Erfasster {Gewinn)/Verlust 1,234.129,00 -146,372,00
Gesamter Aufwand 2.620.997,00] 1.139.107,00|

In der Berichtsperiode wurden folgende versicherungsmathematische Gewinne /

Verluste erfoigswirksam im Personalaufwand erfasst:

2007 2006
Erfasster (Gewinn)/Verlust 1.234.129,00 -146.372,00
davon Gewinn/{Verlust) aufgrund von Parameterdnderungen -831.695,00 828.659.,00
davon sonstiger Gewinn/(Verlust) -402.434,00 -682.287,00

Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen

sich wie folgt dar:

2007 2006
Leistungsorientierte Verpflichtung 01.01 16.054.930,00 15.930.459,00
Dienstzeitaufwand 682.466,00 671.828,00
Zinsaufwand 704.402,00 613.651,00
Zahlungen gesetzliche Abfertigunq -1.000.100,00 -1.014.676,00
(Gewinn)/Veriust aufgrund von Parameteriinderungen 831.695,00 -828.659,00
Sonstiger (Gewinn)/Verlust 4(2.434,00 682.287,00
Leistungsorientierte Verpflichtung_; 31.12 17.675.827,00] 16.054.930,00
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Den Berechnungen zum 31.12.2007 und 31.12.2006 liegen folgende Annahmen

zugrunde:

2007 2006
[Zinssatz 5,00% 2,50%]
Bezugssteigerungsrate 4,.50% 3,50%
Pensionsalter APG 04 APG 04
Rechinungsgrundlagen AVO 1999 AVD 1999
Fluktuation (pauschaler Abschlag) 0,00% 0,00%

Die rickgestellten Abfertigungsverpflichtungen resultieren aus Dienstverhiltnis-
sen in Osterreich, die vor dem 01.01.2003 begannen. Ein Abfertigungsanspruch
besteht ab 3 vollen Dienstjahren.

Die Betrége der laufenden und der vorangegangenen 2 Berlchtsperloden stellen
sich wie folgt dar:

2007 2006
Leistungsorientierte Verpflichtung 31,12 17.675.827.00 16.054.930,00
Erfahrungsbedingte Anpassungen der Planschulden -402.434 00 -682.287,00

Fur die Perioden 2003 bis 2005 liegen keine Vergleichswerte vor, da noch nicht
nach IFRS bilanziert wurde.

6.13.2 Pensionsverpflichtungen

Aufgrund von einzelvertraglichen Regelungen besteht fir einige Konzernunter-
nehmen die Verpflichtung, Mitarbeitern nach dem Eintreten in den Ruhestand
Pensionszuzahlungen zu leisten.

Zum Stichtag 31.12.2007 bestanden 13 Anwartschaften (31.12.2006 14 Anwart-
schaften).

In den laufenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung erfassten Aufwendungen fiir Abfertigungen und die in der
Konzernbilanz fUr die jeweiligen Pléne angesetzten Betrige dargestellt.

Im Personalaufwand enthaltene Aufwendungen fiir Pensionen:

2007 2006
Laufender Dienstzeitaufwand 115.606,00 103.887,00
Zinsaufwand 456.436,00 414.677,00
Erfasster (Gewinn)/Veriust 1.161.413,00 -15.629,00
Gesamter Aufwand 1.733.455,00 502.935,00

In der Berichtsperiode wurden folgende versicherungsmathematische Gewinn /

Verluste erfolgswirksam im Personalaufwand erfasst.

2007 2006
Erfasster (Gewinn)/Verlust 1.161.413,00 -15.629,00
davon Gewinn/(Verlust) aufgrund von Parameteriinderungen 552.489,00 558.138,00
davon sonstiger Gewinn/(Verlust) -1,713.902,00 -542.509,00

Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen

sich wie folgt dar:
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2007 2006
Leistungsorientierte Verpflichtung 01.01 10.500.246,00 10.711.745,00
Dienstzeitaufwand 115.606,00 103.887,00
Zinsaufwand 456.436,00 414.677,00
Gesamte Zahlungen -726.430,00 -714.434,00
(Gewinn)/Verlust aufgrund von Parameteranderungen -552.489,00 -558.138,00
Sonstiger (Gewinn)/Verlust 1.713.902,00 542.509,00
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 11.507.271,00] 10.500.246,00

Die Wertansétze der Rickstellungen flir Pensionen wurden zum Bilanzstichtag
durch versicherungsmathematische Gutachten unter Zugrundelegung des Ver-
fahrens der laufenden Einmalprémie (projected unit credit method) mit folgenden

Parametern ermittelt:

2007 2006 |
[Zinssatz 5.00% 4.50%
Pensionssteigerungsrate {Anwartschaftsphase) 4,50% 3,50%
Pensignssteigerungsrate {Liguiditdtsphase) 2,50% 2,50%
Pensionsalter - -
Rechnungsgrundlagen AVO 1999 AV(Q 1999

Die Betrage der laufenden und der vorangegangenen 2 Berichtsperioden stellen

sich wie folgt dar:

2007 2006
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 11.507.271,00 10.500.246,00
Erfahrungsbedingte Anpassungen der Planschulden -1.713,902,00 -542.509,00

Fur die Perioden 2003 bis 2005 liegen keine Vergleichswerte vor, da noch nicht

nach IFRS bilanziert wurde.

Pensionsverpflichtungen ergeben sich fiir folgende Personen:

2005 2006 2007

Anspruchsberechtigte

- davon leitende Angestelite 1 1

- davon Vorstdnde 1 1
bereits in Pension

- davon leitende Angestellte 5 5 5

- davon Vorstinde 7 7 6
Summe 14 14 13
6.13.3 Jubildumsgeldverpflichtungen

Als sonstige langfristige Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern bestehen in
der ASFINAG Gruppe weiters kollektivvertragliche Jubildumsgeldverpflichtungen.
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Im Personalaufwand enthaltene Aufwendungen fir Jubildumsgelder:

2007 2006 |
Laufender Dienstzeftaufwand 377.982,00 286.957.00
Zinsaufwand 117.784,00 103.331,00
Erfasster (Gewinn)/Verlust 111.769,00 -172.778,00
Gesamter Aufwand 607.535,00 217.510,00

In der Berichtsperiode wurden folgende versicherungsmathematische Gewinn /
Verluste erfolgswirksam im Personalaufwand erfasst.

. 2007 2006
Erfasster (Gewinn)/Verlust 111.769,00 -172.778,00
davon Gewinn/{(Verlust)_aufgrund von Parameterfinderungen =149.472.00 272.430,00
davon sonstiger Gewinn/(Verfust) 37.703,00 -99.652,00

Die Anderungen des Barwertes der Ieistungéorientierten Verpflichtungen stellen

sich wie folgt dar:

_ 2007 2006
Leistungsorientierte Verpflichtung 01.01 2,713.741,00 2.664.809,00
Dienstzetaufwand 377.982,00 286.957,00
Zinsaufwand 117.784,00 103.331,00
Gesamte Zahlungen -252.633,00 -168.578,00
(Gewinn)/Verust aufgrund von Parameterdnderungen 149.472,00 -272.430,00
Sonstiger (Gewinn)/Verlust -37.703,00 99.652,00
l.eistungsorientierte Verpflichtung 31.12 3.068.643,00] 2.713.741,00

Den Berechnungen zum 31.12.2007 und 31.12.2006 liegen folgende Annahmen

zugrunde:

2007 2006
Zinssatz 5,00% 4 50%
Bezugssteigerungsrate 4,50% 3,50%
Pensionsalter APG 04 APG 04
Rechnungsgrundlagen AVO 1999 AVO 1999
Fluktuation (pauschaler Abschlag) 5,00% 5,00%

Die Betrage der laufenden und der vorangegangenen 2 Berichtsperioden stellen

sich wie folgt dar:

_ 2007 2006
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 3.068.643,00 2.713.741,00
Erfahrungsbedingte Anpassungen der Planschulden 37.703,00 -99.652,00

Fur die Perioden 2003 bis 2005 liegen keine Vergleichswerte vor, da noch nicht

nach IFRS bilanziert wurde.

40



6.14 Langfristige und kurzfristige Riickstellungen

31.12.2007 31.12.20086

sonstige langfristige Riickstellungen 0,00 250.177.781,65
sonstige langfristige Riickstellungen 0,00 250.177.781,65
sonstige kurzfristige Riickstellungen 85.198.439,99 253.656.327,57
sonstige kurzfristige Riickstejlungen 85.198.439,99 253.656.327,57

Die langfristigen Riickstellungen beinhalten die gem. IFRIC 12 zu bildenden, aus
dem Fruchtgenussvertrag resultierenden langfristigen vertraglichen Verpflichtun-
gen der ASFINAG zur Erhaltung bzw. zur Wiederherstellung der Infrastruktur.

Die kurzfristigen Ruckstellung beinhalten die aus dem Fruchtgenussvertrag resul-
tierenden kurzfristigen vertraglichen Verpflichtungen der ASFINAG zur Erhaltung
bzw. zur Wiederherstellung der Infrastruktur am 31.12.2007 in der Hdhe von
EUR 85.198.439,99 (31.12.2006 EUR 252.685.856,37).

Da eine Vertragsanpassung hinsichtlich der Kiindigungsfrist mit 01.01.2007 wirk-
sam wurde, die die Kindigungsfrist von 2 Jahren (Kindigungstermin: 31.12, je-
des Jahres) auf 3 Monate (Kiindigungstermin: zu jedem Quartalsende) reduziert,
wurde im Geschéftsjahre 2007 die Riickstellung fir einen Zeitraum von 6 Mona-
ten gebildet (vorher 3 Jahre).

In den kurzfristigen Rickstellungen finden sich auch Verpflichtungen aus dem
Titel der vom Bund {bertragenen Ruckzahlungsverpflichtung der Brennermaut
(31.12.2006 EUR 970.471,20). Diese Ruckstellung aus 2006 wurde im Ge-
schaftsjahr 2007 komplett verbraucht.

Langfristige Riickstellungen Kurzfristige Riickstellungen
Stand 01.01.2007 250,177.781,65 253.656.327,57
Zugang 0,00 0,00
Umgliederung -85.198.439,99 85.198.439,99
Verbrauch 0,00 -253.656.327,57
Aufldsung -164.979.341,66 0,00
Stand 31.12.2007 0,00 §5.198.439,99

6.15 Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-

gen

31.12.2007 31.12.2006

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 889.097,99 304.741,97
Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 889.097,99 304.741,97

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen vorwiegend noch
offene Haftrlicklasse aus der laufenden Bau- und Erhaltungstatigkeit.
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6.16 Ubrige langfristige Schulden

Eriduterungen 31.12.2007 31.12.2006
Ubrige langfristige Schulden 15.623.252,68 16.757.966,35
Langfristige Finanzderivate 6.19. 311.659.672,54 216.033.249,30
UbrLge langfristige Schulden 327.282,925,22 232,791.215,65

Die Gbrigen langfristigen Schuiden bestehen einerseits aus Verpflichtungen aus
Altersteilzeit, Pensionen und Jubildumsgelder fiir die von den Bundesidndern ii-
berlassenen Mitarbeitern in den Autobahnmeistereien in der Hdéhe von EUR
1.418.958,96 (31.12.2006 EUR 763.215,90) und andererseits fiir Kaufpreisriick-
stellungen flir die von der Republik Osterreich Gbertragenen Rickzahlungsver-
pflichtungen von Baukostenzuschiissen des deutschen Zolls fiir die Standorte in
Suben und Hérbranz in der Hthe von EUR 8.896.005,00 (31.12.2006 EUR
9.290.958,00) mit einer Laufzeit bis 2043.

Weiters enthalten sind Verpflichtungen aus 110.000 Stk. Gratis Go-Boxen von
Kapsch in der Héhe von EUR 2.880.600 (31.12.2006 EUR 3.456.720,00), die auf
Grund der Reduzierung der durch Kapsch zu betreuenden Vertriebsstellen gratis
geliefert wurden. Die Auflésung erfolgt jahrlich mit einem Betrag von EUR
576.120,00 bis zum Jahr 2013 (Ende des Betreibervertrages) sowie Entgelte fir
die Sondernutzung von BundesstraBengrundstiicken in der H&he von EUR
1.996.525,34 (31.12.2006 EUR 2.662,033,80).

6.17 Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-

gen

31.12.2007 31.12,2006

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 273.391.351,02 337.696.314,14
kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 273.391.351,02 337.696.314,14

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinst und ha-
ben im Normalfall eine Laufzeit von 30 bis 60 Tagen, ausgenommen Baurech-
nungen die eine Laufzeit von bis zu 90 Tagen aufweisen.

6.18 Ubrige kurzfristige Schulden

Erlduterungen 31.12.2007 31.12.2006
Ubrige kurzfristige Schulden 153.181.052,78 176.832.752,47
Erldsabgrenzungen Vignettenvorverkauf 58.025.799,09 55.489.141,82
Kurzfristige Finanzderivate 6.19. 14.906.523,27 37.976.813,06
Ubrige kurzfristige Schulden 226.113.375,14 _ 270.298.707,35

Die Ubrigen Schulden enthalten vor allem Verpflichtungen flir bereits erbrachte
Planungs- und Projektmanagementkosten sowie bereits erbrachte Bauleistungen
fir neue Autobahnen- und SchnelistraBenabschnitte mit EUR 82.427.862,56
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(2006 EUR 76.501.695,96), fir noch ausstehenden Rechnungen aus der Abwick-
lung der laufenden Bauprogramme durch die Bundeslander, fir Lebensqualitats-
verbesserungsabgaben, fiir die Rickstellung der Brennerbasistunnelquerfinanzie-
rung mit EUR 1.538.059,34 (2006 EUR 21.462.241,06), fiir Kommunalsteuerre-
fundierungen und noch nicht abgerechneten Leistungen aus den Werkvertragen
mit den Bundeslandern aus dem Bereich betriebliche Erhaltung, fur nicht ver-
brauchte Urlaube, Gleitzeitiiberh@nge und den kurzfristigen Teil der Altersteilzeit
mit EUR 5.521.617,72 (2006 EUR 5.949.496,08), sowie fiir noch nicht fakturierte
Leistungen.

In der Summe enthalten sind auch Verbindlichkeiten gegeniiber in- und auslandi-
schen Finanzbehdrden in der Hohe von EUR 10,795.721,91 {2006 EUR
1.512.004,41) und Verbindlichkeiten gegeniiber den Gebietskrankenkassen in
der HGhe von EUR 1.990.279,22 (2006 EUR 1.824.809,03).

Ein weiterer Teil der Gbrigen Schulden sind Verpflichtungen aus noch nicht ver-
brauchten pre-pay Werten in der Héhe von EUR 15.697.728,78, (2006 EUR
13.048.101,67) und aus Mietvorauszahlung fir die Raststation Voralpenkreuz in
der Héhe von EUR 661.150,17 (2006 EUR 1.015,654,16).

Fur Erlésabgrenzungen aus dem Vorverkauf von Vignetten fiir das Jahr 2008

wurden EUR 58.025.799,09 (2006 EUR 55.489.141,82) eingebucht.

6.19 Finanzinstrumente und finanzielle Schulden

Die Kategorien und Kiassen nach IFRS 7 stellen sich wie folgt dar:

Klassen nach IFRS 7

Kategorien nach JAS 39

Buchwert
31.12.2007

Buchwert
31.12.2006

Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

kurzfristige Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Ubriges kurz- und langfristiges Vermégen

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen

110.239.034,17

186.540.423,20

72.664.343,57

169.156.448,36

Kurz- und langfristige finanzielle Schulden

finanzielle Schulden zu

9.637.405.793,22

finanzielle )
Vermégens- 74.738.730,29 116.549.786,06
werte - davon Gbrige kurz- und langfristige
Forderungen Kredite und Forderungen 37.055.744,71 51.987.887,62
- davon Wertpapiere und Zur Ver§uBBerung verfigbare
Finanzinvestitionen finanzielle Vermégenswerte 3.074.211,23 3.923.710,89
- davon Finanzderivate mit positivem Zu Handelszwecken gehalte
Markfwert finanzielle Vermégenswerte 34.608,774,35 60.638.187,55
finanzielle Schulden zu
Kurz- und langfristige Verbindlichkeiten fortgefhrten
aus Lieferungen und Leistungen Anschaffungskosten 274.280.629,01 338.001.056,11
Ubrige kurz- und langfristige Schulden ® 476.729.721,58|  437.008.751,66
finanzielle Schulden zu
- davon Ubrige kurz- und langfristige fortgefihrien
Schulden Anschaffungskosten I150.163.525,77 182,698.689,30
- davon Finanzderivate mit negativem Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Marktwert finanziefle Schulden 326.566.195,81 254.010.062,36
Schulden

9.499.588.192,31

-davon sonstige kurzfristige fortgefihrien

Finanzverbindiichkeiten Anschaffungskosten 99.520.140,36 106.891.078,98
finanzielle Schulden zu

-davon kurz- upd langfristige verzinsliche {fortgefiihrten

Darlehen und Anleihen ohne Derviat Anschaffungskosten 6.271.513.129,01| 5.653.176.931,89

- daveon kurz- und langfristige verzinsliche

Darlehen und Anleihen mit Derivat

ertolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Schulden

3.266.372,.523,85

3.739.520.181,44
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") darin nicht enthalten sind folgende Postionen

Buchwert
31.12.2007

Buchwert
31.12.2006

Forderungen gegentiber in- und
auslandischen Finanzbehdrden

25.647.303,48

Sonstige Abgrenzungsposten 464.075,88 587.850,43
Kautionen 76.673,61 68.382,38
Forderungen gegeniber

Mitarbeitern aus

Bezugsvorschiissen 108.102 74 197.941,06

40.414.187,03

26.296.155,71

41.268.360,90

®) darin nicht enthalten sind folgende Postionen

Verbindlichkeiten gegeniiber in-
und ausfandischen
Finanzbehdrden
Verbindlichkeiten gegeniiber
Sozialversicherung
Erlésabgrenzungen Vignetten

Sonstige Abgrenzungsposten

10.795.921,91

1.990.279,22
58.025.799,09
5.854.578,56)

1.512.004,41

1.824.809,03
55.489.141,82
7.255.216,08

Eine Aggregation nach Kategorien nach IAS 39 présentiert sich wie folgt:

Bewertungsmafstab
Beizulegender
Fortgefiihrte Zeitwert Beizufegender

Buchwert Buchwert Anschaffungs- |erfolgs- Zeitwert
Kategorie nach IAS 39 31.12.2007 31.12.2006 kosten wirksam erfolgs-neutral
Kredite und Forderungen 333.835.202,08 293.B08.679,55 x
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle
Vermdgenswerte 3.074.211,23 3.923.710,89 X
Zu Handelszwecken gehalte finanzielle
Vermdgenswerte 34.608.774,35 60.638.187,55 X
Finanzielle Schulden zu fortgefilhrten
Anschaffungskosten 6.795.477.424,15| 6,281.067.756,28 X
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle $Schulden 3.266.372.523,85] 3,739.520.181,44 X
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Schulden 325.566.195,81 254,010.062,36 X

Bis auf die in der Folge separat angefiihrten finanzielien Schulden entsprechen
die Marktwerte der finanziellen Vermdgenswerte und Schulden dem Buchwert.

Der nominelle Rickzahlungsbetrag der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewerteten finanziellen Schulden ist aus der Bezeichnung der jeweiligen
finanziellen Schuld in den folgenden Tabellen ersichtlich.
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6.19.1 Anleihen ohne Derivate bewertet zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten
Die Fristigkeiten und Falligkeiten stellen sich wie folgt dar:
Buchwerte 21.12.2007 Marktwerte
Restlaufzeit 31.12.2007
Bezeichnung Zinssatz < 1 Jahr 2 - 5 Jahre > 5 lahre Gesamt Gesamt
ATS-Private Placement 1989~ 7 3%
200771, .
Summe
ATS-Private Placement 1989~
2007/2 l 7:3%

Summe

EUR 1,5 ”rg‘o':;"e'he 2003- I 4,1% 1.500.000.000,00  1.500.000.000,00]  1.480.030.730,08
Summe 1.500.000.000,00 _1,500.000.000,00] 1.480.030.730.08
EUR 1,2 Mrd. Anleihe 2005- '

2015 und Aufstockung EUR | 3,1% 1.500.000.000,00  1.500.000.000,00]  1.367.838.575,76

0,3 Mrd, 2006-2015

Summe 1,500.000.000,00 __ 1.500,000.000,00] 1.367.838.575.76
EUR 1,3 M"g_b‘i“;'e‘he 2007- | 4,5% 1.300.000.000,00  1.300.000.000,00]  1.300.611.958,89
Summe 1.300.000.000,00 _1.300,000.000,00] 1.300.611.955.89
DR 314 Mio. Anleine 1993“' 5,0% 160.545.650,70 160.545.650,70 172.717.139,16
Summe 160.545.650,70 160.545.650,70 172.717.139.16
Dis-/Agios -5.800.411,99 -23.201.647,96  -14.393.105,35 -43.395.165,30 -43,395.165,30
Hoftungsentaelte -4.969,346,60 -19.877.386,40  -13.065.738,73 -37.912.471,73 -37.912.471,73

SUMME ANLETHEN OHNE DERIVATE

-10.769.758,59

-43.079.034,36

4.433.086.806,62

4.379.238.013,66

4.239.890.766,86

SUMME ZINSABGRENZUNGEN
ANLEIHEN OHNE DERIVATE

35.835.987,10

Buchwerte 31.12.2006 Marktwerte
Restlaufzeit 31,12.2006

Bezeichnung Zinssatz < 1 Jahr 2 -5 Jahre > 5 Jahre Gesamt Gesamt
ATS'P”"atzOP'Oa;f;"e“t 198 730 4.360.370,05 4.360.370,05 4.555.601,21
& 2.360.370,05 3.360.370.05 #.555.601.21
"Ts‘p"vatig';;fz‘“e“t 1989y 2.906.913,37 2.906.913,37 3.032.832,31
Summe 2.906.913,37 3.806.913.37 3.032.832.31
EUR 1,5 M";'O’l‘;"eme 2003- | 4,1% 1.500.000.000,00  1.500.000.000,00]  1.511.807.639,29
5 1.500.000.000,00 1-500.000.090:00 1.511.807.639,29
EUR 1,2 Mrd. Anleihe 2005-

2015 und Aufstockung EUR | 3,1% 1.500.000.000,00  1.500.000.000,00  1.400.274,115,88

0,3 Mrd. 2006-2015
Summe 1.500.000,000,00 _ 1.500.000.000,00| _1.400.274.115,88
EUR 1,3 Mrd. Anlethe 2007- l 455
2017 '

Summe

DEM 314 ”';6;“3’"‘3"“* 1993" 8.0% 160.545.650,70 160.545.650,70 178.693.018,03
Summe 160.545.650,70 ___160.545.650,70] _ 178.693.018,03
Dis-fAglos -5.021,052,56 __ -20.054.210,16  -15.669.922,45  -40.775.185,17]  -40.775,185,17
Haftungsentaelte -3.472.799,63  -13.891.199,47 -9.429.941,34  -26.793.940,44]  -26,793,940,44

SUMME ANLETHEN OHNE DERIVATE

-1,226.568,77

-33.975.409,63

3.125.445.786,91

3.100.243.808,50

3.030.754.081,11

SUMME ZINSABGRENZUNGEN
ANLEIHEN OHNE RERIVATE

23.757.281,27
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6.19.2

genden Zeitwert

Die Fristigkeiten und Falligkeiten stellen sich wie folgt dar:

Anleihen mit Derivaten erfolgswirksam bewertet zum beizule-

Buchwette 31.12.2007 Marktwerte
Restiaufzeit 31.12,2007
Kate- G t &
Bezelchnung Zinssatz {gorie < 1 Jahr 2 - 5 Jahre > 5 Jahre esam esamt
FUR L Mrd. prieihe 2004|335 | ruarv 983,180,625,42 983.180.629,42 £93,180.629,42
3,3% HET -61.289.918.42 -61.289.918 42 -61,285.918,42
EUR Zinsswa 12M-
P Euribor - HFT 81.124.438,16 B81.124.438,15] 81.124,438,16
42,1 bo
Summe 1.003.015.149,16 1.003.015.149,16 1.003.015.149.16_3
e ao-oiehe 1 20% | Farv | 180.306.253,51 180.306.253,51 180.306.253,51
2,0% HFT -180.253.237 85 -180.253.237 85} +180.253,237,85
Cross Currency Swap 12M-
von CHF in EUR Eudbor flat HFT 195.159.761,12 195.159.761,12 195.159.761,12
Summe 195,212.776,78 195.212,776,78 195.212.776,78
CHF 32%%2"_';6 ;‘c‘,“e'“e 2,0% | FLAFV 178.700.446,47 178.700.445,47 178.700.446,47
2.0% HFT -178.648.443,70 -178,648.443,70 -178.648.443,70
Cross Currency Swap 19M-
von CHF in EUR Euribor flat HFT 196.685.660,50 196.685.660,50 196.685.660,50
Summe 196.737.663,26 196.737.663,26 196.737.663,26
IPY 10 Mrd. Private
Placernent 1995-2015% 4,3% FLAFV 72.491.391,81 72,491,391 60 72,491.391,60,
Cross Currency Swap 4,3% HFT -18.005.018,.76 -18.005.018,76 -18.005.018,78
von USD in JPY (nur 3.5% HET 16.037.956,10 16.037.996,10 16.037.996,10
3.5% HET -70.524.368.94 ~70.524.368 94 -70.524.368 54
Cross Currency Swap 12M-
von JFY in EUR Euribor flat HFT 85.821.133,78 85.821.133,78 £5.821.133,78
Summe 85.821.133,77 85.8231,133,77 85.821,133,77
JPY 10 Mrd. Private o
Placement 1995-2015% 4,2% FLAFYV 71.832.868,12 71.832.868,12 71.832.868,12
Cross Currency Swap 4.2% HFT -17.363.159,31 -17,363.159,31 -17.363.159,31
wan USD in JBY {nur 3.5% HFT 16.080.832,47 16.080.832,47 16.088.832,47
3,5% HFT -70.550.541,29 -70,550.541 29 -70.55¢.541,29
Crass Currency Swap 12M-
ven JPY in EUR Euribor flat HFT 86.445.744,27 86.445.744,27 86.445,744,27
Summe 86.445.744,26 86,445.744,26 £6.445.744,26|
JPY 10 Mrd. Private
Placement 1995201 5% 4,25% FLAFY 72.012.746,95 72.012.746,95 72.012.746,95)
Cross Currency Swap 4,25% HFT -17.555,532,79 -17.585.532,79 -17.555.532,79
ven USD in JPY (nur 3.40% HFE 15.707.995,58 15.707.9585.58 15.707.955,58
3,40% HFE -70.165,208,74 -70.165.209.74 -70.165.209,74
Cross Currency Swap 12M-
van JPY in EUR Euribor flat HFE 85.172.162,59 85.172.162,59 85.172.162,59]
Summe 85.172,162,59 85.172.162.59 85.172.162,59
JPY 10 Mrd. Private
placement 1995-2010 3,2% FLAFY 66.093.491,74 66.093.491,74 66.093.491,74
3.2% HET -66,102.123,63 -66.102.123 632 ~66.102.123 63
Cross Currency Swap 12m-
von JPY in EUR - HFT 83.075.200,31 83.075.5400,31 83.675.9200,31
Euzibor flat
Summe B83.067.268,41 83.067.268,41 83.067.268,41
UsO L, Anleihe 20051 so% | v 699.221.582,51 699,221,682, 51 699.221.582,51
4.8% HFT -689.221.582 51 ~699,221 582 51 -699.221 582,51
Cross Currency Swap EM-Euribor,
von USD in EUR - 13,75bp HEFT 850.834.603,23 850.834.603,23 850.834,603,23
y
Summe 850.834.603,23 B50.834.603,23 850.834.603,23
Dis-/Agios -255.209,20 ~213.203,20 2,00 -468.512 40 ~468.512 40
Hafturngsentgelte -2.390.867,71 -2.949.094,52 2,00 ~5.339.962,23 -5.339.962,23
SUMME ANLETHEN 177.660.176,60 _1.924.033.752,42 216.337.006,68  2.318.030.935,69] 2.318.030.935,69
SUMME DERIVATE 14.906.523,27 206.458,533,92 41.102.033,95 262.467.091,14 262.4567.091,14
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SUMME ANLEIHEN

146.606.411,25

SUMME DERIVATE

26.539.753 35

2.170.415.360,95
141.736.168,13

228.877.811 08
28.027.068,27

Buchwerte 31.12.2006 Marktwerte
Restlaufzeit 31.12.2006
Kate-
Bezeichnung Zinssatz |gorie <1 Jahr 2 - 5 Jahre > 5 Jahre Gesamt Gesamt
EuR 1 M’d'm'“g;'he 20041 339 | RARY 983.564.576,70 983,664.576,70 983.664.876,70
33% HET -583.664.876,70 "983.664,876,70 -053.664.875,70
EUR Zinsswap 128
Euribor - | HET 995.536.408,75 995.536,408,75) 995.536.408,75
42,1bo
Summe 995 536 408,75 995.536.408,75] 995,536 408,75
CHE 32%%;_‘36:;'3'“8 2,0% | FLAFY 185.580.550,11 185.580.550,11 185.580.550,11
2.0% HET ~185,508.785,70 -185.508.785,70) 185.508.785.90
Cross Currency Swap 12M-
von CHF In EUR R s 195.073.082,77 195.073.082,77 195.073.082,77
Summe 195.144.847,18 195.144.847.18] __ 195.144.847,18
CHE 200 Miow pmleihe | 2.0m | bLary 184.122.593,76 1aq.122.593,7s| 184.122.593,76
3.0% HFT 384.051.742.34 “184.051.742,34 -184.051.742,34
Cross Currency Swap 19M-
von CHF in EUR Eurior fatl  HET 195.824.913,70 195.824.913,70 195.824.913,70
Summe 195 895 765 17 195.895.765.12] __ 105.895.765.13
e e e | 43% | maev 76.744.686,12 76.744.686,12 76.744.686,12
Cross Currency Swap 4,3% HFT -76.744.686,12 -76.744.686,12 -76.744 £86,12
von USD in JPY {nur 3,5% HFT 74.145,140,48 74.145.140,48 74.145.180,48
3,5% HFT ~74.145.140,48 +74,145,140,48 ~74.145.140,48
Cross Currency Swap 12M-
von JPY in EUR Euribor fiatl  HFT 85.617.495,28 85.617,495,28 85.617.495,28
Summe B5.617.495,37 §5.617.495,27 B5.617,498,37
JPY 10 Mrd, Private
Slocement 1995.0015 | 42% | FLRV 75.962.311,71 75.962.311,71 75.962.311,71
Cross Currency Swap 4.2%, HET, ~75.964.751,52 75.964.751.52 75,964,751,52
von YSD in JFY_(nur 3.5% HET 74.175.141 51 74.175.141.51 74.175.141,51
3,5% HFF -74.175 141 51 ~74.175,141 51 -74,175.141,51
Cross Currency Swap 12M-
von 2PY in EUR P 86.266.081,11 86.268.061,11 86.268.081,11
Summe 86.265.641,30 86,265.641,30 £6.265.641,30]
JPY 10 Mrd, Private
Placoment 1995 ag15x | 425% | PRV 76.170.813,25 76.170.813,25 76.170.813,25
Cross Currency Swap | 4,25% HEL 76.170.813,25 76.170.813,25 ~76.170.813,25
von USD in JPY (nyr 3,40% HET 73.725.824.66 73,725,824 66 73.725.824,66
3,40% HET T73.725,824,66 ~73.725.824,65 73.725.824.66
Cross Currency Swap 19M-
von IPY in EUR Euritor o] HFT 85.021,742,77 B85.021.742,77 85.021.742,77
Summe 85.031.742.77 B5,021,742,77 85,021.742,77
JPY 10 Mrd. Private
Placoment 1565-2010 32% | FLARY 70.407.311,42 9,00 78.407.311,42 70.407.311,42
3,70, BFT 70.415,236.33 0.00 70.416.236,33 70.416.236,33
Cross Currency Swap 12M-
von JPY in EUR curibor fiat]  FFT 82.438,306,36 0,00 82.438.306,86 £2.430.306,86
Summe 82.425.361,95 82.429,381,95] 82,478,381,85
JPY 10 Mrd. Private
Pimcermont 15062007 2,7% | FLARV £4.437.488,80 64.437.488,80 64.437.488,80
2.7% HET 5443748880 “£4.437.488,80 64.437,488,80
Cross Currency Swap 6M-Euribor
von JPY in EUR 1ot HFT 74.358,964,33 74.358.964,33 74.356.964,33
Summe 73.366.964.33 74.358.964,33] 74.358.56a,33
JPY 13 Mrd. Private o
Placemant 19972007 27% | FLARY 84.797.907,18 84.797.907,18 84.797.807,18
3.7% HFT T§4.797.907,18 84.797.007.18 “84.797.507,18]
Cross Currency Swap &M-Euribor
von JPY In EUR - 15tp HFT 101.416.185,00 101.415.185,00 101.436.185,00]
Summe 101.316.185,00 101.416.185,00] __ 101.416.185.00}
usb 1 Mrdégfée'he 20051 sem | FLaev 752.448.503,67 0,00 752.448.503,67 752.448.503,67
4.8% HET -752.448.503.67 0,00 ~752.448.503.67 -757.448.503,67
Cross Currency Swap &M-Eusibor
von USD in EUR 137509 | HET 848.653.600,80 0,00 848.553.600,80 848.953.600,80
Summe 848.553.600,80 B48.953.600.30] __848.553.600.80
Dis-/Agias 332,167,327 -468.512,48 0,00 -sgo.sn,aol -690.679,80
Haftungsentqelte 2.406.817,41 T5339,962,23 0,00 7.746.779.64 7.746.779.64

2.545.899.583,28| 2.545.899.583,28
196.302,989,76 196,302.989,76

HFT = held for trading bzw. zu Handelszwecken gehalten
FLAFV = financial liabilities at fair value through profit and loss bzw. erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden

* Diese 3 Verbindlichkeiten sind folgendermaBen strukturiert: Die Grundtransak-
tion ist jeweils eine Anleihe mit einem Nominale von JPY 10 Mrd. wobei die Zins-
zahlungen in USD (fix) erfolgen. Mit dem ersten Swap werden diese fixen USD-
Zahlungen in fixe JPY-Zahlungen geswapt. Der zweite Swap wechselt die JPY-
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Tilgungszahlung aus der Anleihe und die JPY-Zinszahlungen aus dem ersten
Swap in EUR-variable Zinszahlungen.

6.19.3 Darlehen ohne Derivate bewertet zu fortgefilhrten Anschaf-

fungskosten

Die Fristigkeiten und Falligkeiten stellen sich wie folgt dar:

Buchwerte 31.12.2007 Marktwerte
Restiaufzeit 31.12.2007
Bezeichnung Zinssatz < 1 Jahr 2 - 5 Jahre > B Jahre Gesamt Gesamt
ATS 400 Mio. Darehen 1558- 2,1%
2007
Summe
EUR 120 ”"’2'(]"[,*’;'9“9“ 1999'1 5,0% 120.004.000,00 . 120.060.000,00 125.312.530,43
Summe 120.000.000,00 120.000.000,00 125,812 .530.43
EUR 360 Mio. Darlehen 2000-]  _ -
2007 ;
[Summe
EUR 50 Mio. bariehen 2000- 5,5% $0,000.000,00 50.000.000,G0 53.559.316,74
EUR 50 M""zgfgehe“ o 50.000.000,00 50.000.,000,00 53.559.316,74
Summe - 100.000.000,00 100.000.000,00 107.118.633,48
EUR 80 ”""2‘3;;‘3“9" 2600- | 5,0% B0.040.000,00 80.040.000,00 83.516.957,80
Summe 80.040.800,08 B80.040.000,00 83.916.057, 80
EUR 30 M""z';g;ehen 2000~ | 4,0% 30.000.000,00 30.000.000,00 30.278.110,82
Snmme, 30,000.000,00 30.000.000.60 30.278,110.82
EUR 200 M'°ég“; lehen 2600-§ ¢ a0, 200.600.00¢,00 200.000.000,00 241.071.392,18
Summe 290.000.000,00 _ 300,000.000,60]  221.071.352,18
EUR 100 MIOQGDS lehen 2000'! 5,5% 100.000.860,80 100,000.000,00 107.118.633,48
Summe 100.000.000,00 100.000.000,00 107.118.633 48
EUR 300 M“’éobflr'EhE" 20“'[ 5,3% 300.000.000,00 300.000.000,00 321.829.815,64
Summe 360.000.000.60 300.000,000,00] _321.839.815.64
EUR 200 “'°£Gaa”9he” 2001-| 5,0% 200.000.060,00 200.509.000,00 209,687.550,72
Summe 204.000.000,00 200.000.0006,00 209,687.550,72
EUR 270 M.oé t?Ga;fehen 2002-| 5,5%
Summe
EUR 200 Mi“é&azriehe“ 2002- 5,0% 200,000,000,00 200,000.000,00 208.421.023,39
Summe 206.000.000,00 200.000.000,00 208.421.023,39
EUR 350 ""°é£g'e"e“ 2002'! 4,0% 350.000,000,00 350.000.000,00 953.244.626,21
Summe 350.000.000,00 350.000.000,08 353,244.626,21
ATS 280 Mio. Darlehen 1985-]  5,625% e
e e P 12.717.745,98 7.630.647,59 20.348.393,57 21.211.515,16
Summe 12.217.745 98 7.630.647.59 20.348.393, 57 21.211.515.,10
ATS 280 Mio. Darlehen 1985-]  6,135%
2015 *= {sprunafix) 12,717.745,98 7.630.647,59 20.348.393,57 21.605,654,49
Summe 12.717.745,98 7.630.647,59 20.348.3593 57 21.605.654,49
ATS 150 Mio, Darlehen 1985~ 6,125%
o ) 6.813.078,20 4.087.846,92 10.900.925,13 11.574.457,76
Summe 6.812.078,20 4.087.846,92 10.900.925.13 11.574.457‘75
ATS 315 Mio. Darlehen 1985-I 6,125%
e o (st 14.307.464,23 8.584,478,34 22.891.942,57 24.315.548,91
Summe 14.367,464.23 8.584,478.34 22.851.942,57 24.315.548,91
ATS 500 M'°é§r§"e"e" 1996-| g o 36.336.417,08 36,336.417,08 37.122.866,69
ESumrne 35.336.417,08 36.336.417,08 37.122.866,69
DEM 231 Mio, Poriehen 1995" 5,9% £6.979.236,44 66.979.236,44 71.832.711,84
Summe 66,979,236, 44 66.979,236.44 71.832.711.84
DEM 55 ”I°'zgf;'e“5" 1995- | 5,9% 28.121.053,47 28.121.053,47 30.108.032,95
Summe 28,121.053 47 28.1231.053 47 30.108.032,595
Dis-/Agios -589.557,39 146.714,.15 6.851.596, 77 &§.308.753,53 6.308.753,53
SUMME DARLEHEN OHKE DERIVATE 435.686.859,69 1.126.702.748,54 329.885.507,11 1.892.275,115,35 2.012.578.815,43
SUMME ZINSABGRENZUNGEN
DARLEHEN OHNE DERIVATE 63.684,153,26
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Buchwerte 31.12.2006 Marktwerte
Restlaufzeit 31.12.2006
Bezeichnung Zinssatz < 2 Jahr 2 -5 Jahre > 5 Jahre Gesamt Gesamt
ATS 400 Mio. Dariehen 1958 4,1% 29.069,133,67 29.069.133,67 29.348.951,78
Summe 29.069.133,67 75.069.135,67 75.348.961,73
EUR 120 ”'°2'09£'E"e" lggg‘l 5,0% 120.600.000,00 120.000.000,00 126.875.106,74
Summ 120.000.000,00 120.000.000,60 125.875-105,74
ELR 350 ”'°‘:£§)a?”e“e“ 2°°°'| 5,5% 360.000.000,00 360.000.000,00 367.986.893,35
Sumnte 360.000.000,00 360.000.000,00 367.965.803,35
EUR 50 Mio. Darishen 2000~ 5,5% 50,000.000,00 50.000.000,00 54.572.303,49
EUR 50 M'“‘zgige"e“ 2000- 5.5% 50,000.000,00 50.000.000,00 54.572.303,49
Summe 100.006.000,00 100.000,000,00] __109.144.606,98
EUR 80 M'“'zggge“e“ 2000- | 5,0% 80.040.000,00 80.040.000,00 B4.625.696,18
Summe 80.040.000.00 80.040.000,00 34.525.5__9&‘_1_9.‘
EUR 30 Mi"'zggge“e" 2000~ | 4,0% 30.000.000,00 30.000.000,00 30.461.605,39
Summe 30.000.000,00 30.000.000, UUI 30.461.605,39
EUR 200 tio. Darlehen zooo-l 5,3% 200.000.000,00 200.000.000,00 258.675.855,09
Summe : 200.000.000,00___ J00,000.000,00,_255.675.655.00
EUR 140 Mo, Dariehen 2°°°" 5,5% 100.000.000,00 100.000.000,00 109.144.606,98
Summe 100.000.000,00 100.000.000,00 109.144.606,98
EUR 200 o, Dariehen 2“01'| 5,3% 300.£00.000,00 300.000.000,00 327.898.952,63
Summe 300.000.000,00 300.000.000,60 327.898.,952,63
EUR 200 Mi°2' &a;'e“e" 2Wl‘l 5,0% 200.600.000,00 200.000.000,00 211.458.511,23
Summe 200.000.000.00 200.000.000,00 211.458.511,23
EUR 270 M‘°_‘;OE’OE;'E"Q" 2””‘! 5,5 270.000.000,00 270.000.000,00] 275.974.420,61
Summe 270.000.000,00 270.000,000,00: 275.974.420,01
EUR 200 ”*°é:132"e“e" 2°°2'| 5,0% 200.000.000,60 200.000.000,40 213.114.138,61
Summe 300.060,000,00 __200.000.000,00] __ 213.114.135,51
EUR 350 ”i°é&a;’e“e“ 20021 4 0% 350.000.000,00 350.000.000,00) 355.285.396,18
Summe 350,000.000,00 350,000.000,00] __ 355.385.396.18
A¥S 280 1o, Darjehen 1985- (Si'rﬁ) 10.174.1%6,78 10.174.196,78 20.348.393,57 21.817.623,65
Summe 10.174,196.78 10.174,196,78 20.348.393,57 21.817.623,65
AT 280 h;igiscgi?en e (si'rti;?xl 10.274.156,78 10.174.196,78 20.348.393,57 22.306.150,64
Summe 10.174,196,78 10.174.196,78 20.348.393,57 22.306.150,64
ATS 10 TS, Darenen 1985 {s%rluznzaxl 5.450.462,56 5.450.462,56 10.900.925,13 11.949.723,56
Summe 5.450.462,.56 5.450.462,56 10,900.925,13 11.949.723,56
A S orqen 1985 | Sa2s 11.445.971,38 11.445.971,38 22.891.942,78 25.096.326,87
Summe 11.445.971 38 11.445.971,38 22.891,942 76 25.095.3&,_8_?_
ATS 500 Mio. palehen 19967 | g,20, 36.336.417,08 36.336.417,08 38.010.792,08
Summe 36.336.417,08 35.335.417,03 38.010.792,08
DEM 131 ““’2‘ ofiaa”e“e“ 1995 5 gq 66.979.236,44 66.979,236,44 74.289.877,95
Summe 66.575.236,44 66.079.336,44 74.289.877,6E
DEM 55 ”i"'zgf;’ehen 1995- l 5,9% 2B.121.053,47 28.121.053,47 321.131.539,09
Semmn 28,121.053,47 28.121.053,47 31.131.539,08]
bis-7Agios 1599.139,56 736.992.93 7.075.481,08 7.897.627,71 7.897.627.71

SUMME DARLEHEN OHNE DERIVATE

660.668.273,23 1.352.844.251,66

539,420.598,49

2,.552.933.123,39

2.732.573.412,72

SUMME ZINSABGRENZUNGEN
DARLEMEN OHNE DERIVATE

72.035.897,35

**x* Die Verzinsung dieser 4 Darlehen orientiert sich an den Renditen vergleich-
barer Schuldner, wobei jeweils die letzte vor einem Zinstermin offentlich begebe-
ne Anleihe zur Berechnung herangezogen wird. Ergibt sich eine Verdnderung von
zumindest 1,5%-Punkten wird die Verzinsung des Darlehens angepasst.
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6.19.4
genden Zeitwert

Die Fristigkeiten und Falligkeiten stellen sich wie folgt dar:

Darlehen mit Derivaten erfolgswirksam bewertet zum beizule-

1 Buchwerte 31,12.2006 Marktwerte
| Restlaufreit 31.12.2006
ATS 1 ”’dig‘;’;‘fhen 1996 | g4 FLAFY 77.281.764,12 77.281.764,12 77.281.764,12
Summe I 77.281.764,12 77.281.764,12 77.281.764,12
313% - —
EUR 250 Mio, Darlehen 1995-] (1/1,52891-
e ieanasa|  FLAFY 254.450.000,00 254.450.000,00 254.450.000,00
5%
Summe { 254.450.000,00 254.450.000,00 254.450.000,00
EUR 160 M'°2'g’la°"°*‘e" 18990 550 FLAFY 109.144.606,98 109,144.606,98 109.144.606,98
Zinsewap von EUR i i 0B il | T 109,144 £06.88 ~100.147.606,98] 109,143 606,98
variabel 35;': o HFT 101.364.459,03 101.354.469,03 101.364.469,03
Symme ] 101.364.469,03 101.364.469,03 101.364.460,03
ChF 300 ""“é&*‘;'e"e" 20011 3 pos FLAFV 190.556.864,57 190.556.864,57 190.556.864,97
Cross Currency Swap lzi.::ﬁnibor HFT ~3190.485 644,61 -190.485.644,61 -190.485.644 61
von CHF In EUR b HFT 204.158.469,33 204,158.469,33 204.158.459,33
Summe | 204.229.685,69 204.229.689,69 204.229 689,59
CHF 306 e FLAFV 190.805.707,78 190.806.707,78 190.806.707,78
Cross Currency Swap | il | BT ~150.788.184.65 ~100.788.184.65] __ -150.758.184,65
von CHF in EUR i HET 202.225.244,36 202.225.244,36 202.225.244,36
Summe 1 202.243.767,48 202.243.767.48 202.243.767,48
{Summe
IPY 2 Hrd. Parienen 1995- 3,8% FLAFY 15.190.948,55 15.150.948,55 15.190.848,55
Cross Currency Swap |28 | VT T1%.190.948.55 15.150.948.55 15.100.048,5%
ven PY in EUR e HFT 17.784.279,92 17.784.279,92 17.784.279,92
Summe 1 17.784.270. 92 17.784.279.92 17.784.279,92
vso 2“_‘?632"_"2"6023""‘“'3“ 5,3% FLAFV 160.080.129,15 160.080.129,15 160.080.129,15
Tross Currency Swap 3% s ~160.080.129.15 160,080.139.15|  -160.060.139.15
von USD i JFY 0,6% HFT 156.533.733,43 156,533,733 4: 156.533.733 43
0.6% HET ~1E6.533.733.43 156.533.733.4 T156.533,733.43
Cross Currency Swap 12Mo
von JPY in BUR curison el HFT 179.703.446,01 179.703.446,01 179.703.446,01
Summe T 179,703.328,01 175.703.446,01]_17%.703.36,01
R FLAFY 197.018.028,81 197.018.026,81 197.018.026,81
Cross Currency Swap GM-E S?t = HFT 2.00 000 000
von GBP in EUR 5‘1’:0" HFT +41,882,297,85 -41.882.297,85 -45.882,297,85
Summe I 155.138.728,96 155.135.728.96 155.135.728,95
Zinsswap von EUR varlabel in] SMEWIDOF | ey -49.867.049,36 -49,867.049,38 -49,867.049,36
EUR fix 4.0% Fas 49,271 837 58 45.771.837.58 45,271 837,58
Summe -595.311,75 -595.211.79 -565,211.75
Dis-/Aqios ~363.148,18 “546.307,03 0,00 ~008,450,21 ~908.450,21

SUMME DARLEHEN

190.444.559.60 613.798.827,31 466.658.975,36

1.270.992.262,29.

1.270.902.362, 28

SUMME DERIVATE

11.437.059,71 25.516.003,62 =39.884.178,27

=2.931.114,95

-2.931.114.95
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Buchwerte 31.12.2007 Marktwerte
Restlaufzeft 31.12.2007
ATS 1 M’d‘zg_g_;f"e“ 1996 5,4% FLAFY 76.237.762,36 76.237.762,36 76.237.762,36
Summe 76.337.762,38 76.337.762.36 76.237.762,36
T,15% -
EUR 250 Mio, Darlehen 1999-| (1/1,52891-
et iear 0| FLAFY 244.076.508,00 244.076.508,00 244.076.508,00
6%
Summe 244.076.508,00 244.075.50_.8‘,00 244.076.508,00
EUR 100 Mio, Darlehen 1599- 5,5% FLARV
o , 107.118.633,49 107.118.533,46 107.118.633,48
Zinsswap ven EUR fix in EUR sz.Sz,i:fianr - HFT r15.764.472,58 =15.764.472 .58 -15.764.472 .58
variabel —— HFY 10.877.753,45 10.877.753,45 10.877.753,45
Summe 102.231.914,35 102.231.914 35 102.231.914,35
CHF 300 ”"’élf:;e“e“ 20001 5 FLAFY 183.675.952,35 183,675.952,35 183.675.952,35
Cross Currency Swap 12&%:;!:0: HFT -183.523.525 80 -183.623.525 80 ~18%.623.525 80|
von CHF in EUR fat HET 204.885.533,16 204.885.533,16 204.885.533,16
Summe 204.937.959. 71 204.937.959, 71 204.937.959,71
CHF 300 Mio, Carlehen 2002~
007 3,0% FLAFV
Crass Currency Swap uhf_':%;bor HFT
von CHE in BUR ﬂa"t‘ HFT
Summe
7P 2 M. Darlehen 199 3,8% FLAFY 14.414.897,67 14.414.897,67 14.414.997,67
Cross Currency Swap 12M3-.E8:J:)ibur HFT -14.414.897.67 -14.414.897.67 ~14.414.897.67
vn JFY In EUR i HFT 17.867.000,07 17.867.000,07) 17.867.000,07
Summe 17.867.000,67 17.867.000.07) 17.867.000,07
USD 208,3 Mio, Darlehen
YT 5,3% FLAFY 145.839.095,71 145.839.095,71 145.835.085,71
Cross Currency Swap 5,3% HFT -£45.839.095,71 -145.839.095,71 «145.839.06571
von USD in JPY 0,6% HFE 149.543.567,49 145.543.967 49] !49.5_3_3_';57 49
0.6% HFT S149.543.567.49 -135.543.967.49]  -149.543 967,45
Cross Currency Swap 12Mo
von 3PY in EUR, curtaom natl  HFT 180.127.203,90 186.127.203,90 180.127.203,90
Summe 180.127.205,90 180.127.203,90]  180.127.305,90]
OF8 994 0, Darlehen 19991 4 5% FLAFY 177.535.306,00 177.535.306,00 177.535.306,00
Cross Currency Swap BM—?ELsr?,boor - HFT 9,00 0.0 0,20
von GBP in EUR i HFT -23.305.531,00 +23.305.931,00 -23.305.931,00
Summe 154.229.375,00 154.229.375 00/ 154.229.375, 00}
Zinsswap von EUR variabel in 5”'5;:""” HFT 7.307.291,73 -7.307.291,73 -7.307.291,73
e ok
EUR fix +.0% AFT 5988.054.33 5.985.054.22 5.088.054.22]
Summe ~$.319.237 51 -1.319.237,5% ~1.319.237 51
Dis~/Agios -328.626,96 -227.940.45 000 -556.567.41 =556.567. 41
SUMME DARLEHEN 152.146.897. 78 680.482.249,10 191.950.203 67 1.024.579.350,52 31.024.579.350,52
SUMME DERIVATE 0,00 50.663.396,42 ~21.173.066,11 29.490.330,31 29.490.330,31

HFT = held for trading bzw. zu Handelszwecken gehalten

FLAFV = financial liabilities at fair value through profit and loss bzw. erfoigswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden

FLAC = financial liabilities at amortized costs bzw. finanzielle Schulden zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten

* Dieses Darlehen ist mit einem Wahlrecht ausgestattet. Der Gldubiger kann vor
jedem Zinstermin zwischen einer fixen Zinszahlung in CHF oder JPY wahlen.

** Die Berechnung der Zinszahlung dieses Darlehens erfolgt nach folgender
Formel:

1 1
152891 EUR/CHF — Wechseliurs

4,13%— ( Y x 27,5206%

*¥** Das Darlehen mit einem Nominale von GBP 99,4 Mio. ist mit einem Gldubigerkiindi-
gungsrecht per 19.10.2009 ausgestattet. Bis 2009 sind 4,75% Zinsen zu zahien, wird das
Kindigungsrecht nicht ausgelibt erhéht sich der Zinssatz auf 7,25% fix fiir die Restlauf-
zeit (19.10.2029). Die GBP-Zahlungen dieser Transaktion wurden tiber einen Swap (bis
19.10.2009} und eine Swaption (ab 19.10.2009) vollstdndig gehedged. Somit zahlt die
ASFINAG bis 2009 6M-Euribor - 51bp, sollte die Transaktion weiterlaufen wiirde die AS-
FINAG von 2009 bis 2029 6M-Euribor - 20bp zahlen,
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*dxAx Dieser Swap wurde im Zuge der Ubernahme des LKW-Mautbetreibers Eu-
roppass Ubernommen und ist der einzige Swap, der nicht der Absicherung einer
Grundtransaktion dient.

6.19.5 Zielsetzung und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die ASFINAG muss in ihrer Finanzplanung neben den eigentlichen Investitions-
kosten, den Kosten flr den laufenden Betrieb und die Bauliche Erhaltung auch
Finanzierungskosten beriicksichtigen. Riickgrat der langfristigen ASFINAG Finan-
zierung ist die, im aktuellen Bundesfinanzgesetz vorgesehene Garantie des Bun-
des zu Gunsten von Finanzierungen fiir die ASFINAG, Diese Garantiezusage re-
flektiert sich in einer erstklassigen Bonitdtseinstufung durch die internationalen
Rating Agenturen Standard & Poors und Moodys. Zusammen mit der Strategie
Emissionen in GréBenordnung von einer Milliarde EURO zu begeben, erreicht die
ASFINAG sehr glinstige Finanzierungskosten. ASFINAG Anleihen werden von den
groBiten Investoren und Zentralbanken der Welt gekauft.

Hinsichtlich der Risikobemerkungen gilt fiir Anleihen, Darlehen, und Swaps das
gleiche.

6.19.5.1 Zinsdnderungsrisiko

Die Entwicklung der Finanzierungskosten ist unausweichlichen Marktrisiken - vor
allem Zinsanderungsrisiken - ausgeliefert. Durch Beriicksichtigung der struktu-
rellen Marktrisiken in der Gestion der ASFINAG Finanzschuld wird versucht das
Unternehmensergebnis zu stabilisieren. Daher ist die Novellierung des Bundes-
straenmautgesetztes im Jahr 2007 besonders erfreulich, weil sie auf der Ein-
nahmenseite der ASFINAG die Entwicklung des Verbraucherpreisindex beriick-
sichtigen wird. Dadurch wurde ein wesentlicher, struktureller Ausgleich zu den
inflationsbedingten Kostensteigerungen der operativen Ausgaben gesetzlich fest-
gelegt, und eine nachhaltige Absicherung des Inflationsrisikos erreicht. Einge-
schrankt wird diese Verbesserung durch das hohe Bauprogramm, welches auch
in den Folgejahren einen negativen Cash Flow verursachen wird, der auch mit
der Inflation wachst.

Tilgungen abreifender Anleihen und der negative Cash Flow erfordern regelmasi-
ge Umschuldungen und die Aufnahme von zusé&tzlichen Schuiden (Nettoneuver-
schuldung). Aufgrund der RegeimaBigkeit mit der die ASFINAG ungefahr 10 bis
20 Prozent ihrer aushaftenden finanziellen Schulden umschuldet, ergibt sich {iber
den Zeitverlauf automatisch eine Risikostreuung hinsichtlich der Zinsbindungen.

Im Jahr 2005 wurde im Rahmen statistischer Simulationen das Emissionsverhal-
ten der ASFINAG unter verschiedenen Zinsszenarien untersucht, und im Ergebnis
eine langfristig sinnvolle Zusammensetzung der fixen und variablen Zinsbindun-
gen im Verhaltnis 50:50 strategisch festgelegt. Die ASFINAG hat diese Proportion
allerdings nur im Verhaltnis 66:34 (fixe - variable Zinsvereinbarungen) umge-
setzt, weil die bilanziellen Auswirkungen der Zinsdnderungsrisiken nach IFRS a-
symmetrisch sind: Das Marktwertrisiko festverzinslicher Anleihen bzw. Darlehen
ohne Derivat flhrt wihrend der ganzen Laufzeit zu keinem Bewertungserforder-
nis, da die ASFINAG diese bis zum Laufzeitende hélt. Die Anleihen bzw. das Dar-
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lehen werden zu jedem Bilanzstichtag mit ihrem Nominale bzw. ihren fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten erfasst. Im Vergleich dazu miissen synthetische Fixzins-
Schulden (Anleihe bzw. Darlehen mit Derivat), die einen identischen Zahlungs-
strom wie eine festverzinsiiche Anleihe aufweisen, zu jedem Bilanzstichtag mit
ihrem aktuellen Marktwert bewertet werden, und verursachen dadurch potentiell
hohe Bewertungsschwankungen.

In Fallen, in denen Swapvertrédge zur Absicherung von anderen Risiken (vor al-
lem Wechselkursrisiken) im Zusammenhang mit einer Anleihe abgeschlossen
wurden, wird diese Position ebenfalls bilanziell zum Marktwert gefiihrt (»Desig-
nierte" Anleihen zum ,fair value"). Aus diesem Grund wurden Anleihen und Dar-
lehen mit den dazugehérigen Derivate tabellarisch gemeinsam dargestelit.

Da der Bund fur die finanziellen Schulden und der ASFINAG haftet und das Ra-
ting des Bundes unveréndert geblieben ist, resultieren die Marktwertdanderungen
der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Schulden
volisténdig aus Anderungen von Marktbedingungen.

Die Einschatzung der kaufmé&nnischen Risiken, die von externen Kapitalmarkt-
schwankungen ausgehen, werden in Form der Kennzahlen: Value@Risk und
CashFlow@Risk errechnet und den Gremien der Gesellschaft regelmaBig berich-
tet.

Die Risikokennziffern der aushaftenden langfristigen ASFINAG Finanzschulden
(Darlehen und Anleihen inklusive Derivate) wurden per 31.Dezember 2007 mit
einer Konfidenz von 95% und einer Haltedauer von 1 Jahr wie folgt eingeschétzt:
Der marktwertorientierte Value@Risk wird auf EUR 282 Mio.EUR (2006: 262) =
2,86 % (2006: 2,7%) der langfristigen Schulden) geschatzt, wobei der GroBteil
des Risikogewichtes aus den Zinsrisiken der Schulden im Euro (im nominellen
Gegenwert von EUR 9,891,5 Mio. EUR (2006: 9.634) Mio. EUR) resultiert, Da die
ASFINAG ihre Schulden bis zur Falligkeit zum Nominale behalt, wird der bilanz-
wirksame (IFRS Betrachtung) Value@Risk auf EUR 13,4 Mio, EUR (2006: 19) ge-
schatzt,

Der CashFlow@Risk ist mit ca. EUR 46 Mio. EUR (10,8 %) der erwarteten Zins-
kosten durch einen Anteil variabler Zinsbindungen (34,6% / 2006: 39,4%) und
durch die héheren Volatilitdten der kurzfristigen Zinsen im Berichtsjahr gepragt.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der ASFINAG Schulden betrégt ca. 5,49 Jahre
(2006: 5,28), die ,modified duration® betrigt 3,76 (2006: 3,32), und die durch-
schnittliche Nominalverzinsung liegt bei ca. 4,31 % p.a. (2006: 4,02 %).

6.19.6 Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko der ASFINAG wurde im Dezember 2005 durch SchiieBung
aller offenen Fremdwé&hrungspositionen im langfristigen Fremdkapital eliminiert.
Das verbleibende Wahrungsrisiko resultiert aus méglichen Schwankungen des
EURO zu den Wahrungen der Nachbarldnder. In diesen Lindern muss die ASFI-
NAG ihre Mautprodukte in lokaler Wahrung im Vorverkauf anbieten, wobei die
Preise in drei Monatsabsténden angepasst werden.
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6.19.7 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko, welches sich aus dem Bonitédtsverlust der Geschdftspartner er-
geben kann ist im Bereich des LKW Mautvertriebes durch Bankgarantien besi-
chert. Das Risiko aus dem Ausfall eines Swap-Partners ist durch Besicherungs-
verpflichtungen (,Collateral™) der Vertragspartner gegeniiber der 8sterreichi-
schen Bundesfinanzierungsagentur abgesichert. Die ASFINAG hat die Mehrzahi
threr Swapvertrdge mit der Bundesfinanzierungsagentur abgeschlossen. Sechs
Swapvertrédge bestehen mit der Deutschen Bank (Ratings: Standard & Poors: AA,
Moodys: Aal, Fitch: AA-),

Das maximal mogliche Ausfalisrisiko entspricht dem Buchwert der finanzielien
Vermogenswerte. :

6.19.8 Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssteuerung der ASFINAG beriicksichtigt allen operativen Erforder-
nisse, den Schuldendienst, und die notwendigen Kapitalaufnahmen im Zusam-
menhang mit dem Neubauprogramm. Die Planbilanzen und Plan-Gewinn und
Verlustrechungen werden mit dem Bundesministerium fiir Verkehr, Innovation
und Technologie jeweils ein Jahr im Voraus abgestimmt, und sind im Zusam-
menhang mit der gesetzlichen Verpflichtung des zustindigen Ministers zu sehen,
fir die ausreichende Liquiditdt der ASFINAG zu sorgen.

Das kurzfristige Liquiditatsrisiko der ASFINAG ist aufgrund der guten Bonititsein-
stufung gering. Das langfristige Liquiditatsrisiko steht in direktem Zusammen-
hang mit der Unterstiitzung durch die Republik Osterreich in Form von Garantien
als BUrge und Zahler flir Anleiheemissionen. Da die Republik Osterreich auch
100prozentiger Eigentiimer der ASFINAG ist, besteht vorldufig keine Sorge hin-
sichtlich der fristenkonformen Refinanzierung der Aktiva.

Die gegenwartige Kapitalmarktsituation bevorzugt sogar staatsgarantierte
Schuldner gegenuber allen anderen Schuldnerkategorien.

6.19.9 Kapitalsteuerung

Kapital umfasst das auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende
Eigenkapital.

Die Aufrechterhaltung der Liquiditdt und somit auch die Nachhaltigkeit des Ei-
genkapitals wird gemaB ASFINAG-Gesetz durch den Eigentliimer, vertreten durch
den Bundesminister flr Verkehr, Innovation und Technologie garantiert, woraus
sich im Wesentlichen auch die Kapitalstruktur und deren Steuerung ableitet.
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7. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUST-

RECHNUNG

7.1 Umsatzerlose

Die Darstellung der Umsatzerlose erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

31.12.2007

31.12.2006

Sondermauterlose
Vignettenerlgse
LKW-Mauterltse

Erldse Vermietung/Verpachtung
Streckenkontrolldienst-Erlose
Erlése aus Weiterverrechnung

118.844.265,14
322.351.336,52
983.673.795,88
33.358,930,79
18.204.,501,95
499.008.439,08

115.007.296,10
310.098.853,92
825.179.672,72
34.364.405,86
16.545.204,97
689.373.629,32

UmsatzerlGse 1.975.441.269,36

1.990.569.062,89

Im Berichtsjahr werden unter dem Posten Sondermauteridse die an der A 9
Pyhrn Autobahn, A 10 Tauern Autobahn, A 11 Karawanken Autobahn, A 13 Bren-
ner Autobahn und der S 16 Arlberg SchnellstraBe eingehobenen Streckenmauten
ausgenommen LKW ausgewiesen, wéhrend die Vignetteneridse als zeitabhangige
Benltzungsentgelte das gesamte hochrangige StraBennetz betreffen. Im Posten
LKW-Mauterlose werden die Erlése fur die fahrleistungsabhéngige Maut fir Fahr-
zeuge Uber 3,5t ausgewiesen. Der Bereich Liegenschaftsmanagement stellt einen
eigenen Geschaftsbereich innerhalb der ASFINAG dar. Dies um so mehr, seit die
Grundstiicke entlang des hochrangigen StraBennetzes und der BundesstraBen
mit Wirkung 1. April 2002 in das Eigentum der ASFINAG Ubertragen wurden.

Mit EinfGhrung der LKW-Maut Ubernahm die ASFINAG auch die Verpflichtung die
richtige Entrichtung derselben zu Uberwachen. Dafir wurden einerseits eigene
Mitarbeiter angestellt und ausgebildet bzw. wurde diese Aufgabe teilweise ausge-
lagert. Die diesem Bereich zugeordneten Erldse setzen sich zusammen aus Nach-
bzw. Ersatzzahlungen fiir fahrleistungsbezogene LKW- bzw. zeitabhingige PKW-
Maut.

Detail zur Berechnung der Erlése aus Weiterverrechnung:

31.12.2007 31.12.2006

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
Materialaufwand

Sonstige Aufwendungen

Sonstige (brige Ertrdge

454.451.860,10
42.963.205,25
5.917.668,98
-4,324.295,25

619.256.893,26
70.810.759,49
1.296.710,18
-1.990.733,61

Erlose aus Weiterverrechnung 499.008.439,08 689.373.629,32

Im Posten Erlose aus Weiterverrechnung finden sich die an den Bund weiterver-
rechneten Bauleistungen der Grundeinldse- und Herstellungskosten des laufen-
den Geschéftsjahres von Neubau- und Erweiterungsvorhaben, unabhéngig da-
von, ob die betreffenden Bauvorhaben bereits fertig gestelit und zum Verkehr
freigegeben sind oder noch in Bau sind, reduziert um sonstige Ertrige, die Bau-
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vorhaben betreffen (wie Ertrége aus Kopien von Ausschreibungsunterlagen oder
Zahlungen vom Katastrophenfond).

7.2  Sonstige Ertrdge

Die sonstigen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2007 31.12.2006
Ertrage aus dem Abgang und Zugang von
Vermdgenswerten 5.711.729,98 4,976.814,48
Ertrége aus Strafgeldern 53.162.027,54 37.846.108,88
Ertrage aus Sonderaktivitdten Autobahnmeistereien 2.736.350,19 1.861.986,23
sonstige (brige Ertrdage . 24.703.856,76 12.428.674,09
Sonstige Ertrdge 86.313.964,47 57.113.583,68

Die Ertrage aus Sonderaktivitdten der Autobahnmeistereien beinhaiten Verkaufe
von Benzin und Schadensreparaturen.

Die sonstigen (brigen Ertrage beinhalten 2007 Zahlungen aus dem Katastro-
phenfond in der H6he von EUR 3.229.540,67 (2006: EUR 3.490.263,68) sowie
Kostenersatze flr Ausschreibungen in der Hohe von EUR 3.544.228,23 (2006;
EUR 1.126.807,02).

Weiters sind ebenfalls Erldse aus der Weiterverrechnung der durch die LKW- und
PKW-Lenker verursachten Schaden am hochrangigen StraBennetz enthalten. Fir
2007 konnte die ASFINAG aus diesem Titel Umséatze in der Héhe von EUR
11.346.318,41 (2006: EUR 3.010.641,61) verbuchen.

7.3  Aufwendungen fiir Material und bezogene Leistungen

Die Aufwendungen fUr Material und bezogene Leistungen setzen sich wie folgt
zusammen:

31.12.2007 31.12.2006
Materialaufwand 42.979.920,00 71.024.990,07
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 758.536.757,85 925.736.795,89
Aufwendungen fir zuk(inftige
Erhaltungsverpflichtungen (IFRIC 12) ~-417.665.198,03 -35.782.036,78
Aufwendungen fiir Material und bezogene
Leistungen 383.851.479,82 960.979.749,18

Der Materialaufwand betrifft ausschlieBlich Grundeinlésen, die im Zusammen-
hang mit dem Erwerb von Grundstilicken fiir den Bau des hochrangigen StraBen-
netzes anfallen, und die damit verbundenen Aufwendungen.
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Die Aufwendungen fur bezogene Leistungen beinhalten:

- Herstellungskosten fiir die Errichtung und den Bau des hochrangigen Stra-
Benetzes, die an den Bund weiterverrechnet werden und

- bauliche ErhaltungsmaBnahmen, die den ordnungsgeméBen Zustand wie-
derherstellen bzw. erhalten.

Mit 01.01.2007 kam es zu einer Anpassung des Fruchtgenussvertrages, der die
rechtliche Grundlage flir die Verpflichtung zur Bildung einer Riickstellung fiir zu-
kinftige Erhaitungsverpflichtungen bildet. Die Klindigungsfrist wurde von 2 Jah-
ren (Klndigungstermin: 31.12. jedes Jahres) auf 3 Monate (Klindigungstermin:
zu jedem Quartalsende) reduziert. Dadurch wurde im Geschiftsjahr 2007 der
nicht verbrauchte, aber dotierte Betrag fUr die Jahre 2007 und 2008 in der Héhe
von EUR 250.177.781,65 aufgeldst und eine Rickstellung fiir die Monate Janner
bis Juni 2008 in der Héhe von EUR 85.198.439,99 gebildet.

7.4  Personalaufwand

Die Aufwendungen flr Personal setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2007 31.12.2006
Summe Gehélter 69.258,959,39 55.405.729,61
Aufwendungen fiir Abfertigungen 4.451.944,86 1.531.989,59
Aufwendungen fiir Altersversorgung 2.706,652,63 1.084.222,87
Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben 18.806.383,63 15.561,173,01
Sonstiger freiwiiliger Personalaufwand 1.733.615,67 1.007.696,60
Summe bezogene Personalleistungen 48.990.165,46 34.855.659,90
Personalaufwand 145.947.721,64 109,446.471,58

Die Aufwendungen fir Abfertigungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2007 31.12.2006
Aufwendungen aus leistungsorientierten Pidnen 2.620.996,59 1.139.107,22
Aufwendungen aus beitragsorientierten Plénen 572.736,77 358.089,37
Freiwillige Abfertigungen 1.258.211,59 34.793,00
Gesamte Aufwendungen fiir Abfertigungen 4,451.944,95 1.531.989,59

In den Aufwendungen flr Altersversorgung sind nachfolgende Positionen enthal-
ten:

31.12.2007 31.12.2006
Aufwendungen aus |eistungsorientierten Planen 1.733.455,35 502.935,00
Aufwendungen aus beitragsorientierten Planen 973.197,28 581.287,87
Gesamte Aufwendungen fiir Altersversorgung 2.706.652,63 1.084.222 87

Die bezogenen Personalleistungen betreffen die von den Bundesldndern iberlas-
senen Mitarbeiter in den Autobahnmeistereien. In der Summe enthalten sind Ge-
halter und die damit verbundenen Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene
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Sozialabgaben, Schulden aus noch offenem Urlaub und nicht verbrauchten Zeit-
guthaben sowie Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern (Abfertigung, Pensio-
nen und Jubildumsgeld).

7.5  Sonstige Aufwendungen

In den sonstigen Aufwendungen sind nachfolgende Positionen enthalten:

31.12.2007 31.12.2006

Steuern {nicht vom Einkommen und Ertrag) -697.004,56 -614.989,52
Gebaudekosten «19.147.199,25 -14.015.334,61
Instandhaltung und Betriebskosten ~-82.822.004,88 -94,195.319,19
Kommunikationskosten -2.136.863,16 -2,133.190,87
Bank- und Kreditkartenspesen ’ -5.139.102,10 ~5,547.945,86
Sonstiger Fremdpersonalaufwand -5.667.805,48 -10.915.204,98
Verbrauchsmaterial Bliro -923.060,70 -973.416,46
Miete -3.043.950,49 -2.104.762,10
Marketingaufwand -3.649.984,22 -3.821.228,88
Sonstige Gebiihren und Abgaben -4.147.799,37 2.244.373,51
Versicherungsaufwendungen -5.211.815,97 -4.334.372,68
Aufsichtsratsaufwendungen -156.866,07 -169.858,08
Schulungsaufwendungen -757.604,35 -663.264,77
Reisekosten -1.607.764,76 -1.456.759,77
Provisionen und sonstige Vertriebsaufwendungen -27.808.913,93 -27.543.429,59
Sonstige Verwaltungsaufwendungen -34.392.702,58 -31.048.812,42
Aufwendungen aus dem Abgang von immateriellen
Vermogenswerten und Sachaniagen -826.761,72 -3.904.859,22
Summe sonstige Aufwendungen -198.137.203,59 -201,198.375,49
7.6  Finanzergebnis
7.6.1 Zinsergebnis

31.12.2007 31.12,2006
Zinsaufwand -535.269.854,13 -534.772.913,54
Zinsertrag 126.156.251,72 163.942.893,24
Zinsergebnis -409.113.602,41 -370.830.020,30

7.6.1.1 Zinsaufwand

Der Zinsaufwand setzt sich aus folgenden Kategorien nach IAS 39 zusammen:

31.12.2007 31.12.2006
aus finanziellen Schulden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten -263.747.295,14 -255.321.253,41
aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum
bejzulegenden Zeitwert -130.850.863,24 -174.312.493,60
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten -136.627.918,56 -104.979.439,74
aus Krediten und Forderungen -4.043.777,19 -159.726,89
Summe Zinsaufwand -535.269.854,13 -534.772.913,64
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Der Zinsaufwand beinhaltet Aufwendungen fiir verzinsliche Anleihen, Darlehen
und Derivate, sowie Agios, Disagios und Haftungsentgelte, die bei der Aufnah-

men von finanzielien Schulden anfallen.

7.6.1.2 Zinsertrag:

Der Zinsertrag setzt sich aus folgenden Kategorien nach IAS 39 zusammen:

31.12.2007 31.12.2006
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten 120.207.155,55 155.564.772,98
aus Krediten und Forderungen 5.676.476,97 8.186.606,58
aus zu VerduBerung verfiigbaren finanziellen
Vermdgenswerten 272.619,20 191.513,78
Summe Zinsertrag 126.156.251,72 163.942,893,34

Im Zinsertrag enthalten sind Ertrdge aus Derivaten sowie Zinsgutschriften der

laufenden Bankguthaben und kurzfristigen Veranlagungen.

7.6.2 Sonstiges Finanzergebnis

31.12.2007 31.12.2006
Sonstige Finanzaufwendungen -183.033.837,83 -335.211.032,29
Sonstige Finanzertrage 184.481.091,65 333.573.526,03
Sonstiges Finanzergebnis 1.447.253,82 -1.637.506,26

7.6.2.1 Sonstige Finanzaufwendungen

Die sonstigen Finanzaufwendungen setzen sich aus folgenden Kategorien nach

IAS 39 und anderen Einteilungen zusammen:

31.12.2007 31.12.2006
aus finanziellen Schulden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten -11.085,00 116.078,68
aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert -45.649.978,46 -1.254.622,71
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten -137.286.390,43 -319.144.581,17
aus Krediten und Forderungen -23,63 0,00
aus zu VerduBerung verfigbaren finanziellen
Vermdgenswerten -21.334,40 -236.386,83
aus Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien -65.025,91 ~14.691.520,26
Summe sonstige Finanzaufwendungen -183.033.837,83 -335,211.032,29

Die Kategorie ,aus finanziellen Schulden erfolgwirksam zum beilegenden Zeit-
wert” enthélt die Bewertungen der verzinslichen Anleihen und Darlehen mit Deri-
vaten. In der Kategorie , aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten® sind die
Bewertungen der kurz- und langfristigen Finanzderivate enthalten.

Die Kategorie ,aus Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien® zeigt die Wertmin-

derungen der zum Verkauf gehaltenen Grundstiicke.
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7.6.2.2 Sonstige Finanzertrage:

Die sonstigen Finanzaufwendungen setzen sich aus folgenden Kategorien nach
IAS 39 und anderen Einteilungen zusammen:

31.12.2007 31.12.20606
aus finanziellen Schulden zu fortgefiihrien
Anschaffungskosten 519,00 20.633,98
aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert 145.397.628,47 318.822.695,43
aus zu Handelszwecken gehaltepen Derivaten 38.700.843,78 14.317.765,68
aus Krediten und Forderungen 4.160,18 -3.620,59
aus zu VerduBerung verfiigbaren finanziellen .
Vermbgenswerten ' 0,00 416.051,53
aus Finanzinvestitionen gehaltene Irmmobilien 377.940,22 0,00
Summe sonstige Finanzertrage 184.481.091,65 333.573.526,03

Die Kategorie ,aus finanziellen Schulden erfolgwirksam zum beilegenden Zeit-
wert" enthalt die Bewertungen der verzinslichen Anleihen und Darlehen mit Deri-
vaten. In der Kategorie , aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten® sind die
Bewertungen der kurz- und langfristigen Finanzderivate enthalten.

In der Kategorie ,aus zu Ver&uBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerten®
sind in Wertaufholungen der zum Verkauf gehaltenen Grundstiicke ausgewiesen.

Die sonstigen Finanzertrage aus der Kategorie ,aus zu VerduBerung verfiigbaren
finanziellen Vermdgenswerten® stammen von den im Rahmen des langfristigen
Finanzvermoégens gehaltenen Wertpapieren der ASFINAG.

8. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Aufgrund der derzeitigen Geschaftstatigkeit und Unternehmensstruktur der AS-
FINAG stellt das gesamte StraBennetz und damit der Gesamtkonzern ein einheit-
liches Segment dar, sodass mangels einer tiefergehenden getrennten Zuorden-
barkeit der Mauteinnahmen oder Vermdgenswerte sowie mangels einer unter-
schiedlichen Chancen- und Risikostruktur derzeit keine weiteren Geschaftsseg-
mente oder geografische Segmente unterschieden bzw. bestimmt werden koén-
nen. Eine Segmentberichterstattung nach IAS 14 entfallt somit.
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9. ERFOLGSUNSICHERHEITEN UND SONSTIGE VER-
PFLICHTUNGEN

9.1  Anhéngige Rechtsstreitigkeiten

Die ASFINAG hat folgende anhangige Rechtsmittel in Abgabenfestsetzungsver-
fahren gegeniliber den Steuerbehérden ergriffen:

Es wurden zwei Bescheidbeschwerden gegen Bescheide des Unabhingigen Fi-
nanzsenates wegen der Festsetzung von Rechtsgeschéftsgebiihren in Héhe von
EUR 1.976.203,40 und EUR 740.475,70 eingebracht. Der Ausgang der Bescheid-
beschwerden ist derzeit noch offen. Die ASFINAG geht jedoch von einer fiir sie
positiven Erledigung aus, weshalb keine Riickstellungen fiir die anhangigen Ab-
gabenverfahren gebildet wurden.

Daneben gibt es im ASFINAG Konzern keine wesentlichen schwebenden Verfah-
ren oder sonstigen Verpflichtungen, die nicht vollstdndig im vorliegenden Kon-
zernabschluss berlcksichtigt wurden.

10. BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

10.1 Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Perso-
nen

Verkaufe an und Kéufe von nahestehenden Unternehmen und Personen erfolgen
zu marktiblichen Konditionen. Die zum Bilanzstichtag bestehenden offenen Pos-
ten sind grundsatzlich nicht besichert und unverzinslich.

Die folgende Tabelle enthélt die Gesamtbetréige aus Transaktionen zwischen na-
he stehenden Unternehmen und Personen fiir die betreffenden Geschaftsjabre.
Unterschieden wird zwischen

- der Republik Osterreich als Eigentiimer des Unternehmens
- den Tochtergesellschaften

- sonstigen nahestehenden Unternehmen und

- Personen in Schlisselpositionen

Kaufe von Forderungen gegen  Schulden gegeniiber
Erlése aus Verkiufen an nahestehenden nahestehende nahestehenden
nahestehende Unternehmen und Unternehmen und Unternehmen und
Unternehmen und Personen Personen Personen Personen
Republik Osterreich 499.008.439,08 499.008.439,08 29.151.874,45 0,00
Tochtergeselischaften 914.302.818,04 914,302.818,04 24.824.796,94 24.824.796,94
sonstige nahestehende Unternehmen 1,00 1.057.636,92 28.192.650,13 2.844.140,337,16
Personen In Schidsselpositionen 0,00 0,00 0,00 0,00
per 31.12.2007 1.413.311.258,12 1.414.368.894,04 82.169.321,53 2.868.965.134,10
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Kaufe van Forderungen gegen  S¢hulden gegeniiber
Erlése aus Verkaufen an nahestehienden nahestehende nahestehenden

nahestehende Unternehmen und Unternehmen und Unternehmen und
Unternehmen und Personen Personen Personen Personen
Republik Gsterreich 689.373.629,32 689.373.629,32 27.855.674,58 0,00
Tochtergeselischalten 889.226.972,25 889,226,972,25 42.365.165,23 42.365.165,23
sonstige nahestehende Unternehmen 0,00 448,018,490 53.208,831,53 3.680.385.751,46
Personen in Schlisselpositionen 0,60 0,00 0,00 0,00
ber31.12.2006 1.578.600.601,57 1.579.048,619,97 123.429.671,34 3.722.750.916,69

Die Verkdufe an die Republik Osterreich beziehen sich auf die Weiterverrechnung
von Bauleistungen, von Grundeinidse- und Herstellungskosten des laufenden Ge-
schaftsjahres, von Neubau- und Erweiterungsvorhaben (unabhingig davon, ob
die betreffenden Bauvorhaben bereits fertig gestellt und zum Verkehr freigege-
ben sind oder noch in Bau sind) reduziert um sonstige Ertrége, die Bauvorhaben
betreffen. ) .

Im Gegenzug erwirbt die ASFINAG von der Republik Osterreich das Fruchtge-
nussrecht.

Die ASFINAG hat sich in den Jahren 1998 bis 2003 im Wege der Osterreichischen
Bundesfinanzierungsagentur (OBFA) finanziert. Die OBFA begab &sterreichische
Staatsanleihen und leitete einen Teil der Emissionseridse in Form von verzinsli-
chen Darlehen an die ASFINAG weiter. Kaufe bzw. Verkiufe im eigentlichen Sinn
qibt es zwischen den beiden Unternehmen nicht, die Transaktionen beschrinken
sich auf Zinszahlungen und Tilgungen.

Im Zuge der Finanzierungstétigkeit schlieBt die ASFINAG Swap-Geschifte Uber
die OBFA ab, die sich in der Bilanz in den Positionen lang- bzw. kurzfristige Fi-
nanzderivate als Vermégenswerte bzw. als Schulden wiederfinden.

Im Geschaftsjahr 2007 leistete die ASFINAG Zinszahlungen an die OBFA in der
HGhe von EUR 126.941.910,72 (2006: EUR 254.861,187,74).

Am 31.12.2007 werden Finanzderivate mit einem positiven Marktwert in der H5-
he von EUR 28.192.650,13 (31.12.2006: EUR 53.208.831,53) im {brigen lang-
fristigen Vermdgen ausgewiesen.

Die verzinslichen Darlehen und die Zinsabgrenzungen in der Hdhe von EUR
2.601.460.947,77 (31.12.2006 EUR:3.511.695.354,32) werden als lang- bzw.
kurzfristige finanzielle Schulden ausgewiesen, die Swap-Geschéfte in der Héhe
von EUR 241.894.611,01 (31.12,2006: EUR 168.178.496,34) finden sich unter
den Ubrigen lang- bzw. kurzfristigen Schulden.

Die Verkaufe und Erlose der Konzernunternehmen betreffen Anlagenverkaufe,
Weiterverrechnung von Personalkosten, Abschreibungen und Zinsen.
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10.2 Vergiitungen von Personen in Schliisselpositionen des Kon-
zerns

Die Personen in Schllsselpositionen des Konzerns umfassen die aktiven und e-
hemaligen Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates des Mutterunter-
nehmens ASFINAG.

2007 2006

Kurzfristig fallige Leistungen an Personen in

Schiiisselpositionen 1.315.397,04 722.461,68
Aufwendungen fiir Pensionen 1.485.992,73 484.651,10
Aufwendungen fiir Abfertigungen 279.234,79 1.719,76
Andere Leistungen aus Anlass der Beendigung des )

Arbeitsverhiéltnisses 840.000,00 0,00

= indhi - -
kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 3.920.624,56 1.208.832,54

Leistungen

Vom Gesamtbetrag der kurzfristig falligen Leistungen an Personen in Schliissel-
positionen entfallen EUR 1.254.790,46 (2006: EUR 664.060,06) auf aktive und
ehemalige Mitglieder des Vorstandes und EUR 60.606,58 (2006: EUR 58.401,62)
auf aktive und ehemalige Aufsichtsratsmitglieder.

Die Aufwendungen fiir Pensionen und fir Abfertigungen betreffen nur die Mitglie-
der des Vorstandes.

Die anderen Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhiltnisses
betreffen im Geschéftsjahr 2007 gewahrte freiwillige Abfertigungs- und Abfin-
dungszahlungen aus der vorzeitigen Beendigung der Vorstandsvertrdge von DI
Franz Lickler, Ing. Mathias Reichhold und Mag. Christian Trattner.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2007 waren keine Kredite an Mitglieder des
Vorstandes und des Aufsichtsrates aushaftend; es bestanden auch keine Haf-
tungen zugunsten dieser Personen.

11. ORGANE DER GESELLSCHAFT

11.1 Vorstinde

Als Vorstande der Muttergesellschaft ASFINAG waren im Geschaftsjahr 2007 fol-
gende Personen bestellt:

DI Franz Liickler bis 25.10.2007
Ing. Mathias Reichhold bis 25.10.2007
Mag. Christian Trattner bis 25.10.2007
DI Alois Schedl| ab 25.10.2007
Dr. Klaus Schierhackl ab 25.10.2007
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11.2 Aufsichisrite

Als Aufsichtsrdte der Muttergesellschaft ASFINAG waren im Geschéftsjahr 2007
folgende Personen bestellt:

Dr. Eduard Saxinger Mitglied bis 28.03.2007 danach

Vorsitzender ab 29.03.2007
DI Horst P6chhacker ab 24.05.2007 Stellvertreter des Vorsitzenden
Dipl.-Ing. Herbert Kasser Stellvertreter des Vorsitzenden bis 23.05.2007

danach Mitglied ab 24.05.2007
Ing. Mag. Rudolf Fischer
Dr. Peter Franzmayr

Mag. Maria Kubitschek ab 24.05.2007
KR Anton Pletzer bis 23.05.2007
Mag. Arnold Schiefer bis 23.05.2007

Vom Betriebsrat entsandt
Mag. Franz Moser

franz Zimmermann
Glinter Neuhofer

12. MITARBEITERSTAND

Im Geschaftsjahr 2007 waren im ASFINAG Konzern durchschnittlich 1.653
(2006: 1.362) Arbeitnehmer (ausschlieBlich Angestellte) beschaftigt. Zum Bilanz-
stichtag 31.12.2007 betrug der Mitarbeiterstand 1.670 (31.12.2006: 1.554).

13. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Bis zur Freigabe des vorliegenden Konzernahschlusses der ASFINAG Gruppe zur
Verdffentlichung sind keine wesentlichen noch zu beriicksichtigenden oder anzu-
gebenden Ereignisse eingetreten.

Wien, am 4. April 2008

Der Vorstand

VU

. . i
Dipl. Ing. Alois Sched| laus Schierhackl
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Anlage 6

KONZERNLAGEBERICHT FUR DAS
GESCHAFTSJAHR 2007



Konzernlagebericht 2007

Struktur und Organisation

Die Republik Osterreich hat als 100% Eigentimer der ASFINAG die Aufgabe
Ubertragen, das hochrangige StraBennetz zu betreiben und auszubauen. Die
ASFINAG  nimmt diese Aufgabe mit hohem  verkehrspolitischen
Verantwortungsbewusstsein wahr.

Kernkompetenz der ASFINAG ist die Planung, der Bau, der Betrieb und die
Erhaltung eines leistungsféhigen, auf die Bediirfnisse der Nutzer zugeschnittenen
Autobahnen- und SchnellstraBennetzes. Unser Ziel ist es, VerkehrsfluB,
Sicherheit und Fahrkomfort auf Osterreichs hochrangigem StraBennetz zu
gewahrleisten und kontinuierlich zu optimieren.

Zur Erflllung dieser Aufgaben agiert die ASFINAG seit 2005 neben der
Muttergesellschaft mit den Téchtern ASFINAG AlpenstraBen GmbH, den ASFINAG
Servicegesellschaften Nord GmbH, Ost GmbH und Sid GmbH (Betrieb und
bauliche Erhaltung), der ASFINAG Baumanagement GmbH (Neubau), der
ASFINAG Mautservice GmbH und der ASFINAG Verkehrstelematik GmbH. Das
Portfolio wird durch die ASFINAG Verkehrsinfrastrukturberatungs und -
beteiligungs GmbH, welche im wesentlichen Beratungsleistungen fir
Verkehrsinfrastrukturprojekte anbietet, abgerundet.

Die bereits 2006 erfolgte Ubernahme der bis dahin von den Bundesidndern per
Werkvertrag betreuten Strecken (Betrieb, Neubau und bauliche Erhaltung) in die
ASFINAG-Organisation (insbesondere in die 4 regionalen Servicegesellschaften)
wurde erfolgreich in die Unternehmensgruppe integriert. Einige Themenfelder in
diesem Zusammenhang haben die ASFINAG organisatorisch vor hohe
Herausforderungen gestellt, die auch im Jahr 2007 weiter andauerten. Die
Integration der Uberlassenen Mitarbeiter der Lénder in die Organisationsstruktur
der ASFINAG und die laufende Optimierung sind herauszuheben.

Durch die Straffung der Strukturen im Bereich der Querschnittsfunktionen
werden Doppelgleisigkeiten vor allem im administrativen beseitigt. Ein starker
Fokus auf ProzeBorientierung, der in einer nahezu vollstandigen Abbildung und
Dokumentation der wesentlichen Prozesse miindete, trigt maBgeblich zur
Effizienzsteigerung und einem besseren Risikomanagement, nicht zuletzt auch
hinsichtlich der Anforderungen an ein IKS bei.

Die ASFINAG positioniert sich auf diese Weise noch stirker zu einem
umfassenden Autobahnbetreiber und -dienstleister, der die



Gesamtverantwortung flir das hochrangige StraBennetz trégt. Damit kann die
Unternehmensgruppe samtliche baulichen und betrieblichen Aktivititen
osterreichweit gut koordinieren und die Erwartungen der Kunden noch besser als
bisher erfillen.

Zur weiteren Effizienzsteigerung sollen gleichartige Aufgaben nutzbringend
geblindelt, Kernkompetenzen synergetisch zugeordnet und Verantwortungen klar
zugeteilt werden. Der Weg dazu erfoigt tiber eine weitere Strukturanpassung die
im 1. Halbjahr 2008 durchgefiihrt wird

Zum 31. Dezember 2007 sind an der ASFINAG AlpenstraBen GmbH die
Bundeslander Tirol (35,93%) und Vorarlberg (13,07%), an der ASFINAG
Servicegesellschaft Nord GmbH die Bundeslénder Salzburg (3,5%) und die 00
Verkehrsholding GmbH (6,5%) und an der ASFINAG Servicegesellschaft Ost
GmbH die Bundesldnder Wien (5%), Niederdsterreich (25%) und Burgenland
(5%) beteiligt. Die restlichen Téchter stehen zu 100% im Besitz der ASFINAG.

Die  ASFINAG hat mit  allen Tdchtern (Ausnahme: ASFINAG
Verkehrsinfrastrukturberatungs und ~-beteiligungs GmbH) aufrechte
Ergebnisabflihrungsvertrdge und nimmt mit allen Téchtern am System der
Gruppenbesteuerung teil. Ferner liegen durchgingig umsatzsteuerliche
Organschaften vor.

Zum 31, Dezember 2007 bestand der Vorstand der ASFINAG aus Dipl. Ing. Alois
SCHEDL und Dr. Klaus SCHIERHACKL, die mit 25,10.2007 Dipl. Ing. Franz
LUCKLER, Ing. Mathias REICHHOLD und Mag. Christian TRATTNER abldsten.



Auswirkung der Umstellung auf IFRS

Da die ASFINAG Anleihen begibt, die an den Borsen gehandelt werden, ist die
ASFINAG gemaB § 245a UGB spatestens zum 31. Dezember 2007 zur Aufstellung
eines befreienden Konzernjahresabschlusses nach den Bestimmungen der
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europsischen
Union anzuwenden sind, verpflichtet.

Daraus folgt auch, dass 2006 der letzte Konzernjahresabschiuss war, der nach
UGB-Richtlinien erstellt wurde. In Zukunft finden die UGB-Zahlen lediglich ihren
Niederschlag im Einzelabschluss der jeweiligen Gesellschaft, der gleichzeitig Basis
der Korperschaftssteuerberechnung ist,

Generell sehen die IFRS vor, dass das Fruchtgenussrecht als abschreibbarer
immaterieller Vermdgensgegenstand Zu betrachten ist. Da im
Fruchtgenussvertrag zwischen der ASFINAG und dem Bund seitens des Bundes
auf eine Kindigung verzichtet wird, unterliegt das Recht wie auch im UGB keiner
Abschreibung.

Der immaterielle Ansatz sieht weiters vor, dass eine Rickstellung fiir vertraglich
verpflichtende Wiederherstellungen der Infrastruktur zu bilden ist. Aufgrund der
quartalsweisen Kindigungsmoglichkeit der ASFINAG unter Einhaltung einer 3-
monatigen Kindigungsfrist sind zZum jeweiligen Bilanzstichtag
GeneralsanierungsmaBnahmen der nachsten 6 Monate zu beriicksichtigen.

Da eine Vertragsanpassung hinsichtlich der Kindigungsfrist mit 1.1.2007
wirksam wurde (vorher Kiindigung zum 31.12. jedes Jahres mit einer 24-
monatigen Kindigungsfrist), wurden in der Erdffnungsbilanz zum 1.1.2006 und
mit der Bilanz zum 31.12.2006 noch Riickstellungen betreffend Sanierungen fiir
die folgenden 3 Jahre aufgebaut.

Dies hat zur Folge, dass der Jahresabschluss 2007 durch die Auflésung der
Differenz der Rickstellungserfordernis zwischen 6 Monaten und 3 Jahren
Uberproportional durch diesen Einmaleffekt inklusive der dadurch anfallenden
latenten Steuern gekennzeichnet ist.



Finanzielle Leistungsindikatoren

Vermogen

31.12.,2007
TSP € Yo

31.12.2006
TSD € %a

Langfristige Vermdgenswerte
Aktive latente Steuern

11.573.715 97,00

11.066.868 95,14

18.317 0,15
340.007 2,85
11.932.038 100,00

125.828 1,09
318.075 2,76
11.510.772 100,00

Kurzfristige Vermogenswerte

Die langfristigen Vermdgenswerte bilden im Wesentlichen das Fruchtgenussrecht
(Neubau) am hochrangigen StraBennetz mit einem Wert von EUR 10.805 Mio.
Der Wert des Fruchtgenussrechtes wuchs im Jahr 2007 um EUR 511 Mio.

Die ebenfalls beinhalteten Sachanlagen (EUR 487 Mio.) bestehen
schwerpunktmédBig aus dem. Zugang an Mautanlagen, der Errichtung von
Verkehrsbeeinflussungsanlagen und Investitionen in die Corporate Network
Infrastruktur.

Weiters beinhaltet ist die Forderung an den Bund aus der Abwicklung des
Brennermautverfahrens (EUR 29 Mio.) und die Forderungen aus Finanzderivaten
(EUR 35 Mio.).

Die kurzfristigen Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen die kurzfristigen
Forderungen gegeniber Dritten und die flissigen Mittel (EUR 110 Mio.).

Schulden
31.12.2007 31.12.2006

TSD € ) TSD € %
Eigenkapital aus Innenfinanzierung 814.444 6,83 165.594 1,44
Eigenkapitel aus AuBenfinanzierung 467.049 3,91 467.049 4,06
Eigenkapital 1.281.493 10,74 632.643 5,50
Langfristige Schulden 9.219.823 77,27 8.908.747 77,39
Passive latente Steuern 0 0,00 0 0,00
Kurzfristige Schulden 1.430.721 11,99 1.969.382 17,11
11.932.038 100,00 11.510.772 100,00

Das Eigenkapital entwickelt sich entsprechend mit dem Jahresergebnis.

Im Zuge der Emissionstdtigkeit kam es zu einer stérkeren Verlagerung des
Fremdkapitals von kurz- zu langfristig laufenden Positionen. Insgesamt wurden
durch die ASFINAG im Jahr 2007 brutto langfristige Mittel in Form einer EUR
1.300 Mio. Anleihe mit 10-jdhriger Laufzeit aufgenommen.



Umsatz und Ergebnis

2007 2006

TSD € TSD €
Umsatz 1.975.441 1.990.569
Operatives Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA} 1.334.155 776.145
in % vom Umsatz 67,54 38,99
Abschreibungen -63.950 -59.388
Operatives Ergebnis (EBIT) 1.270.205 716.757
in % vom Umsatz 64,3 36,01
Finanzergebnis -407.667 -372.468
Ergebnis vor Ertragssteuern {EBT) 862.538 344,290
in % vom Umsatz 43,66 17,3
Jahresergebnis 649.079 256.209
in % vom Umsatz 32,86 12,87
Kumuliertes Ergebnis laufendes Jahr 808.383 ~ 159,304

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstdtigkeit fiir 2007 betrug EUR 863 Mio.
und ist damit gegeniiber dem Vorjahr Uberproportional gestiegen (EUR 344
Mio.).

Der starke Ergebnissprung wird dadurch verursacht, dass die Riickstellung fiir
ErhaltungsmaBnahmen durch die mit 1.1.2007 in Kraft getretene Verkilirzung der
Kindigungsfrist seitens ASFINAG, geregelt im Fruchtgenussvertrag mit dem
Bund, zu einem Grossteil ertragswirksarn aufgeldst werden musste, was einen
Einmaleffekt darstellt.

Die Mauterlése konnten 2007 um rd. EUR 176 Mio. gesteigert werden. Lediglich
die Eridse aus der Weiterverrechnung an den Bund aus der Bautétigkeit waren
deutlich geringer, allerdings betrifft das auch die korrespondierende
Aufwandposition. Dieser  geringere  Umsatzanteil hat somit keine
Ergebnisauswirkung. :

Das Finanzergebnis ist ein Ergebnis der durch die Leitzinsanhebungen der EZB
betroffenen variablen Zinskomponenten. Hauptverantwortlich fiir das steigende
negative Finanzergebnis ist naturgemdB der Zinsendienst durch die
kontinuierliche Nettoneuverschuldung (negativer Cashflow) aufgrund der
expansiven Investitionstdtigkeit der ASFINAG.

Nach Abzug der Steuern (inklusive latente Steuern) ergibt sich ein
Jahresergebnis von EUR 649 Mio. (2006: EUR 256 Mio.)



Ertragsstruktur

2007 2006
TSD € %o TSD € Y%
Sondermauterldse 118.844 5,76 115.007 5,62
Vignetteneridse 322.351 15,63 310.099 15,14
Erlgse aus der Weiterverr, 499,008 24,20 689.374 33,66
LKW-Mauterldse 983.674 47,70 825.180 40,30
Vermietung/Verpachtung 33.359 1,62 34.364 1,68
SKD-Erldse 18.205 0,88 16.545 0,81
Umsatzerldse 1.975.441 95,80 1.990.569 97,21
Aktivierte Eigenleistungen 336 0,02 88 0,00
Ertrdge aus Abgang von AV 5.712 0,28 4,977 0,24
Ubrige sonstige betriebliche Ertrége 80.602 3,91 52.137 2,55
Sonstige betriebliche Ertriage 86.314 4,19 57.114 2,79
Umsétze und Ertrige 2.062.091 100,00 2.047.770 100,00

Die Struktur der Erlése der ASFINAG hat sich im Berichtsjahr im Gegensatz zum
Vorjahr verandert. In allen Kategorien konnten die Erlése aufgrund des
steigenden Verkehrsaufkommens, htherer Zahl von verkauften Vignetten bzw.
verstarkter Kontrollen gesteigert werden. Besonders deutlich fallt die Steigerung
bei der LKW-Maut aus, da die Tarife Mitte 2007 um durchschnittlich 4,2 ct/km
angehoben wurden und zudem das Jahr 2007 von einem auBerordentlich hohen
Verkehrsaufkommen beim LKW gekennzeichnet war.

Gleichbleibend zeigten sich die Erlése aus den Vermietungen und Verpachtungen.

Die Eriése aus Weiterverrechnungen entwickeln sich parallel zu den
Aufwendungen fiir den Neubau und die Erweiterung der Streckeninfrastruktur
und fielen etwas geringer aus, weil die Aufwendungen betreffend die PPP-Strecke
in der Bauphase im ASFINAG-Jahresabschluss keinen Niederschlag finden.

Aufwandsstruktur
2007 2006

TSD € % TSP € %
Materialaufwendungen 383.851 48,47 960.980 72,20
Personalaufwendungen 145,948 18,43 109.446 8,22
Abschreibungen 63.950 8,08 59.388 4,46
Sonstige betriebliche Aufwendungen 198.137 25,02 201.198 15,12
Aufwendungen 791.886 100,00 1.331.013 100,00

Die Bauaktivitdten lagen mit EUR 1.024 Mio. (inkl. Leistungen des Konzession&rs
des PPP-Projektes) unter dem Niveau des Vorjahres (EUR 1.109 Mio.). Der
ergebniswirksame Teil der Bauaktivitéten, die bauliche Erhaltung sank gegeniiber
dem Vorjahr auf EUR 319 Mio. (2006: EUR 331 Mio.). In
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Verkehrstelematikeinrichtungen und Linieninfrastruktur an den Strecken wurden
2007 rd. EUR 38 Mio. (2006: EUR 73 Mio.) investiert.

Die Materialaufwendungen bilden den Einmaleffekt durch die Auflésung der
Rlckstellung fir ErhaltungsmaBnahmen durch die mit 1.1.2007 in Kraft
getretene Verkilrzung der Klindigungsfrist seitens ASFINAG ab.

Die Personalaufwendungen beinhalten erstmals flr ein volles Geschéftsjahr
(Ubergang war mit 1.5.2006) auch die Zahlungen an die Bundeslander auf Basis
der geschlossenen Personaliiberlassungsvertrige.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen entwickeln sich stabil. Diese Position
ist aber zu einem groBen Teil durch exterrie Faktoren, wie die Intensitit des
Winters und der preislichen Situation von den wesentlichen Betriebsmitteln wie
Streusalz, elektrischer Energie, Dieselpreis etc., abhéngig.

Mitarbeiter ASFINAG-Konzern in Headcounts

Gesamt ASFINAG | MA Linder
2007 2007 2007 2006 2005
ASFINAG 138 138 2} 127 103
ASFINAG Autobahn Service GmbH Nord 418 165 253 420 83
ASFINAG Autobahn Service GmbH Ost 609 214 395 607 el
ASFINAG Autobahn Service GmbH Sid 572 270 302 575 132
ASFINAG AlpenstraBen GmibH 264 240 24 259 182
ASFINAG Bau Management GmbH 86 84 2 78 68
ASFINAG Maut Service GmbH 506 506 4] 525 356
ASFINAG Verkehrstelematik GmbH 53 53 0 43 30
ASFINAG Verkehrsinfrastruktur u. Beratungs GmbH 1] 0 0 O 0
EURQPPASS GmbH (2006 mit MSG verschmolzen) 0 -0 L) -0 187
Summe Headcounts 2.646 1.670 976 2.634 1.150

Gegenuber 2006 sind die Mitarbeiterzahlen zum Stichtag 31.12. trotz steigender
Herausforderungen nahezu gleich geblieben. Bei den Servicegesellschaften ist die
Effizienzsteigerung nach der Werkvertragsiibernahme erfolgreich im Laufen und
im Bereich der Mauteinhebung ist die weitergefiihrte Automatisierung spirbar.
Das Jahr 2005 ist aufgrund der strukturellen Unterschiede (Betrieb noch groBteils
durch die Bundeslander und Kauf der EUROPPASS GmbH) nicht vergleichbar.



Kapitalfiussrechnung nach IAS 7

2007 2006

TSD € TSD €
Cashflow aus der operativen Tatigkeit 382.949 430.532
Cashflow aus Investitionstatigkeit -590.563 -799.123
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 245,189 -272.823
Verinderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldguivalente 37.575 -641.414
Anfangsbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente 72.664 714.078
Endbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 110.239 72.664

Der Cashflow aus der operativen Tétigkeit betrégt im Jahr 2007 EUR 382,9 Mio.
Die Investitionstatigkeit der ASFINAG in der Hbhe von EUR 590,6 Mio.,
insbesondere in die Streckeninfrastruktur (Fruchtgenuss), fihrt in Summe zu
einem regelmaBigen Cash-Abfluss, was ohne Generierung von zusitzlichen
Ertragen das strukturelle Problem der ASFINAG darstellt. Im Jahr 2007 beliuft
sich der Cashflow vor Finanzierung auf EUR 207,7 Mio.

Uber den Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (Mittelaufnahme) errechnet sich

der Endbestand an Fondsmittel von EUR 110,2 Mio.



Bemautung

Im Bereich der vollelektronischen Maut fiir Kfz mit Uber 3,5 t hzGg wurden
insgesamt 660,1 Mio. (+10,1%) Mauttransaktionen verzeichnet. Mit 96% entfiel
der Uberwiegende Anteil an Mauttransaktionen auf Lkws, der Rest wurde von
Bussen und anderen Fahrzeugen Uber 3,5 t hzGg, wie zum Beispiel
Wohnmobilen, getdtigt. Neben dem nahezu stérungsfreien Betrieb weist das
Mautsystem weiterhin eine Gberaus erfolgreiche Erfassungsquote auf. Die fiir das
Jahr 2007 ermittelte und im Durchschnitt gewichtete vorldufige Quote betragt
99,60%.

Ferner wurden weitere Optimierungen und Erweiterungen zur Erhdhung des
Servicegrades wie die Verbesserung der Vertriebstellenapplikation, vereinfachte
Abwicklung der Nachzahlung, der Start des Projektes zur Interoperabilitit mit
Deutschland sowie der Aufbau des ASFINAG Service Centers im
Kundenmanagement der Maut Service GmbH  durchgefiihrt. Die
Direktabrechnungsschiene mit den Kunden (,Go-Direkt") entwickelt sich sehr
positiv. Im Dezember 2007 lag der Marktanteil bei 2,2%.

Die Anzahl der an den Sondermautstellen abgefertigten PKWs (Kat. 1) liegt mit
32,462 Mio. um 4,7% Uber dem Vorjahreswert. Der hohe Automatisierungsgrad
der Passagen an den Sondermautstellen von 47,3% ist nicht zuletzt auf die
starke  Nutzung wvon Videomautkarten zuriickzufilhren. Uber diese
Verkaufsschiene wurden 807.625 Einzeltickets abgesetzt, dies entspricht einer
Steigerung von 20,2% gegen(liber dem Vorjahr.

Im Sinne der Kundenfreundlichkeit und der Automatisierung der
Hauptmautstellen wurden an der  Hauptmautstelle  Schoénberg 6
Kreditkartenautomaten installiert. Die Inbetriebnahme erfolgte im Dezember
2007.

Die Jahresvignette 2007 verzeichnete einen Absatz von 20.815.813 Stick. Dies
ist eine Steigerung von 5,6 % gegenilber der Jahresvignette 2006. Der
Direktabsatz-Marktanteil betragt wie im Vorjahr rund 68,3%. Im Jahr 2007 ist es
gelungen, eine deutliche Senkung der Provisionssédtze mit den Vertriebsstellen
fur den Verkauf der Vignette zu vereinbaren.



Neubau und Erweiterungen

Insgesamt waren im Jahr 2007 420 km in Planung bzw. Bau und im
Wesentlichen wurden folgende StraBenbauprojekte fiir den Verkehr
freigegeben:

Strecke Projekt Lénge Verkehrsfreigabe
A 2 Siid Autobahn Vollausbau Pack Mooskirchen 23 km 28.06.2007
- Modriach (Steiermark)
A 2 Siid Autobahn Vollausbau Pack Bad St. 9,3 km 07.12,2007
Leonhard — Wolfsberg Nord
(Kérnten) _
A 6 Nordost Autobahn Spange A4 - Kittsee 22 km 19.11.2007
S 5 Stockerauer Kollersdorf ~ Jettsdorf 6,7 km 16.05.2007
SchnellstraB3e
5 16 Arlberg SchnelistraBe Flucht- und Rettungswege k.A. 03.06.2007
zwischen Arlberg {Inbetriebnahme)
Schnelistraen- und
Bahntunnel
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Folgende Projekte bildeten die Schwerpunkte im laufenden
Neubaugeschehen:
Strecke Projekt Linge | Verkehrsfreigabe
(geplant)
A5 Nord Autobahn {PPP- Schrick - Eibesbrunn 23 km Anfang 2010
Projekt)
A 9 Phyrnautobahn 2. Réhre Bosrucktunnel 5,5 km Ende 2012
1. Réhre Bosrucktunnel Sanierung Mitte 2014
A 9 Pyhrn Autobahn 2. Réhre Lainbergtunnel 2,5 km Februar 2008
1. Réhre Lainbergtunnel Sanierung September 2008
A 10 Tauern Autobahn 2. Réhre Katschbergtunnel 5,5 km April 2008
1. Réhre Katschbergtunnel 5,8 km April 2009
Sanierung
2. Réhre Tauerntunnel 6,5 km Juni 2010
1. Réhre Tauerntunnel Sanierung Sommer 2011
A 12 Inntal Autobahn 2. Réhre Roppener Tunnel 5 km Herbst 2009
1. Réhre Roppener Tunnel Dezember 2010
Sanierung
A 14 Rheintalautobahn 2. Roéhre Pfandertunnel 7 km Juni 2012
1. Réhre Pfindertunnel Sanierung Juni 2013
S 1 Wiener AuBenring SiuBenbrunn - Knoten Eibesbrunn 10 km Anfang 2010
Schnellstraie (PPP-Projekt) (51 Ost)
Knoten Eibesbrunn — A22 (S1 West) 13,5 Ende 2009
km
S 2 Wiener Niveaufreimachung Rautenweg und 1,9 km Dezember 2009
NordrandschnellstraBe Breitenleer Str.
S 2 Wiener Umfahrung SiiBenbrunn 4,5 km Ende 2009
Nordrandschnellstrae {PPP-
Projekt)
S 6 Semmering 2. Réhre Ganzsteintunnel 2,1 km August 2008
SchnelistraBe
1. Rohre Ganzsteintunnel Sanierung | 1,7 km Frithjahr 2009
S 35 Brucker SchnellstraBe Zlatten - Mautstatt 7 km 2010
S 33 Kremser SchnellstraBe Donaubriicke Traismauer 7 km Ende 2010
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Folgende Projekte machten die Schwerpunkte der Planungsaktivititen aus:

Strecke

Projekt

Status

A 3 Sidost Autobahn

Kn. Eisenstadt -
Klingenbach

Fertigstellung Vorprojekt

A 5 Nord Autobahn

Schrick - Poysbrunn

UVP-Verfahren laufend

Poysbrunn - Staatsgrenze
{bei Drasenhofen)

UVP-Verfahren laufend

A 10 Tauern Autobahn

Umweltentlastungsmafna
hmen
Zederhaus Ort

Ausarbeitung Einreichprojekt

A 12 Inntal Autobahn

Tschirgant Tunnel

Ausarbeitung Einreichprojekt

A 23 Wiener Siidosttangente

Spange Flugfeld Aspern

Ausarbeitung Vorprojekt

A 26 Linzer Autobahn

Linzer Westring

Ausarbeitung Einreichprojekt

S 1 Wiener AuBenring
SchnellstraBe

Schwechat ~ SiBenbrunn

Abschluss § 14-Verfahren, Start
Einreichprojekt

S 3 Weinviertler SchnellstraBe

Holabrunn Sid -
Kleinhaugsdorf

Ausarbeitung Vorprojekt

S 7 Flarstenfelder SchnellstraBBe

Riegersdorf — Dobersdorf

Ausarbeitung Einreichprojekt

Dobersdorf -
Heiligenkreuz

Beginn Einreichprojekt

S 8 Marchfeld Schnellstraie

Knoten bei Raasdorf -
Staatsgrenze bei
Marchegg

Ausarbeitung Vorprojekt

S 10 Mihlviertter SchnellstrafBe

Unterweitersdorf -
Freistadt Nord

UVP-Verfahren laufend

Freistadt Nord - Wullowitz

Ausarbeitung Vorprojekt

S 31 Burgenland SchnellstraBe

Schiitzen / Geb. -
Eisenstadt

Ausarbeitung Einreichprojekt, § 14

Veifahren laufend

Ast. Oberpullendorf - B61
- Staatsgrenze

Fertigstellung Vorprojekt, Beginn
Einreichprojekt

S 34 Traisental Schnellstrale

Knoten St. Polten —
Wilhelmsburg

Ausarbeitung Vorprojekt

Aufgrund der fruchtgenusserhdhenden Neubau- und ErweiterungsmaBnahmen
mit Investitionen in H6he von EUR 511 Mio. ist der wichtigste Aktivposten der
ASFINAG-Bilanz, das Fruchtgenussrecht (inklusive Fruchtgenuss-Anlagen in Bau)
an den Autobahnen und SchnellstraBen, per Jahresende 2007 auf EUR 10.805
Mio. angewachsen. Die im Marz 2007 von der Bundesregierung priasentierte
Prioritdtenreihung sieht fiir die Bauvorhaben der kommenden Jahre ein weiter

steigendes Volumen vor.
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Wesentliche Schwerpunkte im Bau werden im Jahr 2008 die Fertigstellung der 2.
Tunnelrdhren des Lainbergtunnels (A 9 Phyrnautobahn), des Katschbergtunnels
(A 10 Tauernautobahn) und des Ganzsteintunnels (S6 Semmering
SchnelistraBe) sowie die FortfUhrung der laufenden BaumaBnahmen sein.
Besonders zu erwahnen ist der erstmalige Vortrieb eines StraBentunnels mittels
Tunnelbohrmaschine flr die 2. Réhre Pfandertunnel (A 14 Rheintalautobahn) ab
Oktober 2008.

Weiters werden die UmweltentlastungsmaBnahmen A 10 Tauernautobahn mit
dem Baubeginn der Einhausungen Eben und Flachau im Herbst 2008 fortgefiihrt.
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Bauliche Erhaltung

Auch 2007 waren die Aktivitdten der baulichen FErhaltung von
Generalsanierungen, Fahrstreifenerweiterungen und MaBnahmen im
Zusammenhang mit der Tunnelsicherheit sowie UmweltschutzmaBnahmen
gepragt.

Die gr6Bten Erhaltungsprojekte 2007 waren:

Al: Generalerneuerungen auf der Al in den Bereichen Amstetten Ost — West,
Boheimkirchen - Kirchstetten und Steinh&usl! - St. Christophen

A2: Generalerneuerung Seebenstein ~ Grimmenstein, Generalerneuerung und
4. Fahrstreifen Guntramsdorf - Baden, Dammstabilisierung Degen,
Sanierungen Pack, Generalsanierung Gleisdorf West - LaBnitzhdhe

A4: 3. Fahrstreifen Schwechat - Flughafen

A22: Generalerneuerung und 3. Fahrstreifen Korneuburg West — Stockerau Ost

S31: Vollausbau Mattersburg- Wulkaprodersdorf

533: Generalerneuerung Herzogenburg Nord - Traismauer Nord

56: Generalsanierung Tanzenbergtunnel und Tunnelwarte Bruck

A9: Generalsanierung Gratkorn-Tunnel und Knoten St. Michael, Sanierung
AnschiuBstelle Gesduse

Al0: Generalsanierung Trebesing, Umbau Mautstelle und
Betondeckensanierung, Briickensanierungen L30 bis L32 ,
Briickensanierung E12A -E14 , Generalerneuerung Hallein - Golling

Zubringer Golling

Al2: Belaginstandsetzung Anschlussstelle Wérgl Ost (Bereich Bruckhausl),
Belaginstandsetzung Anschlussstelle Kramsach, Belag- und
Brickensanierung Vomp - Schwaz und Wattens - Vomp,
Deckeninstandsetzung Innsbruck West - Kranebitten, Sanierung Telfer
Innbriicke, Larmschutz Miinster

Al13: Brickensanierung Matreiwald, Deckeninstandsetzung Anschlussstelle
Matrei

Al4: Elektromaschinelle Instandsetzung Citytunnel Bregenz, Sanierung V46
Rampen Dornbirn Nord Anschlussstelle Dornbirn Nord

516: Instandsetzung Ganderbachgalerie, Instandsetzung Rosannabriicke

Die Aufwendungen im Bereich der baulichen Erhaltung (exklusive dem

fruchtgenusserhéhenden Teil wie Fahrstreifenzulegungen oder Lirmschutz
massnahmen) betrugen 2007 EUR 319 Mio. (2006: EUR 331 Mio.)
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Betriebliche und Elektromaschinelle Erhaltung

Die Verbesserung und serviceorientierte Ausrichtung in der betrieblichen
Erhaltung wurde nach der Ubernahme der Betreuungsgebiete der Bundesldnder
durch die Tochtergesellschaften im Berichtszeitraum fortgesetzt. Besondere
Schwerpunkte lagen in MaBnahmen zur weiteren Steigerung der Verkehrs- und
Tunnelsicherheit sowie in der weiteren Verbesserung des Informationsangebots
flr die Verkehrsteilnehmer.

Diese Restrukturierung des Betriebes und der Erhaltung des ASFINAG-Netzes
verfolgt die Zielsetzung der Optimierung der Betriebsstrukturen und die
Schaffung effizienter Steuerungsmechanismen fiir die ASFINAG.

Die Bewaltigung des Winterdienstes stellte in der Winterperiode 2006/2007 eine
Vergleichsweise geringe Herausforderung dar und konnte von den Mitarbeitern
der Autobahnmeistereien problemlos - im Gegensatz zum Winter 2005/2006 —
abgewickelt werden. Im Vergleich zu den letzten Winterperioden war der Winter
2006/2007 gekennzeichnet durch einen Uberdurchschnittlich hohen und vom
langjahrigen Mittel extrem abweichenden Temperaturverlauf. Handelte es sich
noch im Vorwinter um einen auBerordentlichen  Starkwinter mit
rekordverdachtigen Schneefalitagen und Schneemengen, so war im Winter
2006/2007 wegen der geringen Niederschlagsmengen das absolute Gegenteil
festzustellen.

Dieser auBergewdhnlich milde und niederschiagsarme Winterveriauf hatte auch
dementsprechende Auswirkungen auf den Salzbezug. 2006 kam es hinsichtlich
der Salzbelieferung &sterreichweit und auch im benachbarten Ausland zu
empfindlichen Lieferengpdssen. In Winter 2006/2007 stellte sich umgekehrt die
Problematik hinsichtlich der Vertragserfillung der bestellten Salzmengen, die
aber letztlich zufrieden stellend geldst werden konnte.

Abgesehen vom Winterdienst standen Arbeiten wie Reinigungsarbeiten
(Fahrbahn, Kanal, Entwésserungsanlagen, Tunnel), Maharbeiten, Griinflichen-
und Gehdlzpflege, Behebung der diversen Winterschiden an der
StraBenausriistung sowie die erforderlichen Ausbesserungs- und
Instandsetzungsarbeiten an den diversen Einrichtungen der StraBen-, Briicken-
und Tunnelanlagen im Vordergrund. Dazu kamen die laufenden betrieblichen
ErhaltungsmaBnahmen wie die Pflege der StraBenflichen und Kunstbauwerke
sowie der Nebenanlagen, die Millentsorgung, die Wartung der
StraBenausristung samt Verkehrszeichen und Beschilderung sowie diverse
andere Kontrolltidtigkeiten. Einen nicht unbetrdchtlichen Aufwand erforderten
zusétzlich die Baustellen- und Serviceleistungen fir den Bereich den Baulichen
Erhaltung (z.B. im Rahmen von Kontrollen und Beanstandungen an den
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Baustellenabsicherungen der diversen Auftragnehmér bzw. Hilfestellungen) und
die sonstigen zuséatzlichen Arbeiten verursacht z.B. durch das Unfallgeschehen
auf den Strecken.

Im Rahmen eines Projektes zur leistungsorientierten Steuerung des Betriebes
wurden einheitliche Steuerungsmechanismen fiir die Tochtergesellschaften im
Sinne einer Leistungserfassung und —steuerung entwickelt. Dies wurde und wird
laufend auf alle Organisationseinheiten der betrieblichen Erhaltung ausgerollt.
Weiters wurde ein Kennzahlensystem entwickelt, das ein Benchmarking zwischen
den Autobahnmeistereien erlaubt und somit Optimierungen identifiziert werden
koénnen (best practice-Modell)

Im Bereich der Elektromaschinellen Erhaltung stellen der Tunnelbetrieb (inkl.
Beleuchtung, Entliftung und Uberwachung), die Beleuchtung der Strecke in
Ballungszentren, der Betrieb von Notrufanlagen, Pumpenstationen und
beleuchteten Verkehrszeichen und die Sicherstellung der Netzwerkverbindung
und der Stromversorgung die wesentlichsten Faktoren hinsichtlich VerkehrsfiuB
und -sicherheit dar.

Die elektromaschinelle Erhaltung hat den Schwerpunkt in Leitung,
Netzwerkbetreuung und Tunnelsicherheit und sorgt fiir den Betrieb, die
Instandhaltung, Wartung und Reparatur der relevanten Anlagen.

Die elektromaschinelle Erhaltung sorgt weiters fur die Instandhaltung der VMIS-
Anlagen (Verkehrsmanagement-Informations-Systeme). Hauptbestandteile des
Systems sind kollektive, dynamische Verkehrsbeeinflussungsanlagen (VBA) in
den Ballungsrdumen und in anderen verkehrlichen Problembereichen. Sie dienen
zur Verbesserung des Verkehrsablaufs, zur Steigerung der Verkehrssicherheit,
aber auch zur Reduzierung von Umweltbeeintrichtigungen und stellen ein
{iberregionales Verkehrsinformationssystem dar.

Zur Gewahrleistung einer bestmoglichen Effizienz zur Erfiillung der Aufgaben
wurde ein Konzept fur die optimale Anzahi und Positionierung der Einrichtungen
an der Strecke entwickelt, das konsequent umgesetzt wird. Derzeit wird das Netz
von 28 Autobahnmeistereien mit dazugehdrigen Stiltzpunkten betreut.
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Raststationen und Liegenschaften

Die Entwicklung des komplement&ren Liegenschaftsportfolios der ASFINAG ist auf
Erhohung des Servicegrades fiir die Kunden und nachhaltige Steigerung der
Ertragskraft ausgerichtet. Dies geschieht durch die Umsetzung des neuen
Konzeptes flir das Parken und Rasten im ASFINAG-Strassennetz mit dem Ziel des
Ausbaus von Rastpldtzen, Raststationen und Lkw-Service-Centers.

In diesem Geschéaftsfeld konnten die Erlose (nach Berlcksichtigung der
Buchwertabgange aus Liegenschaftsverkdufen) insgesamt mit EUR 36,9 Mio.
weiterhin auf hohem Niveau fortgeschrieben werden.

Die Einnahmen aus der Verwertung und Vermietung von Liegenschaften sowie
aus der Vergabe von Sondernutzungsrechten an Verkehrsflichen betrugen EUR
31,8 Mio. Im Bereich GrundstiicksverduBerungen vereinnahmte die ASFINAG
2007 insgesamt EUR 6,1 Mio. aus dem Verkauf von ehemaligen Grundstiicken
der Republik Osterreich.

Verkehrsmanagement und ~-informationssystem

Durch den Aufbau und den Einsatz von Verkehrsbeeinflussungsanlagen (VBA),
welche in die Kategorien ,VBA light®, ,VBA medium" und ,VBA heavy" gegliedert
sind und der Verkehrsmanagement- und Informationszentrale (VMIZ) wird den
Intentionen des nationalen Verkehrssicherheitsprogrammes sowie des
Telematikrahmenplanes Rechnung getragen.

Das Ziel ist es, im Rahmen des Verkehrsmanagement- und Informationssystem
(VMIS) Osterreichs Autobahnen- und SchnellstraBennetz zur Jntelligenten StraBe
der Zukunft" auszubauen um sichere und effiziente Verkehrswege bzw. die
optimale Nutzung der vorhandenen StraBeninfrastruktur sowie ein Maximum an
Verkehrssicherheit zu gewahrleisten.

VMIS umfasst die fur  die acht Kernbereiche vorgesehenen
Verkehrsbeeinflussungsanlagen (GroBraum Wien/Niederdsterreich, GroBraum
Graz, GroBraum Linz, GroBraum Salzburg, Tirol, Vorarlberg, Klagenfurt/Villach,
Wechsel/Semmering), eine flachendeckende Verkehrsdatenerfassung im {brigen
Streckennetz sowie die damit einhergehende Informationstechnologie und den
Aufbau und Betrieb von Verkehrsinformationsdiensten.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr ist die Kooperation zwischen dem
Osterreichischen Rundfunk - 83 Verkehrsdienst und der VTG (iber die ,ORF-
Betriebsstatte™ in der VMIZ Inzersdorf erfolgreich umgesetzt worden. In der ORF-
Betriebsstatte wurden seit Frithjahr 2007 Verkehrsinformationen, insbesondere
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der Autobahnen und SchnellstraBen, gebiindelt und fir den Endkunden zeitnah,
effektiv und effizient aufbereitet.

Im infrastrukturellen Bereich lag ein Schwerpunkt bei der Realisierung der VBA
Umwelt. Die VBA Umwelt soll grundsétzlich der dynamischen Anzeige von
verordneten Geschwindigkeitsbeschrdnkungen nach dem Immissionsschutz-
gesetz-Luft (IG-L) dienen. Die VBA Umwelt OO wurde errichtet. Weiters konnten
die VBA’s auf der S1 und Tirol Ausbauphase 2 (Verdichtung, L.ickenschluss)
sowie die Steuerungsanlage auf der A12 i{bernommen werden. Die VBA A7
Bindermichl startete im August 2007 erfolgreich mit dem offenen Probebetrieb.
Far die Projekte VBA Wechsel/Semmering, VBA Salzburg und VBA Vorarlberg und
Teile der VBA Umwelt (Steiermark, Tirol West) wurden Detailplanungsauftriage
vergeben. Fir die VBA A2, A3, A21 Ost sowie die Wechselwegweisung fiir den
Bereich Osterreich Mitte (Steiermark, Karnten, Salzburg) wurde die Errichtung
ausgeschrieben, fiir die Wechselwegweisung fur den Bereich Osterreich Mitte der
Auftrag vergeben. Die RealisierungsmaBnahmen der VBA A4 wurden im
Dezember 2006 beauftragt und werden voraussichtlich mit Ende des ersten
Halbjahres 2008 abgeschlossen sein.

Im Bereich der Betriebsfiihrung wurde im Jahr 2007 das
Baustellenmanagementsystem final entwickelt und in VMIS integriert, sodass es
mit 2008 in den operativen Betrieb gegangen ist.

Insgesamt wurden im Jahr 2007 rd. EUR 21 Mio. (2006: EUR 39 Mio.) in die
Errichtung von Verkehrsmanagement- und Informationssysteme investiert.

Finanzierung

Die Finanzierungspramisse der ASFINAG ist die Sicherstellung ausreichender
Liquiditat fur die operative Umsetzung des Eigentimerauftrages. Zu diesem
Auftrag zéhlt der Ausbau des Netzes, der nur zu einem geringen Teil aus dem
operativen Cashflow finanziert werden kann und daher verantwortlich fiir den
Aufbau des Fremdkapitals ist. Die Optimierung der Finanzierungskosten orientiert
sich am operativen Grundgeschédft der ASFINAG, unter Berlcksichtigung der
historisch gewachsenen Struktur des ASFINAG Fremdkapitals und den Vorteilen,
die sich aus der staatlichen Garantie fiir die Anleiheemissionen ergibt. Die
Finanzierungsstrategie der ASFINAG berlicksichtigt neben den erwarteten
Zinskosten auch das Risikopotential bestimmter Finanzierungsformen, wobei das
bilanzwirksame Risiko nach IFRS nach den Methoden Value@Risk und
CashFlow@Risk geschatzt wird.

Im Geschéftsjahr 2007 setzte sich der Schuldendienst fiir Finanzverbindlichkeiten
aus einem negativen Finanzergebnis von EUR 407,7 Mio. (2006: EUR 372,5 Mio.)
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und EUR 1.042,7 Mio. (2006: EUR 581,9 Mio.) Tilgungen (zu Buchwerten)
zusammen.

Insgesamt wurden durch die ASFINAG im Jahr 2007 brutto langfristige Mittel in
Form einer EUR 1,300 Mio. Anleihe mit 10 jéhriger Laufzeit aufgenommen.

Das im Jahr 2007 durchgefilhrte Update des ASFINAG Ratings bestitigte die
Einstufung der ASFINAG in die héchste Bonitétsstufe durch die beiden gréSten
Agenturen Moody’s und Standard & Poor’s.

Per 31. Dezember 2007 betrug das Eigenkapital EUR 1.281,5 Mio. (2006: EUR
632,6 Mio.). Die Finanzverbindlichkeiten (zu Nominalwerten ohne
Gegenrechnung von Fondsmittelbestand ‘und ohne Beriicksichtigung wvon
Zinsabgrenzungen) betrugen EUR 9.891,5 Mio. (2006: EUR 9.646,3 Mio.)

Das ASFINAG-Neubauprogramm wird unter Berilcksichtigung der
Prioritatenreihung des Ministerrates vom 23.3.2007 zu einer weiterhin
steigenden Nettoneuverschuldung flihren. Diese Ausweitung des
Schuldenstandes erfordert eine nachhaltige Steigerung der ASFINAG-Ertrige zur
Deckung der Zinskosten, der zusétzlichen Betriebskosten fiir die Neustrecken
und von kalkulatorischen Kosten (Wertverlust der Strecke).

Das mit EUR 10 Mrd. verdffentlichte MTN Programm der ASFINAG wird auch in
den Folgejahren Hauptquelle der langfristigen Mittelaufnahmen sein. Der
negative Cash Flow wird zusammen mit den im Jahr 2008 notwendigen
Umschuidungen iHv EUR 713 Mio. ein Bruttoemissionserfordernis 2008 iHv. ca.
EUR 800 Mio. ergeben.

Forschung und Entwicklung

Der F&E-Strategie der ASFINAG folgend - ,Forschung und Entwicklung muss der
systematischen Erreichung der finanz- und leistungswirtschaftlichen Ziele dienen
und zur Optimierung der Kernaufgaben beitragen, wobei der Schwerpunkt auf
anwendungsorientierter Entwicklung liegt.® - wurden im abgelaufenen
Geschéftsjahr gezielt F&E Projekte initiiert, Forschungskooperationen angestrebt,
Pilotprojekte unterstiitzt bzw. Entwicklungsauftrége vergeben. Die Grundlage
daflr bildeten konkrete MaBnahmenvorschldge je Kernbereich (Bau, Betrieb,
Maut), welche basierend auf den Ergebnissen der 2006 durchgefiihrten F&E-
Bedarfserhebung erarbeitet wurden.

Durch die Definition konkreter MaBnahmenvorschlige je Kernbereich sowie die
laufende Optimierung des konzernweiten F&E-Projektcontrollings konnte
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sichergestellt werden, dass die zur Verfliigung stehenden F&E-Ressourcen
zweckmaBig und effizient eingesetzt wurden.

Konzernweit beteiligte sich die ASFINAG im abgelaufenen Geschéftsjahr an mehr
als 20 Projekten im Bereich der Bauforschung, mehr als 25 betriebsbezogenen
F&E-Aktivitédten und mehr als 10 FRE-Fragestellungen im Bereich Bemautung.

Die Gesamtaufwendungen fiir F&E-MaBnahmen betrugen im Jahr 2007 rund EUR
1,75 Mio.

Risikomanagement

Die wesentliche Aufgabe eines Risikomanagementsystems liegt in der
friihzeitigen Erkennung méglicher Risiken und der Planung bzw. Veranlassung
jener MaBBnahmen, die nachteilige Auswirkungen negativer Entwickiungen auf die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens hintanhalten oder
zumindest begrenzen. Zentraler Bestandteil des Risikomanagementsystems ist
ein umfassendes Berichtssystem, mit dem die gesamtwirtschaftliche und
branchenspezifische Entwicklung laufend analysiert und deren voraussichtliche
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens
bestimmt wird. Das Berichtswesen gliedert sich in zwei wesentliche Berichtsteile:
eine Risikobewertung auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene und ein
zahlenbasiertes Managementinformationssystem. In jahrlich stattfindenden
Gesprachen wird mit jedem Geschaftsfihrer bzw. Abteilungsleiter das
Risikopotenzial der jeweiligen Organisationseinheit diskutiert und grafisch
festgehalten. Die Jahresgespriche werden durch die Konzernrevision gefiihrt.
Der Kernpunkt des Managementinformationssystems ist ein regelmé&Biger Bericht
an die Geschéftsfihrung und an die Aufsichtsgremien, um diesen ein méglichst
zeitnahes Gesamtbild der aktuellen und zuklnftigen Risiken zu geben. Weiters
finden auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene eine Vielzahl an
Risikomanagementaktivitdten statt. Beispielsweise verfigt das Treasury iber
EDV-gestitzte Risikomanagementtools, eine explizite Risikoanalyse findet in allen
groBen Bauprojekten statt und eine Risikobewertung ist auch Bestandteil jedes
Revisionsberichtes.

Unterstlitzt wird das Risikomanagementsystem durch ein System der internen
Kontrolle, das durch die allgemeinen Grundséatze des Vier-Augen-Prinzips, der
Funktionstrennung und der Vorgabe von Richtlinien fiir bestimmte MaBnahmen
gekennzeichnet ist. Dieses System der internen Kontrolle ist auch Gegenstand
der jéhrlichen Abschlussprifung. Das Interne Kontrolisystem (IKS) wird - dem
Internationalen Institut fir Interne Revision folgend- als die Gesamtheit aller
prozessbezogenen UberwachungsmaBnahmen der Organisation definiert. Das IKS
in der ASFINAG ist ein individuell auf die jeweilige Organisationseinheit
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abgestimmtes System. Es orientiert sich an gemeinsamen Grundsitzen — fur die
individuelle Ausgestaltung ist das jeweilige Management verantwortlich.

Insbesondere im Bereich des Prozessmanagements wurden im Jahr 2007 und
werden auch in weiterer Folge massive Anstrengungen unternommen, um Gber
ein professionelles Qualitéts- und Prozessmanagement die Unternehmensabliufe
zu optimieren und Uber standardisierte Kontrollpunkte in den Prozessen eine
Minimierung des Risikos zu erzielen. In der 1. Phase - der Prozesserhebung und
~definition - wurden alle Prozesse des Unternehmens identifiziert, im Rahmen
von Prozessworkshops in Prozessteams erarbeitet, mit den Schnittstellenpartnern
abgestimmt, im Prozessmanagementtool ADONIS modelliert und anschlieBend
vom Vorstand / der Geschaftsfihrung freigegeben.

Dies geht Hand in Hand mit den Anforderungen an das Interne Kontrollsystem
(IKS). Damit ist das IKS ein integraler Bestandteil sédmtlicher Prozesse und kein
abgekoppeltes, eigensténdiges System. S&mtliche kontrollrelevanten Schritte
werden so dokumentiert, dass sich ein Dritter in angemessener Zeit ein Bild
tber die Kontrolle machen kann. Die Prozessverantwortlichen stellen sicher, dass
die Prozesse inklusive aller relevanten Dokumente jederzeit aktuell zur
Verfugung stehen und laufend optimiert werden. Die Prozesse werden nach
Freigabe geschult und nachhaitig implementiert. Prozessmanagement soll als Teil
des kontinuierlichen Verbesserungsprozesses des gesamten Unternehmens von
allen Mitarbeitern akzeptiert und verstanden werden.

Finanzielle Risiken

Die Geld- und Kapitalmérkte waren auch 2007 durch Leitzinsanhebungen der
EZB gepragt und haben zu einer flacheren Zinskurve gefiihrt. Verschiarft wurde
die Situation durch die Abschreibungserfordernisse internationaler Banken auf
Grund von Kreditausfallen im US~ImmobiIienﬁnanzierungsgeschéft. Im Ergebnis
hat der Vertrauensschwund der Banken untereinander zu einem Ausweiten der
Risikopramien fur Bankrisiken von historisch 5 auf lber 70 Basispunkte gefiihrt.
Damit sind auch die Euribor-Zinsfestsetzungen fiir den variabel verzinslichen Teil
der ASFINAG-Schuld betroffen, obwohl die ASFINAG kein Bankenrisiko darstellt.

Die Einschatzung der kaufméannischen Risiken, die von externen
Kapitaimarktschwankungen ausgehen, werden in Form der Kennzahlen
Value@Risk und CashFlow@Risk errechnet und den Gremien der Gesellschaft
rege!lmaBig berichtet.

Die Risikokennziffern der aushaftenden langfristigen ASFINAG
Finanzverbindlichkeiten (Darlehen und Anleihen inklusive Swaps) wurden per
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31.Dezember 2007 mit einer Konfidenz von 95% und einer Haltedauer von 1
Jahr wie folgt eingeschatzt:

Der marktwertorientierte Value@Risk wird auf EUR 282 Mio. (2006: EUR 262
Mio.) oder 2,86% (2006: 2,7%) der langfristigen Verbindlichkeiten geschatzt,
wobei der GroBteil des Risikogewichtes aus den Zinsrisiken der Schulden im Euro
(im nominellen Gegenwert von EUR 9.891,5 Mijo. (2006: EUR 9.634 Mio.)
resuitiert. Da die ASFINAG ihre Verbindlichkeiten bis zur Filligkeit zum Nominale
behalt, wird der bilanzwirksame (IFRS Betrachtung) Value@Risk auf EUR 13,4
Mio. (2006: 19) geschatzt.

Der CashFlow@Risk ist mit ca. EUR 46 Mio. (10,8 %) der erwarteten Zinskosten
durch einen Anteil variabler Zinsbindungen (34,6% / 2006: 39,4%) und durch
die héheren Volatilitdten der kurzfristigen Zinsen im Berichtsjahr gepragt,

Die durchschnittliche Restlaufzeit der ASFINAG Verbindlichkeiten betragt ca. 5,49
Jahre (2006: 5,28), die ,modified duration™ betragt 3,76 (2006: 3,32), und die
durchschnittliche Nominalverzinsung liegt bei ca. 4,31 % p.a. (2006: 4,02 %).

Es wird erwartet, dass eine Abklhlung der europiischen Wirtschaft den Fokus
der Europdischen Zentralbank (EZB) von der Inflationsbekdmpfung hin zur
Konjunkturstiitzung lenken wird, und damit eine Reihe von Leitzinssenkungen
bevorsteht. Die US-FED ist jedenfalis schon mit markanten Zinssenkungen aktiv
geworden,

Die Vorraussetzungen fiir eine langfristige Optimierung der Finanzierungskosten
im Sinne eines ,Aktiv-Passiv-Management® der ASFINAG Bilanz sind auf Grund
der Novellierung des BundesstraBenmautgesetzes im Berichtsjahr 2007
wesentlich besser geworden: Ab 2008 wird die Entwicklung des osterreichischen
Verbraucherpreisindex zu einer gesetzlichen Anpassung aller Mauttarife der
ASFINAG flhren. Einschrankend ist zu bemerken, dass jede Erhéhung noch einer
Verordnung durch die Bundesregierung bedarf.

Somit sind alle Ertrage und Aufwendungen des operativen Geschiftes der
ASFINAG inflationsgetrieben. Bei Betrachtung des EBIT alleine, ist die ASFINAG
als ,Inflations-Gewinner™ einzuschatzen.

Berlicksichtigt man allerdings das hohe - auch inflationsgetriebene -
Investitionsvolumen, welches auch in den Folgejahren zu einem negativen
Cashflow flhren wird, dann ist die ASFINAG bei Betrachtung aller
zahlungswirksamen Zu- und Abfliisse nach wie vor ein ,Inflations-Verlierer".
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Konjunkturrisiko

Die Entwicklung des Giter- und Individualverkehrs ist auBerordentlich
kontinuierlich und weist kaum spontane Abweichungen vom langfristigen Trend
auf. Die starke Steigerung im Jahr 2007 stellt sicherlich eine
Ausnahmeerscheinung dar. Da ein markantes Sinken der Frequenz als duBerst
unwahrscheinlich einzustufen ist, ist das konjunkturabhingige Risiko hinsichtlich
der Nachhaitigkeit der Ertrage vernachléssigbar.

Branchenspezifische Risiken und Regulierungsrisiken

Insbesondere aufgrund der hohen Bautdtigkeiten stellen die gesetzlichen
Rahmenbedingungen gerade in diesem Bereich einen starken EinfluBfaktor auf
die Kosten- und Kapitalsituation des Unternehmens dar. Hier sind insbesondere
gesetzliche Auflagen hinsichtlich UmweltmaBnahmen zu erwdhnen. Da der
diesbeziigliche Standard allerdings derzeit bereits im Vergleich als sehr hoch
einzustufen ist, muB hier nicht mit einer maBgeblichen Verschirfung der
Situation gerechnet.

Auf der Einnahmenseite wére es fir das Unternehmen von gravierender
Bedeutung, dass auch eine Berlcksichtigung der faufenden Leistungserweiterung
(Netzausbau) in der Mautpreisberechnung notwendig stattfindet. Durch die
Fremdbestimmung der priméren Einnahmequellen der ASFINAG ist ein Aktiv-
Passiv-Management schwer moglich.

IT-Risiken

Zur Minimierung méglicher Risiken aus der Informationstechnologie setzen wir
moderne Hardware und aktuelle Software ein. Oberstes Ziel ist die Einhaltung
einer Verflgbarkeit von mehr als 99,70 % der Zentralrechner. Diese Vorgabe
erlaubt lediglich Ausfdlle im GesamtausmaB von max. 26 Stunden pro Jahr.
Erreicht wird dieses Ziel durch pro-aktive Planung hinsichtlich Hardware und
Implementierung von stufenweisen Redundanzen, abhéngig von der Bedeutung
der Systeme.

Bei den dezentralen Gerdten wird eine hohe Verfiigbarkeit durch eine
entsprechende  Lagerhaltung an EDV-Komponenten erreicht. Absolute
Datensicherheit stellen wir durch laufende Datensicherung und Lagerung der
Sicherungsdatenbestande auBerhalb unseres Unternehmens in Tresorrdaumen bei
Banken sicher. Die IT-Sicherheit wird durch Security-Checks einer regelmaBigen
Kontrolle unterzogen und dadurch auf einem hohen Level gehalten.
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Personal- und Fluktuationsrisiko

Dem Risiko der Abwanderung von Fach- und FUhrungskriften wirken wir mit
einem leistungsorientierten Verglitungssystem, attraktiven Sozialleistungen und
einem breiten Aus- und Weiterbildungsprogramm entgegen. Weiters wird der
engagierte Beitrag der Mitarbeiter mit konzernweiten Programmen, wie z.B.
Ideenmanagement (betriebliches Vorschlagswesen) geftrdert.

Die Fluktuation flir das Jahr 2007 betrug 8,3 %, wobei Praktikanten und
Saisonmautner in der Betrachtung der Fluktuation nicht berticksichtigt werden.

Umweltbelange

Um die  Auswirkungen des  StraBenbaus bzw. des  steigenden
Verkehrsaufkommens in vertretbaren Grenzen =zu halten, wurden die
Investitionen in den Anrainer- und Umweltschutz in den letzten Jahren massiv
ausgebaut. Derzeit flieBen etwa 20 bis 40 % der Gesamtinvestitionen bei der
Errichtung von Neubaustrecken in den L&rm- und Umweltschutz. Diese fiir uns
zentrale Unternehmensaufgabe wollen wir kinftig unter Berlcksichtigung
6konomischer, dkologischer und sozialer Aspekte weiter optimieren.

Durch die Vorgaben der neuen Dienstanweisung Dezember 2006 fir Larmschutz
des BMVIT und der Optimierung der MaBnahmen konnten die fiir 2007 geplanten
Investitionen flir den Anrainerschutz im bestehenden Streckennetz auf EUR 30,5
Mio. reduziert werden. Durch den Einsatz dieser Investitionen wurden tber eine
Lange von rund 44 km Larmschutzwénde mit einer Fldche von rund 189.000 gm2
errichtet

Pramisse flr uns ist die Erhaltung eines optimalen Schutzes der Umwelt und der
Bevolkerung bei gleichzeitiger Optimierung des in den letzten Jahren stindig
steigenden Investitionsbedarfs in LarmschutzmaBnahmen.

Seit dem Jahr 1997 wurden am gesamten Bestandsnetz rund EUR 310 Mio. in
LarmschutzmaBnahmen investiert, wodurch diesbezligliche Anlagen mit einer
Gesamtlange von ca. 470 km oder einer Fidche von rund 1,8 Mio. gm? errichtet
werden konnten.

Neben dem Ldarmschutz werden auch laufend MaBnahmen fir Boden- und
Gewasserschutz, Reinigung und Aufbereitung von Tunnelwaschwasser, Recycling
der Go-Boxen, Gefahrgut-Monitoring im Tunnel, Senkung des Stromverbrauches
in Tunnelanlagen, effiziente Abfallentsorgung in Bereich der Park- und Rastplatze
sowie zum Wildschutz entwickelt bzw. umgesetzt.
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Ausblick

Das Geschdftsjahr 2007 war durch die konsequente Weiterflihrung der
ReorganisationsmaBnahmen geprégt. Das Jahr 2008 hat den Schwerpunkt,
weitere organisatorische MaBnahmen konsequent umzusetzen, zu konsolidieren,
die Prozesse Uber den gesamten Konzern laufend zu optimieren und
insbesondere die vom Eigentimer geforderten Einsparungsziele bei
ungeminderter Quantitdt und Qualitdt der Leistungen zu erfiillen.

Die Mauteinnahmen fur 2008 sehen insbesondere bei der LKW-Maut eine weiter
steigende Entwicklung vor und sind mit EUR 1.611 Mio. geplant (+11%). Das
Bauprogramm wird auf EUR 1.300 Mio. gesteigert und bildet die
Prioritdtenreihung des Eigentimers ab. Mit den laufenden Aufwendungen und
dem geplanten negative Finanzergebnis von EUR -455 Mio. - resultierend aus der
derzeitigen Zinssituation und der weiteren Nettoneuverschuldung - ergibt sich
unter den Regeln des IFRS ein geplantes EGT von EUR 533 Mio., was einem
Jahresliberschuss von EUR 400 Mio. entspricht.

Es sind nach dem Bilanzstichtag bis zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung keine
Ereignisse eingetreten, die eine Auswirkung auf den Jahresabschluss haben.
Wien, am 4. April 2008

Der Vorstand

Dipl. Ing. Alois Sched| r. Klaus Schierhackl
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Anlage 7

Allgemeine Auftragsbedingungen
fur Abschlusspriifungen der ASFINAG - Gruppe
(AAB AP 2006)

Auszug aus den vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder
mit Beschluss vom 8.3.2000 zur Anwendung empiohlenen Allgemeinen
Auftragsbedingungen filr Wirtschafistreuhandberufe, umfassende Teile
der Praambel und die Punkte 1 bis 16 des I Teiles. Adaptiert vom
Arbeitskreis for Honorarfragen und Auftragsbedingungen am 23.5.2002
am 21.10.2004 und am 18.12.2006.

Praambel
{1}  Wird nicht abgedruckt.

(2} Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein soliten, dies die Wirksamkeit der tbrigen
Bestimmungen nicht bertihrt. Die upwirksame Bestimmung ist durch eine
galtige, die dem angestrebien Ziel méglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3}  Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Ausiibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichiet ist,
bei der Erfillung der vereinbarten Leistung nach den Grundsatzen
erdnungsgemaBer Berufsausiibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich
zur Durchfibrung des Auftrages hiefiir geeigneter Mitarbeiter zu
bedienen.

{4y Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt schiieBiich, dass
auslandisches Rechi vom Berufsberechtigten nur bel ausdricklicher
schrifilicher Vereinbarung zu bericksichtigen ist.

LTEIL
1. Geltungsbereich

{1}  Die Auftragsbedingungen des [ Teiles gellen fir Verirdge Gber
{gesetzliche und  freiwillige) Prifungen mit und  chne
Bestatigungsvermerk, Gutachien, gerichtiiche Sachverstandigentatigkeit,
Erstellung von Jahres- und anderen Abschlissen,
Steuerberatungstatigkeit und Ober andere im  Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten mit Ausnahme der Flhrueng
der Bicher, der Vormahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung.

{2) Die Awuftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdriicklich oder stillschweigend vereinbari ist. Darlber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

(3) Punkt 8 gilt auch gegentber Dritten, die vom Beauftragien zur
Erfillung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages
(1)  Aufdie Absétze 3 und 4 der Peiambel wird verwiesen,

() Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den
Aufiraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen. Dies gilt auch fir abgeschliossene Teile eines Auftrages,

{3) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behtrde {z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichles Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom iibermittelnden Bevollm#chtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufkldrungspflicht des Auftraggebers; Vollstidndigkeitserkldrung

(1} Der Auftraggeber hat dafér zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle far
die Ausfihrung des Auftrages notwendigen Unterlagen rechizeitig
vorgelegt werden und ihm von allen Vorgéngen und Umstanden Kenntnis
gegeben wird, die for die Ausflihrung des Auftrages von Bedeutung sein
kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen, Vorgénge und Umstande, die
erst wahrend der Tatigket des Berufsberechtigtes bekannt werden.

(2)  Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigien die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Ausklnfte und
Erkidrungen  im Falle ven  PrOfungen,  Gutachten  und
Sachversténdigentatigkeit schriftlich 2u bestatigen. Diese
Vollstandigkeitserkdarung kann =zuf den berufsiiblichen Formularen
abgegeben werden.

(3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschlissen und anderen
Abschlitssen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insoweit Kkeinerlei
Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhiéngigkeit

Der Auftraggeber ist verpfiichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindern, dass die Unabhangigkeit der Mitarbeiler des
Berufsberechtiglen geféhrdet wird, und hat selbst jede Gefahrdung dieser
Unabhéngigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Anstellung und fiir Angebote, Aufirige auf eigene Rechnung zu
tibernehmen.

. 5. Berichterstattung

{1)  Bei Prifungen und Gutachten ist, soweil nichits anderes vereinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

(2)  Gibt der Berufsberechtigte Gber die Ergebnisse seiner Tatigkeit
eine schrifiche AuRerung ab, so haftet er fir mindliche Erkldrungen
Uber diese Ergebnisse nicht. Fir schriftlich nichl bestatigte Erklirungen
und Auskinfte von Mitarbeitern haftet der Berufsberechtigie nicht,

{3) Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Berufsherichtigten
und seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie
schriftlich erfolgen oder schrifttich bestitigt werden. Als schriftliche
Stellungnahmen gelten nur solche, bei denen eine firmenmiBige
Unterfertigung erfolgt. Als schriftliche Stellungnahmen gelten
keinesfalls Auskiinfte auf elektronischem Wege, insbesondere auch
nicht per E-mail.

(4} Bei elektronischer Obermittiung von Informationen kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der
Berufsberechtigte und seine Mitarbeiter haften nicht fiir Schiden,
die durch Ubermittiungsfehler entstehen. Die elektronische
Ubermittlung (inkl. Internet/E-mail) erfolgt ausschlieflich auf Gefahr
des Auftraggebers. Dem Auftraggeber ist es bewusst, dass bei
Benutzung des Internet die Geheimhaltung nicht gesichert ist.
Weiters sind Anderungen oder Ergdnzungen zu Dokumenten, die
ibersandt werden, nur mit ausdriicklicher Zustimmung zulédssig.

(5) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von
Telefon ~ insbesondere in Verbindung wvon automatischen
Anrufbeantwortungssystemen,  Fax, E-mail und anderen
elektronischen Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestelit.
Auftrige und wichtige Informationen gelten daher dem
Berufsherechligten nur dann als zugegangen, wenn sie auch
schriftlich zugegangen sind, es sef denn, es wird im Einzelfall der
Empfang ausdriicklich bestitigt. Die Ubermittlung von Bescheiden
und anderen Informationen {iber Fristen, kritische und wichtige
Mitteilungen miissen per Post oder Kurier an den
Berufsberechtigten gesandt werden,

(6) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allyemeine steuerrechtliche und aligemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch {ibermittelt
bekommt. Es handeit sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten
gemdR & 107 TKG,

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

{1 Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsherechtigten ersteliten Berichie,
Gutachten, Organisationspléne, Entwlife, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur far Auftragszwecke (2.B. geman § 44 Abs 3 ESIG
1988) verwendet werden, Im Ubrigen bedarf die Weitergabe beruflicher
AuBerungen des Berufsberechtigten an einen Dritten zur Nutzung der
schriftichen Zustimmung des Berufsberechtigten.

(2) Die Verwendung beruflicher Aukerungen des Berufsberechtigten
zu  Werbezwecken ist unzuldssig; ein  Verstol  berechligt den
Berufsberechtigten zur fristlosen Kindigung aller noch nicht
durchgefGhrien Aufirage des Aufiraggebers,



(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistuagen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schrifflichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Méngelbeseitiguny

(1}  Der Berufsberechligte ist berechtigl und verpflichtet, nachiriglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner beruflichen
AuBerung zu beseitigen, und verpflichtet, den Auftraggeber hievon
unverziglich zu verstdndigen. Er ist berechtigt, auch iiber die
urspriingliche  AuBerung informierte Dritte von der Anderung zu
verstdndigen.

(2}  DerAuftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unsichtigkeiten, sofern diese durch den Auffragnehmer zu vertrelen sind,
Die mangeinde Veraniworlung des Auftragnehmers fiir die
Unrichtigkeiten ist von diesem zu beweisen. Dieser Anspruch erlischi
sechs Monate nach Ubergabe des Abschlussberichtes.

{3} Der Aufiraggeber hat bei Fehischldgen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Ersalzvornahme auf Kosten des
Aufragnehmers.  Soweit dariber hinaus Schadenersaizanspriiche
bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung fiir Schadenersatz
(1}  Es gelten die Bestimmungen des § 275 UGB.

{(2) Im Falle von Fahrlassigkeit betrdgt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshafipflichtversicherung geman §
11 Wirtschafistreuhandberufagesetz (WTBG) in der jewetls geltenden
Fassung.

(3) Beziglich der Gellendmachung von Schadenersatzanspriichen
durch den Auftraggeber gelten die gesefzlichen Regetungen.

{4)  Gilt fir Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so0
gelten die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden
Rechtes sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfiihrung des
Auftrages mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum
Ersatz verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und chne
Riicksicht darauf, ob andere Beteiligte vorsiitzlich gehandelt haben,

(8)  InFalien, in denen ein firmlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verjahrungsfrist spatestens mit Ereilung des
Bestatigungsvermerkes 2u faufen.

(6) Wird die Tatigkeit unler Einschaltung eines Dritten, z.B. eines
datenverarbeitenden Unternehmens, durchgefiihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Dritten entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten, Der
Berufsberechtigte haftel nur fiir Verschulden bei der Auswahl des Dritten.
Voraussetzung fiir die Haftungseinschrankung ist die schriftliche
Zustimmusng des Aufiraggebers.

(7}  Eine Haflung des Berufsberechtigten einem Dritlen gegentiber
wird bef Weltergabe beruflicher AuRerungen durch den Auftraggeber
chne Zusiimmung oder Kenninis des Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8) Die vorsiehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhiltnis
zum Auftraggeber, sondern auch gegenitber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch fir seine Tétigkeit haften sollte.
Die Haftungshiichstsumme gilt nur insgesamt einmal fir zlle
Geschédiglen, einschliellich der Ersatzanspriche des Auftraggebers
seibst, auch wenn mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter
oder auch mehrere Dritte) geschadigt worden sind; Geschidigie werden
nach ihrem Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1}  Der Berufsberechtigte is{ gemé&R § 91 WTBG verpflichtet, tber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fir den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche Auberungspfiichten entgegen stehen,

(2}  Der Berufsberechligle darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Tatigkelt Dritten nur
mil Einwilligung des Auflraggebers aushéndigen, es sei denn, dass eina
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

{3y Der Berufsberechtigte ist  befugt, ihm  anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Aufrrages zu verarbeiten oder durch Dritte gemaB Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechligle gewdéhrieisiet gemiR § 15
Datenschutzgesetz die Verpflichtung zur Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtiglen Uberlassenes Material
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(Datentrdger, Daten, Kontroflzahlen, Analysen und Programme) sowle
alle Ergebnisse aus der Durchfiihrung der Arbeiten werden grundsétzlich
dem Auftraggeber gemdR § 11 Datenschulzgesetz zuriickgegeben, es
sei denn, dass ein schiifticher Auftrag seitens des Auftraggebers vorfiegt,
Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der Aufiraggeber  seiner
Auskunitspficht  laut § 26 Datenschutzgesetz rachkommen kann. Die
dazu notwendigen Aufirdge des Auftraggebers sind schriftich an den
Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofern fir solche Auskunfisarbeiten
kein Honorar vereinbart wurde, ist nach tatséchlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpflichtung zur Information der
Betroffenen bzw. Regisirierung im Datenverarbeitungsregister hat der
Auftraggeber nachzukommen, soferne nichts Anderes ausdrilgklich
schriftlich vereinbart wurde.

10, Kiindigung

(1}  Soweit nicht etwas Anderes schrifiiich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Verirag
jederzeit mil sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12.

(2}  Ein —im Zweifel stels anzunehmender — Dauerauftrag (auch mit
Pauschalvergiitung) kann allerdings, soweit nichis Anderes schriftfich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhallung einer Frist von drei Monaten zum
Ende eines Kalendermonats gekiindigt werden.

(3)  Bei einem gekindigten Daueravuftragsverhalinis zihlen - aufier in
Fillen des Abs § - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auflragsstand, deren vollstandige oder Oberwiegende Ausfithrung
inperbalb der Kitndigungsfrist méglich ist, wobei Jahresabschlisse und
Jahressteuererkl&rungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag
als Oberwiegend ausfiihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tats&chlich innerhalb berufsiiblicher Frist ferigzustellen, sofeme
sé@mtliche erforderlichen Unterlagen unverziiglich zur Verfugung gestellt
werden und soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG
vorliegt.

4} Im Falle der Kindigung gemaR Abs 2 ist dem Aufiraggeber
innerhalb Monatsfrist schrifilich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kindigung des Auftragsverhéitnisses noch zum fertig zu
stellenden Auftragsstand zédhlen,

(5)  Unterbleibt die Bekannigabe ven noch auszufihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Efnlangens der Kindigungserkiarung begonnenen Werke
als beendet.

(8)  Waren bei einem Dauerauftragsverhiltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - gleichgiiltip aus weichem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
iblicherweise nur einmal jahrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschiisse, Steuererklarungen efc.) fertig zu stellen, so zéhlen die
darliber hinaus gehenden Werke nur bei ausdréicklichem Einverstandnis
des Auftraggebers zum verbleibenden Auflragsstand, Auf diesen
Umstand ist der Aufiraggeber in der Mitleilung gemidR Abs 4
gegebenenfalls ausdricklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des
Auftraggebers

Kommt der Aufiraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterldsst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristiosen Kiindigung des Verirages berechtig!.
Seine  Honoraranspriiche  bestimmen  sich  nach  Punkt 12,
Annahmeverzug  sowie  unterlassene  Mitwirkung  seitens  des
Auftraggebers  begrinden auch dann  den  Anspruch  des
Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hiedurch entstandenen
Mehraufwendungen sowie des verursachien Schadens, wenn der
Berufsberechtigte von seinem Kindigungsrecht keinen Gebrauch magcht.

12. Honoraranspruch

{1} Unterbleibl die AusfOhrung des Auftrages (z.B. wegen Ktindigung),
s0 gebihrt dem Berufsberechtigten gleichwoht das vereinbarte Entgelt,
wenn er 2ur Leistung bereit war und durch Umstdnde, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGR),

{2)  Unterbleibt eine zur Ausfiibrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Aufiraggebers, so ist der Berufsberechtigie auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit
der Erklarung, dass nach fruchtiosem Versireichen der Frist der Verirag
als aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

{3)  Kindigt der Berufsberechtigle ohne wichtigen Grund zur Unzeit,
so hat er dem Auftraggeber den daraus enistandenen Schaden nach
MaRgabe des Punktes 8 zu ersetzen.



{4) Ist der Auftraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Verireter den Auftrag
ordnungsgeman zu Ende fabr, so ist der Aufirag auch auszufihren.

13. Honorar
gestrichen
14, Sonstiges
1 gestrichen

(2) Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtiglen
berechtigt, auBer bei offenkundigen wesentlichen Mangetn, nicht zur
Zurickhaltung der ihm rach Abs 1 zustehenden Vergiitungen.

(3)  gestrichen

(4) Der Berufsberechtigle hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterfagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Téatigkeit von diesem erhalten hal. Dies gilt jedoch nicht fir den
Schiiftwechsel zwischen dem Berufsberechtigten und seinem
Avfiraggeber und {iir die Schiiftstiicke, die dieser in Urschrift besitzt und
fur  Schriftsticke, die einer Aufbewahrungspflicht nach der
Geldwiéscherichtlinie unterfegen. Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder
Fotokepien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefir die Kosten insoweit zu
tragen als diese Abschriffen oder Fotokopien zum nachtréaglichen
Nachweis der ordnungsgeméBen Erfillung der Berufspflichten des
Berufsberechtigten erforderiich sein kénnten.

{5) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten ibergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung Gibergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte
nach zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
Obergebene Unierlagen abzeholen, diese auf dessen Kosten
zuriickstellen undfoder Depotgebiihren in Rechnung stelian.

(6}  Der Berufsberechtigle ist berechiigt, filige Honorarforderungen
mit etwaigen Depotgulhaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern
oder anderen in seiner Gewahrsame befindiichern liquiden Mitteln auch
bei ausdricklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

Anlage 7

1§. Anzuwendendes Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

(1}  Fir den Auftrag, seine Durchillhrung und die sich hieraus
ergebenden Anspritche gilt nur dsterreichisches Recht.

(2)  Erillungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3)  For Streiligkeiten ist das Gericht des Erfallungsortes zustandig,
16. Erginzende Bestimmungen fiir Priffungen

(1} Bei Abschlusspriifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines
formfichen Bestatigungsvermerkes durchgefihrt werden (wie z.B. §§
268ff UGB) erstreckt sich der Aufirag, soweil nicht anderweitige
schriftiche Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Priifung
der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechis oder Sonderverschriften,
wie z.B. die Vorschriften des Preis., Wettbewerbsbeschrinkungs- und
Devisenrechts, eingehalten sind. Die Abschlussprifung erstreckt sich
auch nicht auf die Prifung der FOhrung der Geschifte hinsichtlich
Sparsamkeit, Wirtschaftlichkeit end Zweckmaifigkeit, Im Rahmen der
Abschlussprifung besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von
Buchfdlschungen und sonstigen Unregelmagigkeiten.

(2)  Bei Abschlussprifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrankte oder eingeschrankie Bestdtigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht,

(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des
Priifers verdffentiicht, so darf dies nur in der vom Priifer bestétigten oder
in einer von ihm ausdricklich zugetassenen anderen Form erfolgen.

(4)  Widerruft der Prifer den Bestafigungsvermerk, so darf dieser nicht
weilerverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit  dem
Bestatigungsvermerk verliffentlicht, so ist auch der Widemruf zu
verbifentlichen,

(5)  For sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlusspréfungen sowie
fOr andere Priifungen gelten die obigen Grundsétze sinngemaf.



