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BESTATIGUNGSVERMERK

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss der Autobahnen- und Schnellstraen-Finanzierungs-
Aktiengesellschaft, Wien, fir das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2009 bis zum 31. Dezember 2009
unter Einbeziehung der Buchflihrung gepriift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum

31. Dezember 2009, die Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2009 endende
Geschaftsjahr sowie den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und fir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Buchflihrung sowie fir die Aufstellung ei-
nes Jahresabschlusses verantwortlich, der ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmens-
rechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fir die Aufstellung des Jahres-
abschlusses und die Vermittlung eines méglichst getreuen Bildes der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellun-
gen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und An-
wendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzungen,
die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen Ab-
schlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgemaper Abschlussprifung durch-
geflihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung so pla-
nen und durchfihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariber bilden kénnen,
ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Priifungs-
nachweisen hinsichtlich der Betréage und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die Auswahl der
Prafungshandlungen liegt im pflichtgemapen Ermessen des Abschlussprifers unter Berlcksichti-
gung seiner Einschdtzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf
Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoein-
schatzung bericksichtigt der Abschlussprifer das interne Kontrollsystem, soweit es fur die Auf-
stellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moéglichst getreuen Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter Berlcksichtigung der
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Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsur-
teil Gber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft abzugeben. Die Prifung umfasst
ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen so-
wie eine Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unser Prifungsurteil darstellt.

Prifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschrif-
ten sowie den ergédnzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt ein méglichst getreues Bild
der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2009 sowie der Ertragslage
der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr vom 1. Jadnner 2009 bis zum 31. Dezember 2009 in Uber-
einstimmung mit den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsmapiger Buchfiihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem Jah-
resabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine falsche
Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aus-

sage dariber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss.
Die Angaben gemaf} § 243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 14. April 2010
Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Elfriede Baumann eh Mag. Karl Fuchs eh

Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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11.
12.

Gewinn- und Verlustrechnung
fir das Geschiftsjahr 2009

Umsatzerlése

a) Mauterlse

b) Vignettenerlése

c) Erlése aus Weiterverrechnungen

d) LKW-Mauterlose

e) Vermietung und Verpachtung

f) Erlése aus dem Streckenkontrolldienst

sonstige betriebliche Ertrage

a) Ertréage aus dem Abgang vom und der Zuschreibung zum Anlagevermdégen
mit Ausnahme der Finanzanlagen

b) Ertréage aus der Auflésung von Rickstellungen

c) Ubrige

Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene

Herstellungsleistungen

a) Materialaufwand

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a) Gehalter

b) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekas:

c) Aufwendungen fiir Altersversorgung

d) Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben
sowie vom Entgelt abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage

e) sonstige Sozialaufwendungen

f) Uberlassenes Personal

Abschreibungen auf immaterielle Gegenstéande des Anlagevermdgens

und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Steuern aulRer Z. 16

b) Ubrige

Zwischensumme aus Z 1 bis 6 (Betriebserfolg)

Ertrage aus Beteiligungen, davon aus verbundenen Unternehmen
Ertrage aus anderen Wertpapieren des Finanzanlagevermoégens

. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

a) sonstige Zinsen
b) ahnliche Ertrage
davon sonstige Zinsen aus verbundenen Unternehmen
davon dhnliche Ertrdge aus verbundenen Unternehmen
Ertrage aus der Zuschreibung zu Finanzanlagen
Aufwendungen aus Finanzanlagen
a) Abschreibungen
b) Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

a) Zinsen
b) ahnliche Aufwendungen
davon Zinsen aus verbundene Unternehmen
davon dhnliche Aufwendungen aus verbundene Unternehmen

. Zwischensumme aus Z 8 bis 13 (Finanzerfolg)

. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

= Jahresiiberschuss

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
. Jahresiiberschuss/(-)Jahresfehlbetrag
. Zuweisung zu unversteuerten Riicklagen
. Jahresgewinn

. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

. Bilanzgewinn (+)/-verlust (-)

1.493.101.683,40

Beilage Il
Vorjahr Vorjahr
EUR EUR TEUR TEUR
122.319.517,02 117.834
338.212.752,23 335.750
645.000.435,34 493.806
926.167.599,56 1.062.011
33.928.192,29 34.930
18.888.151,01  2.084.516.647,45 18.522 2.062.852
5.539.034,43 602
5.886.758,10 13.614
70.681.909,06 82.107.701,59 64.366 78.582
-36.330.655,87 -30.068
-1.020.712.703,96 -1.057.043.359,83 -838.788 -868.856
-6.969.519,85 -7.184
-39.370,30 -373
-701.546,85 -863
-1.713.533,48 -1.601
-148.931,19 -21
-90.766,65 -9.663.668,32 -44 -10.086
-61.940.268,35 -59.764
-529.436,99 -321
-235.928.417,40  -236.457.854,39 -268.793 -269.114
801.519.198,15 933.614
13.676.842,62 24.508
116.964,79 209
4.276.758,33 2.348
1.847.766,75 6.124.525,08 2.286 4634
0,00 0
0,00 0
218.711,47 31
-8.930,62 -600
-6.295,56 -15.226,18 -1.024 -1.624
-392.875.548,66 -428.380
-20.262.553,86 -413.138.102,52 -17.323 -445.702
44.899,49 0
0,00 0
-393.016.284,74 -417.944
408.502.913,41 515.670
-99.974.030,76 -131.108
308.528.882,65 384.562
-436.158,98 0
308.092.723,67 384.562
1.185.008.959,73 800.447

1.185.009
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Anhang fur das Geschaftsjahr 2009

1. Allgemeine Angaben
1.1 Rechtliche Grundlagen

Die Autobahnen- und SchnellstralRen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft (ASFINAG) ist im
Firmenbuch beim Handelsgericht Wien unter der Nummer FN 92191 a eingetragen.

Die ASFINAG steht aufgrund des ASFINAG-Gesetzes, BGBI. Nr. 591/1982, zu 100 % im
Eigentum des Bundes.

Die ASFINAG ubt ihre Tatigkeit aufgrund der Bestimmungen des ASFINAG-
Ermachtigungsgesetzes 1977, BGBIl. 113/1997 id.g.F. und der aufgrund des
Infrastrukturfinanzierungsgesetzes mit der Republik Osterreich  abgeschlossene
Fruchtgenussvertrag vom 23. Juni / 25. Juli 1997, der mit einer am 20. Dezember 2007
unterfertigten Anderung/Ergénzung, in der einige wesentliche Punkte des Vertrages
konkretisiert und aktualisiert wurden, aus. Die gesetzlichen Grundlagen fiur den StralRenbau
sind im Bundesstraliengesetz 1971, BGBI. Nr. 286/1971 i.d.g.F. und dem Bundesgesetz
Uber die strategische Prifung im Verkehrsbereich (SP-V-Gesetz), BGBI. | Nr. 96/2005
geregelt. Die wichtigsten gesetzlichen Bestimmungen zur Berechtigung der Einhebung der
Maut sind die ,Wegekostenrichtlinie* 19999/62/EG i.d.F. 2006/38/EG, dem Bundesstrallen-
Mautgesetz 2002, BGBI. | Nr. 109/2002 i.d.g.F, der Mauttarifverordnung, BGBI. 1l Nr.
406/2002 i.d.g.F. und der Vignettenpreisverordnung, BGBL. Il Nr. 254/2000 i.d.g.F.

1.2 Unternehmensgegenstand

Der Unternehmensgegenstand der ASFINAG umfasst insbesondere:

o Die Finanzierung, die Planung, den Bau und die Erhaltung von Bundesstralien,
einschlielich der hiezu notwendigen und zweckdienlichen Infrastruktur;

e die Einhebung von zeit- und fahrleistungsabhéngigen Mauten von Nutzern dieser
StralRen sowie alle hiefur erforderlichen Tatigkeiten:

e die Durchflihrung von Forschung und Entwicklung, die zur Erflllung ihrer Aufgaben
dienen, insbesondere im Bereich des Verkehrsmanagements, der
Verkehrsinformation, der Verkehrssicherheit und des Umweltschutzes;

o die Durchfihrung von Teilen der Betriebsagenden im System fir digitale
Kontrollgerate im StralRenverkehr;

o die Verwertung und Verwaltung von unmittelbar dem Verkehr dienenden Flachen
sowie von Grundstlicken und Hochbauten, die in das Eigentum der Gesellschaft auf
Grund des Bundesgesetzes (ber die Auflassung und Ubertragung von
Bundesstrallen Ubertragen wurden.
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1.3 Anwendung der Rechnungslegungsvorschriften gemaR UGB
(Unternehmensgesetzbuch)

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 wurde nach den Vorschriften des
Unternehmensgesetzbuches in der zuletzt gliltigen Fassung aufgestellt. Die Gesellschaft gilt
geman § 221 Abs. 2 UGB als groRe Kapitalgesellschaft.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.
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2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung, der Vollstandigkeit und Willkiirfreiheit sowie der Generalnorm, ein mdglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln,
erstellt. Bei der Bewertung wurde von der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am
Abschlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken
und drohenden Verluste, die im Geschaftsjahr 2009 entstanden sind, wurden bericksichtigt.

Bei der Bewertung wurde von der Fortflihrung des Unternehmens ausgegangen, sowie der
Grundsatz der Einzelbewertung von Vermoégensgegenstianden und Schulden sowie der
Grundsatz der Stetigkeit beachtet.

2.1. Fremdwahrungsumrechnung

Forderungen in fremder Wahrung sind mit dem Devisengeldkurs zum 31. Dezember 2009
bzw. mit dem niedrigeren Anschaffungskurs bewertet. Verbindlichkeiten in fremder Wahrung
sind mit dem Devisenbriefkurs zum 31. Dezember 2009 bzw. mit dem hdoheren
Anschaffungskurs bewertet. Hinsichtlich der Festbilanzierung von Anleihen und Darlehen
wird auf Punkt 2.9 verwiesen.

2.2. Fruchtgenussrecht

Im am 23.Juni / 25.Juli 1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen
Fruchtgenussrechtsvertrag wurde der ASFINAG das Recht eingerdumt, die 6sterreichischen
Autobahnen und Schnellstral’en zu betreiben und fur deren Benutzung Maut einzuheben.
Darlber hinaus steht der ASFINAG ein fixer Anspruch aus der Verpflichtung des Bundes zu,
im Falle einer Vertragsauflosung den Restbuchwert des dem Fruchtgenussrecht
entsprechenden Vermogens zum Zeitpunkt der Vertragsbeendigung in Hohe der
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten zu leisten. Im Gegenzug Ubernahm die ASFINAG
die Verpflichtung, die Autobahnen und Schnellstra3en zu erhalten und auszubauen.

Entsprechend wurde das Fruchtgenussrecht als immaterieller Vermdgenswert bilanziert. Der
Bund verzichtet auf eine Kiindigung des Vertrages, solange die ASFINAG ihren vertraglichen
Verpflichtungen zur Erhaltung des Autobahnen- und SchnellstralRennetzes nachkommt.
Mittels sondergesetzlicher Regelung (Art. | § 3 Infrastrukturfinanzierungsgesetz 1997) wurde
das Recht auf FruchtnieRung als nicht abnutzbarer Vermdgensgegenstand definiert. Das
Fruchtgenussrecht unterliegt somit keiner planmafigen Abschreibung.

2.3. Immaterielle Vermdgenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte nach ihrer erstmaligen Aktivierung mit
ihren Anschaffungs- und Herstellungskosten abziglich kumulierter Abschreibung angesetzt.

Immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden entsprechend ihrer
jeweiligen wirtschaftlichen Nutzungsdauer planmaflig abgeschrieben. Die Abschreibung

3
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erfolgt linear Gber einen Zeitraum von 4 Jahren flr Software und bis zu 10 Jahren flr Rechte
und wird in der Gewinn- und Verlustrechung im Abschreibungsaufwand erfasst. Die
Nutzungsdauer und die Abschreibungsmethode werden jahrlich auf ihre unveranderte
Gliltigkeit hin Uberprift. Zusétzlich zur planméRigen Abschreibung erfolgt eine Uberpriifung
auf mogliche Wertminderungen, sofern ein Anhaltspunkt dafir vorliegt.

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermdgenswerte ergeben sich
aus der Differenz zwischen dem NettoverauRerungserlds und dem Buchwert des
Vermogenswertes. Sie werden in der Periode erfolgswirksam erfasst, in der der Posten
ausgebucht wird.

2.4. Sachanlagen

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
planmalige lineare  Abschreibungen sowie  Wertminderungen, bilanziert. Die
Anschaffungskosten von Sachanlagen umfassen den Kaufpreis, einschlieRlich Importzolle
und nicht refundierbarer Steuern und all jene direkt zurechenbaren Kosten, die entstehen,
um den Vermogensgegenstand an den zur Nutzung vorgesehenen Ort zu bringen und in
einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen.

Vermogenswerte werden ab dem Zeitpunkt ihrer Inbetriebnahme abgeschrieben. Die
Abschreibungen erfolgen linear Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer der jeweiligen
Anlagen bzw. deren Komponenten. Bei der Bestimmung der voraussichtlichen
Nutzungsdauer von Sachanlagen wird die erwartete wirtschaftliche bzw. technische
Nutzungsdauer berucksichtigt. Die Restwerte, Nutzungsdauer und Abschreibungsmethoden
werden am Ende eines jeden Geschéftsjahres Uberprift und gegebenenfalls angepasst.

Erwartete Nutzungsdauer von Sachanlagen

Jahre
Gebé&ude und Bauten auf fremden Grund 33-50
Technische Anlagen und Maschinen 4-25
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 4-10
Fahrzeuge 4-12

Instandhaltungen und Reparaturen werden, sofern die Wesensart des betreffenden
Vermogenswertes dadurch nicht verandert wird und kein zusatzlicher kinftiger Nutzen
entsteht, im Jahr des Anfalls als laufender Aufwand gebucht. Ersatz- sowie wertsteigernde
Investitionen werden aktiviert.

Die mit dem Bundesstralen-Ubertragungsgesetz im Jahr 2002 in das Eigentum der
ASFINAG ubertragenen Hochbauten werden bei einer unterstellten Gesamtnutzungsdauer
von 33 Jahren auf die Restnutzungsdauer abgeschrieben.  Geringwertige
Vermogensgegenstande werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben und sind in der
Entwicklung des Anlagevermoégens als Zugang, Abgang und Abschreibung ausgewiesen.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren
Nutzung oder Veraulerung des Vermdgenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet
wird. Die aus dem Abgang des Vermogenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste
werden als Differenz aus NettoverdufRerungserlésen und Buchwert des Vermdgenswerts
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ermittelt und in der Periode, in der der Vermogenswert ausgebucht wird, erfolgswirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Anlagenverkaufe innerhalb des Konzerns erfolgen zu Buchwerten. Fir die Darstellung im
Anlagespiegel werden jedoch die historischen Anschaffungskosten inklusive der kumulierten
Abschreibung herangezogen.

2.5. Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bzw. mit den ihnen
beizulegenden niedrigeren Werten angesetzt, sofern anhaltende Verluste oder verringertes
Eigenkapital eine Abwertung auf das anteilige Eigenkapital oder auf den Ertragswert
erforderlich machen.

2.6. Wertpapiere des Anlagevermogens

Wertpapiere des Anlagevermbgens werden zu Anschaffungskosten oder, sofern die
Wertminderung voraussichtlich von Dauer ist, mit dem niedrigeren Wert am Bilanzstichtag
angesetzt.

2.7. Vorrate (Waren)

Vorrate werden mit Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert zum
Bilanzstichtag bewertet. Die Ermittlung des Einsatzes erfolgt nach dem gleitenden
Durchschnittspreisverfahren. Wertberichtigungen fir veraltete Betriebsstoffe werden Uber ein
Wertberichtigungskonto erfasst. Wertminderungen von Vorraten werden in der Gewinn- und
Verlustrechung im Materialaufwand ausgewiesen.

2.8. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande sind mit dem Nennwert angesetzt.
Fremdwahrungsforderungen werden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem niedrigeren
Devisenmittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet. Erkennbare Einzelrisiken werden durch
Einzelwertberichtigungen bericksichtigt.

Der Buchwert des Vermdgenswertes wird unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos
reduziert. Der Wertminderungsverlust wird ergebniswirksam erfasst. Eine Ausbuchung der
Forderung erfolgt, wenn sie als uneinbringlich eingestuft wird.

29. Vermogensgegenstande und Schulden

Bei Vermdgensgegenstanden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung
angewandt. Verbindlichkeiten, fir die gleichzeitig mit der Grundtransaktion (Begebung der
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Anleihen, Aufnahme der Darlehen und Kredite) ein Wahrungsswap abgeschlossen wurde,
werden als Bewertungseinheit mit dem gesicherten Kurs in EUR dargestellt.

Das Grund- und das Sicherungsgeschaft werden nach UGB zu einer Bewertungseinheit
zusammengefasst. Wahrend das Grundgeschaft grundsatzlich in der Bilanz zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten erfasst wird, wird das Sicherungsderivat nicht in der Bilanz bilanziert.
Fir die Bilanzierung der Bewertungseinheit gelangt die Festbilanzierung zur Anwendung.
Hierbei werden sowohl das Grund- als auch das Sicherungsgeschéaft nach den Schlieen der
Position nicht mehr bewertet.

Darlehen und Anleihen werden bei der erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden
Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung abziglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen
Transaktionskosten bewertet. Ein Agio, Disagio oder sonstiger Unterschied zwischen dem
erhaltenen Betrag und dem Rulckzahlungsbetrag wird in den Rechnungsabgrenzungsposten
auf der Aktivseite bzw. Passivseite aufgenommen und durch planmafige jahrliche
Abschreibung bzw. Auflésung getilgt. Sonstige, nicht aus den Leistungsbeziehungen
resultierende Verbindlichkeiten werden mit ihrem Zahlungsbetrag angesetzt.

2.10. Ruckstellungen

Eine Ruckstellung wird dann angesetzt, wenn das Unternehmen eine gegenwartige
(gesetzliche oder faktische) Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses besitzt,
der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfullung der Verpflichtung
wahrscheinlich und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung mdglich ist
(§198 Abs. 8 UGB). Sofern die Gesellschaft fur eine passivierte Rickstellung zumindest
teilweise eine Rulckerstattung erwartet (wie z. B. bei einem Versicherungsvertrag), wird die
Erstattung als gesonderter Vermogenswert erfasst, sofern der Zufluss der Erstattung so gut
wie sicher ist. Der Aufwand zur Bildung der Rickstellung wird in der Gewinn- und
Verlustrechnung abzuglich der Erstattung ausgewiesen.

Die sonstigen Riuckstellungen wurden unter Bedachtnahme auf den Vorsichtsgrundsatz in
der Hohe des voraussichtlichen Bedarfes gebildet.

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist die Gesellschaft verpflichtet, an alle Mitarbeiter in
Osterreich, deren Arbeitsverhaltnis vor dem 01. Janner 2003 begann, bei Kiindigung durch
den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leisten.
Diese ist von der Anzahl der Dienstjahre und von dem bei Abfertigungsanfall mafigeblichen
Bezug abhangig und betragt zwischen zwei und zwdlf Monatsbezigen. Fur diese
Verpflichtung wird eine Rickstellung gebildet.

Aufgrund von Einzelzusagen ist die ASFINAG verpflichtet, in 2009 an insgesamt 11 (2008
11) Pensionsbezieher nach deren Eintreten in den Ruhestand, Pensionszahlungen zu
leisten.

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen in Osterreich ist die Gesellschaft verpflichtet,
an Mitarbeiter Jubildumsgelder nach MalRgabe der Erreichung bestimmter Dienstjahre (ab 15
Dienstjahren) zu leisten.

Die Ruckstellung fir Abfertigungen, Jubilden und Pensionen wurde nach der
versicherungsmathematischen Projected Unit Credit Methode (PUC) gemaR IAS 19, deren
Anwendung auch fiir den unternehmensrechtlichen Jahresabschluss zulassig ist, berechnet.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste wurden dabei sofort erfolgswirksam im
Personalaufwand erfasst.
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Folgende Parameter kamen bei der Berechnung der Abfertigungen zum Ansatz:

Stichtag: 31. Dezember 2009
Pensionsalter Manner *): APG 04

Pensionsalter Frauen *): APG 04
Rechnungsgrundlage: AVO 2008-P (Angestellte)
Rendite p.a.: 5,30% (2008 - 5,00%)
Gehaltserhéhung p.a.: 4,20% (2008 - 5,00%)
Fluktuationsabschlag: 0,00% (2008 - 0,00%)

*) Aligemeines Pensionsgesetz (Stand 2004): Als rechnerisches Pensionsalter wird sowohl
fur Manner als auch flr Frauen das 62. Lebensjahr angesetzt. Ubergangsbestimmungen fiir
altere Dienstnehmer bzw. Frauen werden berlcksichtigt.

Folgende Parameter kamen bei der Berechnung der Jubildumsgeldriickstellung zum
Ansatz:

Stichtag: 31. Dezember 2009
Pensionsalter Manner *): APG 04
Pensionsalter Frauen *): APG 04
Rechnungsgrundlage: AVO 2008-P (Ang.)
Rendite p.a.: 5,30% (2008 - 5,00%)
Gehaltserhéhung p.a.: 4,20% (2008 - 5,00%)
Fluktuationsabschlag: 6,70% (2008 - 6,60%)
Lohnnebenkosten: 8,00% (2008 - 8,00%)

*) Aligemeines Pensionsgesetz (Stand 2004): Als rechnerisches Pensionsalter wird sowohl
fur Manner als auch fur Frauen das 62. Lebensjahr angesetzt. Ubergangsbestimmungen fir
altere Dienstnehmer bzw. Frauen werden berlcksichtigt

Folgende Parameter kamen bei der Berechnung der Pensionsriickstellung zum Ansatz:

Stichtag: 31. Dezember 2009
Pensionsalter: 62
Rechnungsgrundlage: AVO 2008-P (Ang.)
Rendite p.a.: 4,90% (2008 - 5,00%)
Pensionserhéhung p.a.: 2,50% (2008 — 2,50%)

Neben leistungsorientierten Pensionszusagen bestehen auch beitragsorientierte Zusagen.
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2.11. Forderungen und Zuschiisse

Forderungen und Zuschisse werden nach der Nettomethode erfasst. Das Ausmal} der
Kirzung der Anschaffungskosten um im Geschaftsjahr vereinbarte und vereinnahmte
Forderungen und Zuschusse wird unter Punkt 3.1. naher erlautert.

Die Bruttozugange der Férderungen bzw. Zuschisse des Geschaftsjahres 2009 beliefen sich
auf EUR 24.282.980,99 (2008 EUR 7.777.971,66).
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3. Erlauterungen zur Bilanz

3.1. Anlagevermogen

Die Aufgliederung der in der Bilanz zusammengefassten Anlagepositionen sowie deren
Entwicklung wahrend des Geschaftsjahres ist in der Beilage 1 als Bestandteil der Bilanz
dargestelit.

Lt. Fruchtgenussvertrag vom 23. Juni / 25. Juli 1997 wurde der ASFINAG das Recht der
Fruchtniessung (§§ 509 ABGB) an den im Bundesstralengesetz (BStG) definierten
Strallenziigen (Bundesstralen A = Bundesautobahnen, mehrspurige Bundesstrallen
S = Schnellstrallen und Bundesstrallen B) einschlieRBlich der Briicken, Tunnels und
Gebirgsengpassen, riickwirkend per 1. Janner 1997 von der Republik Osterreich eingeraumt.
In rdumlicher Hinsicht bezieht sich das Recht der Fruchtniessung auf alle Grundflachen und
baulichen Anlagen samt Zubehér und Einrichtungen, die gem. § 3 BStG 1971 Bestandteil
dieser BundesstralRen sind.

Der Bund raumt der ASFINAG insbesondere das Recht ein, im eigenen Namen und auf
eigene Rechnung die Einhebung von Benitzungsgeblihren und Mauten von samtlichen
Nutzern der Ubertragenen Strallen vorzunehmen.

Zum Fruchtgenuss werden jene MalRnahmen (Neubau, Zubau und Erweiterung) gerechnet,
die zu einer Vermehrung der Verkehrsflache und dadurch zu Mehrverkehr und héheren
Mauteinnahmen flihren. Ebenso fruchtgenusserhéhend sind Malinahmen, die aufgrund von
Richtlinien und/oder gesetzlicher Vorschriften getatigt werden missen.

Das Entgelt fir die EinrAdumung des Rechtes der Fruchtniessung betrug
EUR 5.662.161.374,32.

Per Saldo erhéhte sich das Fruchtgenussrecht damit im Berichtsjahr um
EUR 656.753.518,76 (2008 EUR 331.018.697,41) und betragt nun EUR 10.847.444.293,39
(2008 EUR 10.190.690.774,63).

Mittels sondergesetzlicher Regelung (Art. | § 3 Infrastrukturfinanzierungsgesetz 1997) wurde
das Recht auf FruchtnieRung als nicht abnutzbarer Vermdgensgegenstand definiert. Das
Fruchtgenussrecht unterliegt somit keiner planmafigen Abschreibung.

Die Bauinvestitionen fir die noch nicht dem Verkehr tibergebenen Bauvorhaben werden als
Anzahlung Fruchtgenussrecht ausgewiesen und verminderten sich im Berichtsjahr um EUR
62.484.039,24 (2008 Erhdéhung um EUR 109.884.151,20). Die direkten Zugange aus
Projektabrechnungen betrugen EUR 312.923.018,88 (2008 EUR 333.943.108,61). Zum
Fruchtgenussrecht fir fertig gestellte Bauvorhaben wurden EUR 374.169.476,64
(2008 EUR 224.058.957,41) umgebucht.

In Konzessionen, gewerblichen Schutzrechten und &hnlichen Rechten wurden im
Berichtsjahr EUR 1.120.649,95 (2008 EUR 2.632.720,71), davon EUR 228.000,00
(2008 EUR 0,00) in den Erwerb von Lizenzen an einer Treasury Software investiert und
Softwareerweiterungen der telematischen Dienste EUR 815.555,96 (2008 EUR 733.810,77)
sowie fir IT und Zentraltechnik EUR 6.606.526,10 (2008 EUR 1.117.489,02 — Teilbereich
BUS) in Betrieb genommen und von den Sachanlagen zum immateriellen Anlagevermdgen
umgegliedert.

Der Posten Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten, einschlieBlich der
Bauten auf fremden Grund besteht zum gréften Teil aus Anschaffungskosten des mit Art.
5 BundesstraRen-Ubertragungsgesetz, BGBI. | Nr. 50/2002, per 01. April 2002 an die
ASFINAG (bertragenen bicherlichen und aufRerbicherlichen Eigentums und dinglicher
Rechte der Republik Osterreich an diversen bebauten und unbebauten Grundstiicken.
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Da die ASFINAG an den meisten dieser, ihr in das Eigentum Ubertragenen, nicht
betriebsnotwendigen Grundstlicke zuvor bereits das Fruchtgenussrecht besessen hat,
ermitteln sich die bilanziellen Anschaffungskosten einerseits aus dem bereits friiher an die
Republik Osterreich geleisteten Entgelte fiir die Fruchtgenussrechtseinrdumung (daher von
Fruchtgenussrecht zu den Grundstiicken umzugliedern) und andererseits aus dem an die
Republik Osterreich noch zu leistenden Entgelt.

Fir das an die Republik Osterreich zu leistende Entgelt fir Neuerfassungen bzw.
Nachbesserungen bei Grundsticken und Gebauden wurde im Jahr 2005 folgende
Vereinbarung mit dem Bundesministerium fur Verkehr, Innovation und Technologie getroffen:
fur Grundstliicke der Kategorie A (Restflachen neben Autobahnen) sind 36,5 % und flr
Grundstuicke der Kategorie B (Restflachen an Bundes- und Landesstralen) sind 42,5 % der
aktuellen Verkehrswerte bzw. fir Grundstliicke der Kategorie C (bebaute und unbebaute
Grundstucke zur Erhaltung und Beaufsichtigung von Bundesstraflen) 10 % der Buchwerte
(unterstellte Nutzungsdauer flr Bauten 33 Jahre) an die Republik zu bezahlen.

Im Zuge der Bereinigung der Grundstiicksdatenbank (eindeutige Feststellung des
Eigentimers, Korrekturen bei den FlachenausmaRen und Nachbesserungen bei
Grundstiicksverkaufen) wurden mit der Republik Osterreich im Rahmen der
Quartalsabrechnungen 2009 EUR 923.777,97 (2008 EUR -156.004,01) abgerechnet und als
Verbindlichkeit eingestellt.

In 2009 wurde der Uberwiegende Teil der Grundstlicke (1.658 Grundstlicke) durch einen
externen Gutachter bewertet. Diese Bewertung erfolgt auf Basis einer vom Auftraggeber zur
Verfligung gestellten Portfolioanalyse, weiters wurden Luftbilder zur Verfigung gestellt. Die
Flachenwidmungsbestimmungen wurden seitens des beauftragten Sachverstandigen fir
jedes Grundstick erhoben. Im Zuge der Gutachtenserstellung hat der beauftragte
Sachverstandige umfangreiche Erhebungen Uber angemessene und nachhaltig erzielbare
Grundstlickspreise fur die einzelnen Grundstlicke durchgefiihrt. (Grundpreiserhebungen bei
den Gemeinden, Landwirtschaftskammern, Bezirkslandwirtschaftskammern,
Immobilienmaklern, etc.).

Der beauftragte Sachverstandige ermittelte den Abschlag mittels eines Ratingverfahrens. Fur
dieses Verfahren wurden folgende relevante Kriterien bericksichtigt:

o Grolde bei gegebener Widmung

e Form bei gegebener Widmung

o Nutzbarkeit bei gegebener Widmung

e Anbindung

e Neigung

¢ benachbarte ASFINAG Liegenschaften.

Durch diese zusatzlichen Informationen wurde der Wert der Liegenschaften zum
31. Dezember 2009 neu festgelegt. Die sich aus dem Gutachten ergebenden
Wertminderungen auf den aktuellen Buchwert betragen in 2009 EUR 9.265.537,84
(2008 EUR 0,00). Gleichzeitig ergeben sich Zuschreibungen auf den Buchwert It. Gutachten,
maximal jedoch bis zu den Anschaffungskosten, in der Héhe von EUR 3.239.802,82
(2008 EUR 469.368,89).

Im Berichtsjahr wurden bei den bebauten und unbebauten Grundstliicken Abgange zu
Anschaffungskosten im Wert von EUR 3.336.020,70 (2008 EUR 1.260.833,71) verbucht.

Die ab 01. April 2002 per Gesetz an die ASFINAG Ubertragenen Grundstiicke weisen per
31. Dezember 2009 Buchwerte in Hohe von EUR 45.284.540,11 (2008 EUR 53.278.676,75)
aus.
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Die Bauten auf eigenem und fremdem Grund weisen zum Bilanzstichtag Buchwerte von
EUR 87.089.252,00 (2008 EUR 92.264.899,00) aus.

Im Bereich der technischen Anlagen und Maschinen wurden im Berichtsjahr flr neue
Mautportale, vorwiegend auf den in 2009 in Betrieb genommenen Strecken S1, S2, S3
EUR 4.884.439,76 (2008 EUR 0,00) an Investitionen getatigt. Im Sektor Verkehrstelematik-
anlagen wurden weitere Teilbereiche, die VBA Bindermichl im Wert von EUR 14.089.839,14
(2008 EUR 0,00) die VBA Wien/Niederosterreich (A1, A21) mit EUR 4.411.124,98
(2008 EUR 0,00) und Steuerungsanlagen in Immissionsschutzgesetz-Luft (IG-L) Gebieten in
Hoéhe von EUR 27.089.909,17 (2008 EUR 0,00) in Betrieb genommen. In Corporate
Network. ASFINAG (CN.as) Einrichtungen wurden in die Erweiterung von Notrufeinrichtungen
EUR 446.127,11 (2008 EUR 1.300.772,00) und in die Errichtung eines Internet-Protokoll-
Netzwerkes EUR 432.523,44 (2008 EUR 0,00) im Jahr 2009 investiert. In technische
Einrichtungen der Uberwachungszentrale Klagenfurt wurden EUR 1.553.584,55
(2008 EUR 0,00) investiert und in Betrieb genommen. Fir die Aulerbetriebnahme der
Verkehrskontrollplatze und im Zuge der Modernisierung der Vertriebsstellenausristung
wurden Buchwertabgange in Héhe von EUR 1.048.817,00 (2008 EUR 0,00)
beziehungsweise EUR 781.386,00 (2008 EUR 190.512,69) erfasst.

In Betriebs- und Geschiftsausstattung wurden im Berichtsjahr EUR 664.857,92
(2008 EUR 1.513.824,22) investiert.

Der Fuhrpark wurde um Neu-Anschaffungen bzw. durch konzerninterne Transfers im
Gesamtwert von EUR 143.338,55 (2008 EUR 154.666,28) erweitert.

Der Zugang bei den geleisteten Anzahlungen und Anlagen in Bau betrifft Investitionen flr
die Erneuerung der Telekommunikations- und Ubertragungstechnik am ASFINAG-Netz
(CN.as) in Hohe von EUR 4.394.441,79 (2008 EUR 3.889.711,62), die Errichtung eines
Verkehrsmanagement- und -informationssystems (VMIS) in Héhe von EUR 14.686.552,07
(2008 EUR 44.114.872,31) die Errichtung und Erweiterung von Hochbauten in Héhe von
EUR 7.778.842,81 (2008 EUR 6.321.331,14) und den Ausbau des Lagers an On Board Units
(Go-Boxen) in Hohe von EUR 611.456,48 (2008 EUR 3.033.062,15).

Im Geschéftsjahr 2009 wurden die Zugange zu den immateriellen Vermogensgegenstanden
um  Forderungen bzw. Zuschiisse in Hohe von EUR 14.656.633,09
(2008 EUR 6.113.736,34) davon Zuschisse zum Fruchtgenuss EUR 13.946.476,57
(2008 EUR 6.112.692,56) sowie die Zugange zu den Sachanlagen um Zuschisse in Hohe
von EUR 4.351.080,61 (2008 EUR 787.917,81) vermindert.

Im Berichtsjahr wurde die Beteiligung an der ASFINAG Maut Service GmbH um
EUR 13.500.000,00 (2008 EUR 0,00) erhoht.

Bei den unter den Finanzanlagen ausgewiesenen Wertpapieren wurde ein Ankauf von
EUR 43.539,80 (2008 EUR 62.298,25) getatigt.

Aus steuerlichen Grinden unterlassene Zuschreibungen liegen nicht vor.
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3.2. Umlaufvermogen

An Vorraten waren am Bilanzstichtag auf Lager produzierte Vignetten fiir 2010 vorhanden.

Die Forderungen gegeniiber dem Bund resultieren im Wesentlichen aus der laufenden
Verrechnung der mit 01. April 2002 per Gesetz an die ASFINAG Ubertragenen Grundstlicke.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen vor allem Forderungen aus
der Fakturierung von Vignettenverkdufen und Forderungen aus der Verrechnung der LKW-
Maut. Sie sind nicht verzinslich und haben eine Falligkeit von sofort bis 60 Tagen. Die
ausgewiesenen Forderungen enthalten Wertberichtigungen in der Hoéhe von
EUR 1.177.110,51 (2008 EUR 1.168.721,75). Die Wertminderungsaufwendungen der
Berichtsperiode wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung in den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erfasst. Wertminderungen werden ausschlieBlich auf Basis von
Einzelbetrachtungen vorgenommen, eine Wertberichtigung auf pauschaler Basis erfolgt
nicht.

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von
EUR 10.363.081,03 (2008 EUR 23.263.317,46) beinhalten die Verrechnung von Leistungen
innerhalb des Konzerns und die Ergebnisabfiihrungen der Tochtergesellschaften. Samtliche
Positionen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die sonstigen Forderungen und Vermoégenswerte bestehen im Wesentlichen aus der
laufenden Steuerverrechnung mit den Finanzamtern in Hohe von EUR 17.554.653,39
(2008 EUR 21.041.369,64), aus Geldern unterwegs in Hohe von EUR 10.982.946,42
(2008 EUR 524.551,40), aus EU-Férderungen im Rahmen der Projekte EasyWay, Connect
und Corvette in Hohe von EUR 5.432.705,71 (2008 EUR 688.961,59), aus
Kostenbeteiligungen durch Bund, Lander und Gemeinden in Hoéhe von EUR 1.048.631,68
(2008 EUR 108.735,77) und aus Weiterverrechnung von Baukosten an die Bonaventura in
Hohe von EUR 1.264.300,00 (2008 EUR 0,00).

Bei den sonstige Forderungen und Vermdgenswerte waren im Berichtsjahr wie auch im
Vorjahr keine Wertberichtigungen erforderlich.

Nachfolgende Darstellung zeigt die Restlaufzeit der
Forderungen:

in der Bilanz ausgewiesenen

Forderungsspiegel

Restlaufzeit bis zu Restlaufzeit von mehr
Stand 31.12.2009 einem Jahr als einem Jahr Stand 31.12.2008

Forderungen an den Bund 1.017.553,09 995.939,28 21.613,81 1.919.717,25
Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen 176.896.235,72 176.896.235,72 0,00 162.094.123,48
Forderungen verbundenen

Unternehmen 10.363.081,03 10.363.081,03 0,00 23.263.317,46
sonstige Forderungen und

VVermdgensgegensténde 43.061.183,60 42.794.361,67 266.821,93 24.142.293,94
Summe Forderungen und sonstige

Vermdgensgegenstande 231.338.053,44 231.049.617,70 288.435,74 211.419.452,13

Der Posten Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten enthalt Kassenbestande im
Wert von EUR 245.194,39 (2008 EUR 257.102,83) und Guthaben aus kurzfristigen
Veranlagungen im Wert von EUR 154.504.472,61 (2008 EUR 135.035.703,47).
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3.3. Rechnungsabgrenzungsposten

Im Posten Disagio bei Darlehensverbindlichkeiten werden die Unterschiedsbetrage zwischen
den (niedrigeren) Zuzahlungen und den (hoheren) Rickzahlungsverpflichtungen bei
Darlehensaufnahmen ausgewiesen. Die Unterschiedsbetrdge werden durch planmaRige
jahrliche Abschreibungen getilgt.

Die sonstigen Abgrenzungsposten betreffen in der Hauptsache Haftungsentgelte fir
Anleihen mit einer Laufzeit von kleiner einem Jahr mit EUR 9.384.306,50 (2008
EUR 9.555.984,07) und mit einer Laufzeit von grofier einem Jahr mit EUR 38.214.968,24
(2008 EUR 33.505.898,61).

3.4. Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 392.433.304,51 und ist zur Ganze
eingezahlt. Es ist zerlegt in 1.000 Stuckaktien, welche zur Ganze von der Republik
Osterreich gezeichnet wurden.

Die Kapitalricklagen setzen sich aus der gebundenen und der nicht gebundenen
Kapitalricklage zusammen. Die gebundene Kapitalrticklage in Héhe von EUR 32.925.317,48
wurde anlasslich der mit 31. Dezember 1999 durchgefihrten vereinfachten
Kapitalherabsetzung gebildet. Die nicht gebundene Kapitalricklage in Hohe von
EUR 36.990.472,59 resultiert aus der in den Vorjahren erfolgten unentgeltlichen Ubertragung
der bisher vom Land Salzburg, Kéamten und Steiermark an der OSAG gehaltenen Anteils
durch die Republik Osterreich.

In 2005 wurde gemall § 130 AktG eine gesetzliche Ricklage aus dem Jahresuberschuss
2005 der ASFINAG in der Hohe von EUR 6.318.012,97 gebildet. Zusammen mit der
gebundenen Kapitalrlicklage bilden sie die gesetzliche Riicklage in Héhe von mindestens 10
% des Grundkapitals mit EUR 39.243.330,45.

3.5. Unversteuerte Riicklagen

An unversteuerten Ricklagen flir vorzeitige Abschreibung gem. § 7a EStG wurde im
Abschlussjahr ein Betrag von EUR 436.158,98 (2008 EUR 0,00) dotiert (siehe Anlage 2).

3.6. Riuckstellungen

Steuerriickstellungen

Die Steuerrtckstellung betrifft im Wesentlichen die Kérperschaftsteuer 2009.
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Sonstige Riickstellungen

Bei den sonstigen Rickstellungen handelt es sich um folgende Positionen:

Beilage I

Stand 31.12.2009 Stand 31.12.2008
Ruckstellungen fur Jubilaumsgelder 241.794,00 295.227,00
Ruckstellungen fir nicht konsumierte Urlaube 598.079,43 579.995,29
Ruckstellungen flr Zeitguthaben 139.454,14 61.336,47
Ruickstellungen fir Bau und bauliche Erhaltung 30.405.461,49 18.437.663,51
Rickstellungen fir Raststatten und Liegenschaften 8.611.051,00 8.877.865,00
Ruckstellungen fir Mauteinrichtungen 448.661,61 617.390,36
Ruckstellungen fir Verkehrstelematikeinrichtungen 436.600,00 2.263.789,17
Ruckstellungen aus Verpflichtungen Werkvertragsauflésung 4.998.189,83 8.793.611,85
Ruckstellung fiir negative Marktwerte Swaps 2.268.548,98 676.810,81
Ruckstellungen fir Corporate Network ASFINAG 1.327.373,52 2.610.495,50
Rickstellungen flr System zur Winterdienststeuerung 230.423,02 1.101.538,02
Ruckstellungen Sonstige Ubrige 1.806.735,39 1.391.411,18
10.631.270,74 14.573.867,36

Summe Sonstige Riickstellung 51.512.372,41 45.707.134,16

3.7. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft in folgende Fristigkeiten unterteilt:

31.12. bis zu 1 Jahr 2 bis 5 Jahre iiber 5 Jahre Gesamt
Verbindlichkeiten aus 2009 1.121.830.396,07 3.504.000.441,52 4.054.801.893,13 8.680.632.730,72
Anleihen 2008 1.000.000.000,00 2.782.376.046,77 4.054.801.893,13 7.837.177.939,90
Verbindlichkeiten gegen- 2009 9.311.206,89 132.345.117,47 9.311.206,89 150.967.531,25
Uber Kreditinstituten 2008 9.311.217,89 132.345.117,47 18.622.413,78 160.278.749,14
Verbindlichkeiten aus 2009 218.590.069,63 516.490,61 489.963,94 219.596.524,18
Lieferungen und Leistungen 2008 235.090.627,31 0,00 0,00 235.090.627,31
Verbindlichkeiten gegentiber 2009 41.620.916,55 0,00 0,00 41.620.916,55
verbundenen Unternehmen 2008 3.653.113,31 0,00 0,00 3.653.113,31
Sonstige 2009 460.434.080,56 763.265.134,49 494.734.078,73 1.718.433.293,78
Verbindlichkeiten 2008 910.317.178,15 1.050.149.984,51 371.637.938,00 2.332.105.100,66
davon aus 2009 5.541.834,63 0,00 0,00 5.541.834,63
Steuern 2008 243.022,13 0,00 0,00 243.022,13
davon im Rahmen 2009 166.016,58 0,00 0,00 166.016,58
sozialer Sicherheit 2008 179.993,26 0,00 0,00 179.993,26
Summe der 2009 1.851.786.669,70 4.400.127.184,09 4.559.337.142,69 10.811.250.996,48
Verbindlichkeiten 2008 2.158.372.136,66 3.964.871.148,75 4.445.062.244,91 10.568.305.530,32

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten entfallen zur Ganze auf diverse Darlehen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen vorwiegend noch offene
Verbindlichkeiten aus der laufenden Bau- und Erhaltungstatigkeit.

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen betreffen Verrechnungen von
Leistungen innerhalb des Konzemns und Verbindlichkeiten aus den im Jahr 2009 zur
Liquiditatsoptimierung mit den Tochtergesellschaften abgeschlossenen Cashpooling-
Vereinbarungen. Durch die tagliche Saldierung der Bankkonten der Toéchter weisen die
Verrechnungskonten der ASFINAG per 31.12. eine Verbindlichkeit von EUR 38.582.162,22
(2008 EUR 0,00) aus. Samtliche Positionen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten entfallen EUR 1.357.808.678,96
(2008 EUR 2.163.772.505,44) auf Darlehen bei der durch die Osterreichische
Bundesfinanzierungsagentur (OBFA) vertretenen Republik Osterreich, EUR 17.500.000,00
(2008 EUR 17.500.000,00) auf Darlehen bei einer Versicherung und EUR 129.580.341,16
(2008 EUR 122.201.526,85) auf noch nicht verrechnete Zinsen. Die Verbindlichkeiten aus
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noch nicht verbrauchten Prepay-Werten betragen EUR 18.642.175,10
(2008 EUR 17.346.452,48), die Verbindlichkeiten aus Steuern EUR 5.541.834,63
(2008 EUR 243.022,13) und die sonstigen Ubrigen Verbindlichkeiten EUR 3.484.108,63
(2008 EUR 11.041.593,76).

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind ferner Verpflichtungen gegentber der Bonaventura
Strassenerrichtungs-GmbH (als Konzessionar) aus dem in 2006 zwischen der ASFINAG (als
Konzessionsgeber) abgeschlossenen Konzessionsvertrag enthalten. Die  ASFINAG hat im
Rahmen dieses Konzessionsvertrages die primar ihr auferlegte Verpflichtung zur Planung,
Finanzierung und Errichtung der neu zu errichtenden Autobahnabschnitte der S1 Ost, die S1
West, der S2 und Teilen der A5 sowie zu deren Betrieb und Erhaltung der
Streckenabschnitte an eine Projektgesellschaft Ubertragen. Gemall Konzessionsvertrag hat
der Konzessionar nicht das Recht, die Strallenbenutzer direkt zu bemauten, sondern erhalt
die ihm zustehende Vergutung vom Konzessionsgeber zum Teil in Form eines
verkehrsabhangigen Nutzungsentgeltes und zum Teil in Form eines leistungsabhangigen
Verfligbarkeitsentgeltes. Der Anspruch auf Vergltung besteht ab Zeitpunkt der
Inbetriebnahme der Streckenabschnitte.

Bei der ASFINAG werden die Zahlungen an die Bonaventura Strassenerrichtungs-GmbH
aus dem Konzessionsvertrag als Errichtungskosten der Konzessionsstrecke, Kosten fiir den
laufenden Betrieb und fir die Erhaltung der Konzessionsstrecke sowie als Zinsaufwand
dargestellt. Analog zu den Regelungen flir Ratenkdufe von Anlagevermégen werden die
Anschaffungs- und Herstellungskosten flir das zusatzliche Fruchtgenussrecht fir die in
Betrieb genommenen Streckenabschnitte mit dem It. Tilgungsplan errechneten Barwert der
erwarteten Zahlungen fir die Errichtungskosten der Konzessionsstrecke dargestellt.
Gleichzeitig mit der Aktivierung des Fruchtgenussrechtes fir die in 2009 hat die ASFINAG
eine Verbindlichkeit in gleicher H6he abzliglich allfalliger Anzahlungen erfasst.

Zum 31. Dezember 2009 ergibt sich aus der Inbetriebnahme der Streckenabschnitte S1 Ost
und S2 eine Verbindlichkeit in der Hohe von EUR 185.876.155,30, die sich in einen
langfristigen Teil in der Hoéhe von EUR 182.608.340,42 (2008 EUR 0,00) und einen
kurzfristigen Teil in der Hohe von EUR 3.267.814,88 (2008 EUR 0,00) teilt.

3.8. Rechnungsabgrenzungsposten

Bezlglich der Agios bei Darlehensverbindlichkeiten gelten die Erlduterungen zu den
Disagios bei Darlehensverbindlichkeiten sinngemalfs.

Die sonstigen passiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen mit EUR 61.741.212,81
(2008 EUR 57.984.765,59) die Vignettenerlése aus dem Vorverkauf fur das Jahr 2010, mit
EUR 488.203,07 (2008 EUR 380.046,30) die Pauschalabgeltungen flr Verpflichtungen aus
zukunftiger  baulicher Erhaltung und Entgelte fur die Sondemutzung von
Bundesstral’engrund in der Héhe von EUR 665.508,46 (2008 EUR 1.331.016,88).

3.9. Finanzielle Risiken

Nach der Pleite von Lehmann Brothers im September 2008 und der dadurch ausgeldsten
Krise auf den Finanzmarkten herrschte vor allem in der ersten Halfte des Jahres 2009
weiterhin groRe Unsicherheit auf den Kapitalmarkten. Durch massive Interventionen der
Notenbanken und Regierungen bereits 2008, aber auch im Lauf des Jahres 2009 konnte
jedoch eine weitgehemde Beruhigung, teilweise sogar Erholung, auf den Kapitalmarkten
bewirkt werden.
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Indessen schlitterte die Realwirtschaft in die tiefste Rezession seit dem 2. Weltkrieg. Der
abrupte, weltweit zu beobachtende Einbruch der Exporte ab Herbst 2008 wurde auch nach
Osterreich (bertragen. Fiir das Gesamtjahr 2009 sanken die Exporte um 12,9% und im
Vergleich zu friheren Aufschwingen ist nur mit einer moderaten Beschleunigung des
Exportwachstums zu rechnen. Die Osterreichische Nationalbank geht insgesamt von einem
Schrumpfen der ésterreichischen Wirtschaft im Jahr 2009 um 3,5% aus.

Das Zinsniveau lag im Jahr 2009 historisch tief, besonders allerdings im kurzfristigen
Bereich, wo beispielsweise der 1-Monats-Euribor von 2,60% zu Jahresbeginn bis 0,45% zu
Jahresende sank.

Derivative Finanzinstrumente

Die einzelnen Cashflows (Zins- und Tilgungszahlungen) jeder Swapposition werden mit dem
laufzeitkonformen Zero-Kupon-Zinssatz (aus Reuters) der entsprechenden Wahrung
(EUR CHF, JPY, GBP, USD) abgezinst und pro Swapposition aufsummiert.

Die in der nachstehenden Tabelle mit ihren Marktwerten bewerteten Derivate bilden jeweils
Bewertungseinheiten mit einer zugehoérigen Grundtransaktion, und wurden mehrheitlich mit
der Absicht der Absicherung von Wechselkursschwankungen der Grundtransaktionen
abgeschlossen. Das verbleibende Risiko besteht aus Zinsanderungsrisiken im EURO
Finanzierungsraum.

Das Grund- und das Sicherungsgeschaft werden nach UGB zu einer Bewertungseinheit
zusammengefasst. Wahrend das Grundgeschaft grundsatzlich in der Bilanz zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten erfasst wird, wird das Sicherungsderivat nicht in der Bilanz bilanziert.
Fur die Bilanzierung der Bewertungseinheit gelangt die Festbilanzierung zur Anwendung.
Hierbei werden sowohl das Grund- als auch das Sicherungsgeschaft nach den SchlieRen der
Position nicht mehr bewertet.
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Ubersicht Derivate mit Bewertung per 31.12.2009
Verbindlichkeit V;;il:lsr;dal;:: Wihrung Notional Bewertung M:;l.(:vzv;;to%er Wézl:::r;;:::\"ap
S CHF/EUR 2 SF/CHF/6 CHF -300.000.000,00 mtM 205.856.525,23
SV/EUR/16 EUR 192.988.099,07 mtM -194.619.968,52| Wahrungsswap
S CHF/EUR 2 Summe 11.236.556,71
S JPY/EUR 3 SF/JPY/8 JPY -2.000.000.000,00 mtM 17.808.626,08
SV/EUR/9 EUR 17.500.000,00 mtM -17.614.406,57| Wahrungsswap
S JPY/EUR 3 Summe 194.219,50
S JPY/EUR 6 SF/JPY/11 JPY -10.000.000.000,00 mtM 87.656.187,91
SV/EUR/12 EUR 84.860.828.24 mtM -86.125.324,96| Wahrungsswap
S JPY/EUR 6 Summe 1.530.862,95
‘g S JPY/EUR 7 SF/JPY/12 JPY -10.000.000.000,00 mtM 87.688.328,23 )
SV/EUR/13 EUR 85.560.000,00 mtM -86.724.939,38| Wahrungsswap
é S JPY/EUR 7 Summe 963.388,85
F S JPY/EUR 8 SF/JPY/13 JPY -10.000.000.000,00 mtM 87.324.764,66
1 SV/EUR/14 EUR 84.381.064.89 mtM -85.402.233,55| Wahrungsswap
g S JPY/EUR 8 Summe 1.922.531,11
= SF/EUR/16 -100.000.000,00 mtM 5.499.241,03
'g S EUR/EUR 5 SV/EUR/20 EUR 100.000.000,00 mtM -2.465.432,80 Zinsswap
o S EUR/EUR 5 Summe 3.033.808,23
S GBP/EUR 2 SF/GBP/5 GBP -99.399.602,00 mtM 156.877.996,37
SV/EUR/21 EUR 107.808.678,96 mtM -104.142.785,80] Wahrungsswap
S GBP/EUR 2 Summe 52.735.210,57
S USD/EUR 2 SF/USD/8 uUsD -700.000.000,00 mtM 495.594.683,39
SV/EUR/22 EUR 472.334.682,86 mtM -471.609.083,83| Wahrungsswap
S USD/EUR 2 Summe 23.985.599,56
S USD/EUR 3 SF/USD/9 uUsb -550.000.000,00 mtM 389.395.822,66
SV/EUR/23 EUR 371.120.107,96) mtM -370.482.156,76| Wahrungsswap
S USD/EUR 3 Summe 18.913.665,90
Summe positiver Marktwerte 114.515.843,37
SF/EUR/15 -35.437.500,00 mtM 764.426,73
S EUR/EUR 4 SV/EUR/5 EUR 35.437.500,00 mtM -3.032.975,71 Zinsswap
S EUR/EUR 4 Summe -2.268.548,98
S JPY/EUR 4 SF/JPY/9 JPY -10.000.000.000,00 mtM 78.837.651,78
9 SV/EUR/10 EUR 80.450.000,00 mtM -81.640.536,67| Wahrungsswap
° S JPY/EUR 4 Summe -2.802.884,90
E S USD/EUR 1 SF/USD/7 uUsD -1.000.000.000,00 mtM 724.103.603,01
< SV/EUR/6 EUR 848.392.297,00 mtM -848.779.684,30] Wahrungsswap
g S USD/EUR 1 Summe -124.676.081,29
P S USD/JPY 3* SF/AUD/1 UsD 91.449.474,00 mtM 15.275.495,78
= SVIJPY/9 JPY 10.000.000.000,00 mtM -15.365.125,74| Wahrungsswap
® S USD/JPY 3 Summe -89.629,95
8 S USD/JPY 4* SF/AUD/2 UsSD 91.449.474,00 mtM 14.737.912,34
4 SV/IJPY/10 JPY 10.000.000.000,00 mtM -15.407.881,01| Wahrungsswap
S USD/JPY 4 Summe -669.968,66
S USD/JPY 5* SF/AUD/3 UsD 90.358.724,13 mtM 14.908.252,21
SV/IJPY/11 JPY 10.000.000.000,00 mtM -15.052.277,63| Wahrungsswap
S USD/JPY 5 Summe -144.025,42

Summe negativer Marktwerte

-130.651.139,20

[Gesamtergebnis

-16.135.295,83|

Legende: S - Swapvertrag / SF - Swapforderung / SV - Swapverbindlichkeit / mtM - mark to Market

* Bei diesen Swaps werden keine Kapitalbetrége getauscht - die Ermittlung der Zinszahlung basiert auf dem angefiihrten Notional
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4. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

4.1. Umsatzerlose

Die Darstellung der Umsatzerlése erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

31.12.2009

31.12.2008

Sondermauterlose

122.319.517,02

117.833.940,72

Vignettenerlése

338.212.752,23

335.749.669,44

Erlése aus Weiterverrechnung

645.000.435,34

493.805.574,73

LKW-Mauterlése
Erlése aus Vermietung/Verpachtung
Erlése Enforcement

926.167.599,56 1.062.010.799,28
33.928.192,29 34.929.728,48
18.888.151,01 18.521.824,40
2.084.516.647,45 | 2.062.851.537,05

Im Berichtsjahr werden unter dem Posten Sondermauterlose die an der A 9 Pyhrn
Autobahn, A 10 Tauern Autobahn, A 11 Karawanken Autobahn, A 13 Brenner Autobahn und
der S 16 Arlberg Schnellstralle eingehobenen Streckenmauten ausgenommen LKW
ausgewiesen, wahrend die Vignettenerlose als zeitabhangige Benitzungsentgelte das
gesamte hochrangige Strallennetz betreffen.

Im Posten LKW-Mauterlése werden die Erldse fur die fahrleistungsabhangige Maut fir
Fahrzeuge Uber 3,5t ausgewiesen. Der Umsatzrickgang im Vergleich zu 2008 resultiert aus
den drastisch durch die Wirtschaftskrise gesunkenen LKW Fahrleistungsfrequenzen im Jahr
2009 (ca. 12,8 %).

Der Bereich Liegenschaftsmanagement werden Erldse aus der Vermietung und
Verpachtung von Grundsticken und der Verrechnung von Sondernutzungen erzielt.

Mit Einfihrung der LKW-Maut tGbernahm die ASFINAG auch die Verpflichtung die richtige
Entrichtung derselben zu Gberwachen. Daflr wurden einerseits eigene Mitarbeiter angestellt
und ausgebildet bzw. wurde diese Aufgabe teilweise ausgelagert. Die diesem Bereich
zugeordneten Enforcement-Erlése setzen sich aus Nach- bzw. Ersatzzahlungen fir
fahrleistungsbezogene LKW- bzw. zeitabhangige PKW-Maut zusammen.

Im Posten Erlose aus Weiterverrechnung finden sich neben Erldsen aus konzerninternen
Verrechnungen die an den Bund weiterverrechneten Bauleistungen der Grundeinlése- und
Herstellungskosten des laufenden Geschéaftsjahres von Neubau- und Erweiterungsvorhaben,
unabhangig davon, ob die betreffenden Bauvorhaben bereits fertig gestellt und zum Verkehr
freigegeben oder noch in Bau sind, reduziert um sonstige Ertrage (wie Ertrage aus Kopien
von Ausschreibungsunterlagen oder Zahlungen des Katastrophenfonds).

2009 2008
Bezogene Leistungen 577.857.915,70 420.650.356,29
Zuschusse -12.819.449,43 -5.608.921,54
Herstellung 565.038.466,27 415.041.434,75
Grundeinlésekosten 36.324.785,07 29.940.897,51
Sonstige betriebliche Aufwendungen 701.288,19 2.270.036,31
Sonstige betriebliche Ertrage -6.206.502,34 -1.102.907,41
Ertrédge aus Auflésung von Rickstellungen -421.506,41 -5.210.819,06
Weiterverrechnete Bauleistungen Bund 595.436.530,78 440.938.642,10

Erl6se Weiterverrechnung konzernintern

49.563.904,56

52.866.932,63
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4.2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die ubrigen sonstigen betrieblichen Ertrage resultieren mit EUR 63.296.175,86
(2008 EUR 54.651.671,14) aus Strafgeldern, EUR 1.753.488,96 (2008 EUR 1.431.857,69)
aus Ertragen aus dem  Katastrophenfonds und mit EUR 5.632.244,24
(2008 EUR 8.282.544,74 aus sonstigen Ertragen.

4.3. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene
Herstellungsleistungen

Der Materialaufwand betrifft ausschlief3lich Grundeinldésen, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Grundstiicken flr den Bau des hochrangigen Stralennetzes anfallen, und die
damit verbundenen Aufwendungen.

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen beinhalten:

o Herstellungskosten fir die Errichtung und den Bau des hochrangigen Stralienetzes,
die an den Bund weiterverrechnet werden und

e bauliche ErhaltungsmalRnahmen, die den  ordnungsgemafen  Zustand
wiederherstellen bzw. erhalten.

und beziehen sich unter anderem auf die Weiterverrechnung von Leistungen der
Tochtergesellschaften flr den Neubau, die Bauliche Erhaltung und Investitionen, sowie flir
Mauteinhebung, Verkehrstelematik und Corporate Services im Auftrag der ASFINAG.

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen gliedern sich wie folgt:

2009 2008
Herstellung Neubau 563.928.466,27 415.041.434,75
Bauliche Erhaltung und Investitionen 331.042.164,34 311.429.961,58
Vergutung fir Mauteinhebung und Verkehrstelematik und
Corporate Services 125.742.073,35 112.316.550,92
1.020.712.703,96 838.787.947,25

4.4. Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich aus den Gehaltern des Vorstandes und der Angestellten,
den Aufwendungen fir Abfertigung und Altersversorgung sowie der Zuweisung zur
Rickstellung  fir  Jubildumsgelder, nicht konsumierte Urlaube, Altersteilzeit,
Zeitausgleichsguthaben sowie Lohnnebenkosten zusammen.

Von den Aufwendungen fiir Abfertigungen in Hoéhe von EUR39.370,30
(2008 EUR 372.870,43) entfallen EUR 29.405,00 (2008 EUR 171.723,00) auf die Dotierung
von Abfertigungsanspriichen von Mitarbeitern, die vor dem 1.Janner 2003 in das
Unternehmen eingetreten sind. EUR 23.478,98 (2008 EUR 304.836,50) wurden flr
Abfertigungen ausbezahlt und EUR 79.621,00 (2008 EUR 161.872,00) aus der daflr
vorgesehenen Rickstellung  aufgelést. Als  Beitrage an  die  betriebliche
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Mitarbeitervorsorgekasse wurden Zahlungen in der Hohe von EUR 66.107,32
(2008 EUR 58.182,93) geleistet.

Die Aufwendungen fiir Altersvorsorgung beziehen sich auf Zahlungen an
ausgeschiedene Vorstande und Angestellte EUR 704.597,77 (2008 EUR 680.143,55),
beitragsorientierte Zusagen in der Hoéhe von EUR 87.459,08 (2008 EUR 109.621,95) und
Ertrage aus der Auflésung von Pensionsrickstellungen in der Héhe von EUR 90.510,00
(2008 EUR 0,00).

4.5. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstande des
Anlagevermogens und Sachanlagen

Von den Abschreibungen entfallen unter anderem EUR 5.756.917,49
(2008 EUR 3.858.575,24) auf immaterielle Vermdgensgegenstande, EUR 9.320.739,03
(2008 EUR 9.929.393,80) auf Bauten auf eigenem und fremdem Grund, EUR 35.943.709,01
(2008 EUR 33.197.367,57) auf technische Anlagen und Maschinen, EUR 1.239.553,75
(2008 EUR 1.213.176,69) auf Betriebs- und Geschaftsausstattung und EUR 52.839,60
(2008 EUR 51.758,30) auf Fahrzeuge. Zusatzlich wurden aufierplanmafige Abschreibungen
in Héhe von EUR 360.971,63 (2008 EUR 5.171.659,30) fir den Ruckbau bzw.
Redimensionierung bei den VBA Anlagen, EUR 9.265.537,84 (2008 EUR 342.019,22) firr die
Bewertung der unbebauten Grundstliicke vorgenommen. Im Zuge einer Neubewertung der
unbebauten Grundstiicke durch einen Gutachter wurden bei den unbebauten Grundstticken
in den Vorjahren getatigte Abwertungen in Hoéhe von EUR 3.239.802,82
(2008 EUR 480.271,29) durch Zuschreibungen wieder aufgehoben. Bei den Wertpapieren
des Anlagevermdgens wurden EUR 8.930,62 (2008 EUR 599.675,77) an Abschreibungen
und EUR 218.711,47 (2008 EUR 30.821,53) an Zuschreibungen verbucht.

4.6. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Von den ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen EUR 168.944.348,76
(2008 EUR 189.610.047,84) auf die Verrechnung mit den vier Servicegesellschaften, da
diese laut Gesellschaftsvertrag ausdricklich im Auftrag der ASFINAG den Betrieb der
Bundesstralen einschlieRlich der hiezu notwendigen und zweckdienlichen Infrastruktur
Ubernehmen und die Normkostenendabrechnung mit den Bundeslandern im Zuge des
Werkvertrages EUR 2.450.473,64 (2008 EUR 5.350.428,45) Ebenfalls in dieser Position
enthalten sind die Kosten des Vertriebes und die Provisionen fur die Vignette in Hohe von
EUR 23.766.974,58 (2008 25.421.942,93). Die weiteren Kosten verteilen sich auf
Instandhaltung und Betriebskosten der eigenen Anlagen, Bank- und Kreditkartenspesen,
Beratungsleistungen, Werbungskosten, Mieten, Versicherungsaufwendungen,
Schulungsaufwand sowie sonstige Ubrige betriebliche Aufwendungen.

4.7. Ertrage aus Beteiligungen

Aus den mit den Tochterunternehmen abgeschlossenen Ergebnisabfihrungsvertragen
flossen im Berichtsjahr EUR 13.676.842,62 (2008 EUR 24.508.405,76) an Ertragen aus
Beteiligungen zu.
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4.8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Die sonstigen Zinsenertrage resultieren zum Uberwiegenden Teil aus kurzfristigen
Veranlagungen bei Kredit- und Nichtkreditinstituten.

Die adhnlichen Ertrdage bei den Zinsen entfallen mit EUR 1.752.633,38
(2008 EUR 1.816.437,42) auf die planmaRige Auflosung passivierter Zuzahlungsagios.

4.9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Von den Zinsen in H6he von EUR 392.875.548,66 (2008 EUR 428.379.717,30) resultieren
aus Anleihen EUR 314.423.194,40 (2008 EUR 271.278.103,20), aus Darlehen EUR
101.057.026,14 (2008 EUR 111.386.403,04) und Swaps EUR 79.922.051,22
(2008 EUR 160.562.974,43) sowie mit diesen saldierten Zinsenertragen aus Swaps EUR
105.773.700,73 (2008 EUR 126.023.130,77). Im Rahmen des PPP-Projektes entstanden
Zinsaufwendungen in Héhe von EUR 1.471.607,61 (2008 EUR 0,00). Auf Barvorlagen und
sonstiger Zinsaufwand entfallen Zinsen in Hoéhe von EUR 1.730.470,53
(2008 EUR 11.175.367,40). Im Rahmen des Cashpooling wurden EUR 44.899,49
(EUR 2008 0,00) an die Tochtergesellschaften vergtitet.

Von den ahnlichen Aufwendungen in Hoéhe von EUR 20.262.553,86
(2008 EUR 17.322.589,58) entfallen EUR 9.872.211,10 (2008 9.038.611,36) auf die
planmaRige Abschreibung aktivierter Zuzahlungsagios, EUR 8.747.979,39
(2008 EUR 7.541.233,38) auf Haftungsentgeltzahlungen an den Bund, EUR 1.591.738,17
(2008 EUR 676.810,81) aus Aufwendungen von Termingeschaften und EUR 50.652,20
(2008 EUR 65.934,03) auf Zinsen- und Tilgungsprovisionen, Kursgewinne aus
Fremdwahrungen, diverse Anleihekosten, Borse- und Depotgeblhren sowie Ertragen aus
nicht eingelésten Coupons.

4.10. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beinhalten die Kdrperschaftsteuer flr das
Jahr 2009 in Hohe von EUR 99.753.134,86 (2008 EUR 127.682.179,54), sowie
Steuerumlagen in Hohe von EUR 199.137,69 (2008 EUR 0,00). Die (aktiven) latenten
Steuern betragen EUR 3.545.525,25 (2008 EUR 3.774.200,26). Vom Wahlrecht gemaR
§ 198 Abs 10 UGB wurde nicht Gebrauch gemacht.
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5. SONSTIGE ANGABEN
5.1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

An Verpflichtungen fir Raummiete und Wartung diverser Hard- und Software im Folgejahr
bzw. in den nachsten funf Jahren sind zu erwarten

2010 2010 - 2014
Mietverpflichtungen fir Raummiete Vertriebspartner GO-Maut 1.331.506,83 6.657.534,15
Mietverpflichtungen fir Raummiete diverse Birostandorte 747.671,88 3.738.359,40
W artungsverpflichtungen diverse Hard- und Software 611.007,11 3.055.035,55
2.690.185,82 13.450.929,10

5.2. Aufwendungen fiir den Abschlussprufer

Fir die Aufwendungen des Wirtschaftsprifers nach § 237 Z 14 UGB fielen in der ASFINAG
in 2009 EUR 75.596,00 (2008 EUR 39.200,00) an.

Ab 2009 werden konzernweit samtliche Aufwendungen fiur den Wirtschaftsprifer in der
ASFINAG verbucht.

5.3. Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Ergebnisabfiihrungsvertriage

Seit 31. Dezember 2005 bestehen Ergebnisabflihnrungsvertrage mit folgenden Tochterfirmen:

¢ ASFINAG Bau Management GmbH

e ASFINAG Maut Service GmbH

o ASFINAG Alpenstraen GmbH

e ASFINAG Autobahnservice GmbH Nord
e ASFINAG Autobahnservice GmbH Ost

e ASFINAG Autobahnservice GmbH Sud

UST-Organschaft

Die bescheidmaliige Anerkennung des Organverhaltnisses betreffend Umsatzsteuer
erfolgte im Umsatzsteuerbescheid 2004 fur die Autobahnen- und Schnellstral3en-
Finanzierungs Aktiengesellschaft.

Organobergesellschaft

¢ Autobahnen- und SchnellstraRen-Finanzierungs Aktiengesellschaft.
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Organgesellschaften
¢ ASFINAG Bau Management GmbH
e ASFINAG Maut Service GmbH
o ASFINAG Alpenstraen GmbH
e ASFINAG Autobahnservice GmbH Nord
e ASFINAG Autobahnservice GmbH Ost
e ASFINAG Autobahnservice GmbH Sud
o ASFINAG International GmbH (ab der Veranlagung 2006)

Gruppenbesteuerung

Mit der Veranlagung 2005 besteht gem. § 9 Abs. 8 KStG 1988 innerhalb des ASFINAG
Konzerns eine Gruppe mit folgenden Gesellschaften

Gruppentrager

e Autobahnen- u. Schnellstrallen-Finanzierungs Aktiengesellschaft

Gruppenmitglieder

o ASFINAG Bau Management GmbH

e ASFINAG Maut Service GmbH

o ASFINAG Alpenstraen GmbH

e ASFINAG Autobahnservice GmbH Nord

e ASFINAG Autobahnservice GmbH Ost

e ASFINAG Autobahnservice GmbH Sud

o ASFINAG International GmbH (ab der Veranlagung 2006)

Auf Basis des am 31. Dezember 2006 abgeschlossenen Steuerumlagevertrages mit der
ASFINAG erhielt die AIG in 2009 eine Gutschrift aus der Steuerumlage, berechnet mit dem
aktuellen Korperschaftssteuersatz von 25%, in der Hohe von EUR 199.137,69 (2008 EUR
0,00). Der Vertrag wurde nach der Periodenabrechnungsmethode abgeschlossen, enthalt
aber auch Bestandteile der Belastungsmethode. Kommt es zu einer Beendigung des
Steuerumlagevertrages bestehen nur dann Verpflichtungen aus einem
Steuerschlussausgleich, wenn die AlG bei gleichzeitigem Verlust des Gruppentragers noch
Anspruch auf Verglitung eines noch nicht abgegoltenen Verlustvortrags aus den Vorjahren
hat.

Mit den restlichen Gruppenmitgliedern bestehen Ergebnisabfihrungsvertrage.
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Cashpooling

Im Juli 2009 wurden Cashpooling-Vereinbarung zwischen den Tochtergesellschaften und
der ASFINAG abgeschlossen, bei der die Banksalden der Toéchter taglich auf das
Cashpooling-Konto der ASFINAG ubertragen wird. Ziel der Vereinbarung ist, mit der
Blindelung der Banksalden bei der ASFINAG eine hdhere Verzinsung zu erreichen.

Leistungsvereinbarungen

Fir das Verrechnungsjahr 2009 wurden mit den Tochtergesellschaften spezielle
Vereinbarungen flir zu erbringende Leistungen getroffen

o ASFINAG Bau Management GmbH — Projektmanagementleistungen
o ASFINAG Maut Service GmbH — Mauteinhebung, LKW-Fahrleistungsmaut, Projekte

o ASFINAG Alpenstraten GmbH - betrieblichen und elektromaschinellen Erhaltung im
zugewiesenen Betreuungsbereich

¢ ASFINAG Autobahnservice GmbH Nord - betrieblichen und elektromaschinellen
Erhaltung im zugewiesenen Betreuungsbereich

e ASFINAG Autobahnservice GmbH Ost - betrieblichen und elektromaschinellen
Erhaltung im zugewiesenen Betreuungsbereich

e ASFINAG Autobahnservice GmbH Sid - betrieblichen und elektromaschinellen
Erhaltung im zugewiesenen Betreuungsbereich

Nahestehenden Unternehmen und Personen

Verkdufe an und Kaufe von nahestehenden Unternehmen und Personen erfolgen zu
marktiblichen Konditionen. Die zum Bilanzstichtag bestehenden offenen Posten sind
grundsatzlich nicht besichert und unverzinslich.
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5.4. Angaben uber Organe und Arbeitnehmer

Als Vorstande der ASFINAG waren im Geschaftsjahr 2009 folgende Personen bestellt:

Dipl. Ing. Alois Schedl
Dr. Klaus Schierhackl

Als Aufsichtsrate der ASFINAG waren im Geschaftsjahr 2008 folgende Personen bestellt:

Dr. Eduard Saxinger Vorsitzender

Dipl. Ing. Horst Péchhacker Stellvertreter des Vorsitzenden
Dipl. Ing. Herbert Kasser

Ing. Mag. Rudolf Fischer

Dr. Peter Franzmayr

Mag. Maria Kubitschek

Vom Betriebsrat entsandt

Mag. Franz Moser  bis 12.03.2009
Karl-Christian Petz ab 12.03.2009
Franz Zimmermann

Glinter Neuhofer

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnenmer (ausschlief3lich Angestellte) im Geschéaftsjahr
2009 betrug 120 (2008 125).

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 waren keine Kredite an Mitglieder des Vorstandes
und des Aufsichtsrates aushaftend; es bestanden auch keine Haftungen zugunsten dieser
Personen.
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Die Angabe uber die Hohe der Vorstande unterbleibt unter Verweis auf den § 241 (4) UGB.
Der Aufsichtsrat bezog im Berichtsjahr EUR 48.941,00 (2008 EUR 51.429,20) fur
Sitzungsgelder, Jahresvergitungen sowie Entschadigungen fur angefallene Reisekosten.
Die Ruhebezlige von ehemaligen Vorstandsmitgliedern belaufen sich in 2009 auf
EUR 437.550,10 (2008 EUR 294.391,01).

Wien, am 14. April 2010

Der Vorstand

Dipl. Ing. Alois Schedl { l3us Schierhackl

26



81'8v0'e9'e- 16'861'6V6°L9 ¥'020°€99'616°L1 G.'166'¥90°L0S°C ) 6.'056'701°29¢ $5'2¥6'691'698°C1 000 08'8€9°825°6~ v2'8LELLL'LSY 01'e9z'12s'222°2)

wrsie 29'0€6'8 Lv'8vy'160°8LL 21'692°058°16L £0'GEGVZY'EL S1'v0€'S22'592 00°0 00°0 08'6€5°€VS"EL SE'v9L1EL'LST

Lyiilgle 290¢6'8 v2e8eLIST 687209'0LL°C 92'102'6€9 gl voeolve 000 000 08'6E5°CY GE¥9L799¢E°¢

000 00'0 €2'991°085°GLL €2'991°080'681 L1'€€8'¥8L°CL 00'000°598" 192 000 000 00'000°005°€} 00'000'59€'8vC

Lo'2eevve e 98'06€'€81°95 SLYTovLE LLY 12'186°210°25Y 65'919'2v6V.LT 98'€0Z°096°'9Z. T.'168'6L1'8 Y¥'228'950'6" 61'290°900" LY £5058°061°€0L

61VES V- €9°126'09¢ 19'%Z¥'180°€0} 65 20°0€5°CS 62'8€9'G8€°9 88'299'G16'8G GG'6.0C8G°LL- 18¥Y1GLL- 05°209'€6V'LZ ¥.'¥8Z'611°60L

000 09'6€8'2S 00'€9¥'6¥C 00'8€8'€¥C ¥.'€86'96 vL'1zgove 000 69'G81'G91L- §G'gee’eyl 98'896'29¢

000 GL'€G56€T') 11'910'€9€°C 11'S¥6'L28'L SL'LLG YOS 26'915'698'9 ZL'eeL’9L £6'EVE’106" 26'258'799 18'698'629'9

000 10'60L°€V6'GE 00'v¥)'LEL'92C 08'986°L¥0°G92 €9°/8€'81GLV1 eY'vLE095°CLY 95'281'816'99 18'219°220'v- $€'0£9'658'6 ¥€'7.8'608'6€€

000 €0'6€L°02€6 00'668'792'26 00'252'680°28 6€°122'9€L'S6 6E'€LY'G28'C8L 16°266'760°€ 0512116 15'GLy'68¢°) 18'v12'2ST6LL

28'208'6€2°€- ¥8',€6'G92°6 §1'9/9'8/2°€S L1'0vS¥82'SY 6E'V18'€91°02 0G'vSE'8YP'S9 9€'sey’L89- 0.'020'9¢€°e- 19'222°S5Y'L 68°215'910'89

000 61'L16'9SL°S 18'4¥6'061'¥92°LL 9€'G£9'961°€98'LL L1'66L°28L°E) £S'PEV'YE69.28°LL TL168'611°8 9€'918"LL 66014 L29'96G 22'879'866°2.2°LL

000 000 000 000 000 000 000 000 000

000 6V'L16'9GL°S 00'68€'1€8°L) 00°265°295'¢Z L1'66L°LEL°EL £1'96€'50€'9€ 0T'eLV'LIY'6 9€'9L8'LLY- G6'6¥9°021°L 8€'680'6£2'92

000 00'0 12'982°899'G50'} 16'vPL'v81'€66 000 L6'vPL'v81°€66 Z1'850°L0¥'GLE" 000 88'810°€Z6°ZLE 12'¥8.'899'G50"}

000 00'0 €9'v..°069°061°0} 6E'€6Z Vi LY8 0L 000 6E'€6Z vYY L8 0L ¥9'9.'691 vLE 000 ZL'2y0o'v8s28e €9'v11'069°061°0L

6002 6002 8002°C)’IE 600C°CL'IE usbunqreiyos 6002°CL'IE usbunispaibwn 6002°10°L0
(-) usbungiaiyosnz uabunqraiyosqy apamyong yamuyong -qy spalnwny] puejs Juabunyonquin abuebqy abuebnz puejs
yn3 u

1 9bElY

6002 1yer wi susabouwuanabejuy sap Bunpoimjug

suabowlanabejuy sap asaideduspn 2

USWYBLLIBJUN USUSPUNCHIA UE BJIdjuy "}
uabejuezueury

neg ul uabejuy
pun uabunjyezuy ajalsIeRo ‘G
Buruynjsqaujeg Inz uaiiqo|y pun abnaziye t
Bunyelssnesyeyosan n -sqauleg ¢
usUIYOSE\ pun Usbejuy ayosiuyda | 2

puru9 uspwalj pun wauabie jne usineg (q

(3negaq 'n Jnegaqun) aonispunls) (e

puNIS uapwialy

Jne usineg Jap YoligalyosuIe ‘usineg
pun 8)yoay ayola|Bssomspunib ‘axonispunio *|
uabejueyoes

uabunjyezuy 4

uazuazi a)a)alebae snesep

QIMOS 3JIBHO/ PUN Y9y UDIUYE pun
a)yoaZ)NYOS BYdIGIaMaB ‘UBLOISSAZUOY ‘¢
Woaissnuabiyoni4 usbunjyezuy 'z
Woaussnuabiyoni '

YULID A\ 9J|oL 1

Jeyosjjesabuaiyy-sbunisizueur4
-uageI)s||duydg pun -uduyeqony



86'851°9¢Y 000 00°0 000 86°851°9¢Y 000 6002
80'628°L61 000 00'0 00°0 80'628'L61 00°0 6002
8€'v56'CS 000 000 000 8€'¥66'25 00'0 6002
26'sLe681 000 000 000 26'sLee8l 00'0 6002
6002°CL°LE Buebqy yoinp yoneliqia yoinp 6002°1L0°L0
puels Bunsopny Bunsopny Bunyonquin Bunsiemnz puels Iyelsyeyosan
qn3 u
6002 4yer wi aAl1asassbunuuamag 1ap Bunpoimyug
 obejuy

neg wi uabejuy "n uabunjyezuy s}a)sisen)

Bunyeissnesyeyosas ‘n -sgauieg

uaulyosey ‘n uabejuy ‘uyos)
uabejueyoseg

9153 e/§ "wab aAnlasaisbBunjiamag

Jyeyosjjesabuanyy-sbuniaizueul4
-uagel)s|jauyosg pun -usuyeqoiny



(«
(«
(«
(«
(«
(«

Buniynyqesiugabig Jon siugabig sep jne yais Jyaizaq belyag suasgababue Jap (,

G6'826'8ZY €L 00°000°98€°09 00'000°988'8 00°000°00. ¥ £2'991°080'68} 00'000°00G°€} €2'991°08G°G/}
LL'8l9Lve- 00°000°982"} 00°000'982°L 00°0 00°000'982"} 0000} |00°0 00°000'982"} 00'00} USIN HQw [euoneulsiul QVNIJSY|
Z1'662°29¢ 00°000°005°G 00°000°000°G 00°0 00°000°000°G 00°00L |00°0 00°000°000°G 00°00} unjuabery PNS HQWD 8dIAISS OVNILSY|
89°667°288°C 00°000°005°G 00°000°000°S 00°000°052°} 00°000°0S2°€ 00°59 00°0 00°000°0SZ°€ 00°s9 Usim HAW9 30NISS OVNIFSY|
9Z'1E€T1L6T 00°000°005°S 00°000°000°S 00°000°00§ 00°000°005 ¥ 00°06 00°0 00°000°005 ¥ 00°06 usppeisuy PION HOWO S0NISS OVNIFSY|
62'788°6€19 00°000°000°G€ 00°000°000°S 00°0 £2'991 76869} 00°00L |00°000°00S°€L €2'991 '¥6€ 95} 00°00} Binqzies HAQWO S0INISS INBAl OYNIJSY
95'66C°9" 00°000°009°C 00°000°009°C 00°0 00°000°009°C 00004 |00°0 00°000°009°C 00°00} USIM Hawo juswabeuen neg OYNIASY
12'TE6'GLLL 00°000°000°G 00°000°000°G 00°000°0S7°C 00°000°055°C 00°LS 00°0 00°000°0S5°C 00°LG Joniqsuul Hqwo usgensuadly OVNIJSY
wmk_«mo__r_muwmgr_m_. % Ul % Ul
/ssnydsisqnsaiyer leydexusbig [eydesuwiels [ISjuESHSYISPUIN CLLE 1By BunapueIsn ‘L) IIsjuy 1S Heyos|ieseo
6002 6002
dgn3 ul
600Z 4yer wi uabunbijiajag Jop Bunpjoimiug

yeyasjjasabuaipy-sbuniaizueuiy

¢ obeuy -uageJ}s||dauyoss pun -usuyeqoiny




Autobahnen- und Schnelistraen-
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Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2009

1. Bericht Uber den Geschaftsverlauf und die wirtschaftliche Lage

1.1. Struktur und Organisation

Die Republik Osterreich hat als 100% Eigentimer der ASFINAG die Aufgabe Ubertragen,
das hochrangige Stralennetz zu betreiben und auszubauen. Die ASFINAG nimmt diese
Aufgabe mit hohem verkehrspolitischen und wirtschaftlichen Verantwortungsbewusstsein
wahr.

Kernkompetenz der ASFINAG ist die Planung, der Bau, der Betrieb, die Erhaltung und die
Bemautung eines leistungsfahigen, auf die Bedlrfnisse der Nutzer zugeschnittenen Auto-
bahnen- und SchnellstraRennetzes. Oberstes Ziel ist es, Verkehrsfluss, Sicherheit und Fahr-
komfort auf Osterreichs hochrangigem StraRennetz zu gewahrleisten und kontinuierlich zu
optimieren.

Zur Erfullung dieser Aufgaben agiert die ASFINAG seit 2005 neben der Muttergesellschaft
mit den Téchtern ASFINAG Alpenstrallen GmbH, den ASFINAG Servicegesellschaften Nord
GmbH, Ost GmbH und Sid GmbH (Betrieb), der ASFINAG Bau Management GmbH (Neu-
bau und bauliche Erhaltung) und der ASFINAG Maut Service GmbH. Das Portfolio wird
durch die ASFINAG International GmbH, welche im wesentlichen Beratung und Beteiligung
an Projekten aller Art im Zusammenhang mit Planung, Bau, Betrieb, Erhaltung, Bemautung
und Umsetzung von Infrastrukturprojekten im Zusammenhang mit Autobahnen, Schnellstra-
Ren und Projekten des hochrangigen Stral3ennetzes anbietet, abgerundet.

Ein einschneidender Schritt war die 2006 erfolgte Ubernahme der bis dahin von den Bundes-
landern per Werkvertrag betreuten Strecken (Betrieb, Neubau und bauliche Erhaltung) in die
ASFINAG-Organisation (insbesondere in die 4 regionalen Servicegesellschaften).

2008 wurden als weiterer Schritt zur Effizienzsteigerung und Schaffung einer klareren Orga-
nisationsstruktur die betrieblichen Agenden der ASFINAG Verkehrstelematik GmbH in die
Servicegesellschaft Ost integriert und der verbleibende projektierungs- und baurelevante Teil
in die ASFINAG Bau Management GmbH verschmolzen (rickwirkend zum 1.1.2008).

Zusatzlich wurden 2008 die Agenden der baulichen Erhaltung aus den Servicegesellschaften
herausgel6st und in die ASFINAG Bau Management GmbH integriert, was zu einer Biinde-
lung verwandter Aufgaben und Prozesse in einer Gesellschaft und somit zu einem weiteren
Effizienzgewinn fuhrt.

Als weiterer organisatorischer Schritt ist die Zusammenlegung der Servicegesellschaften
Nord GmbH, Ost GmbH und Sid GmbH zu nennen, der Abschluss der gesellschaftsrechtli-
chen Verschmelzung ist Mitte Marz 2010 erfolgt, operativ arbeitet die neue ASFINAG Servi-
ce GmbH seit 1.1.2010 in der neuen Struktur, organisatorisch wurden die bedeutendsten
Schritte im Jahr 2009 umgesetzt.

Zum 31. Dezember 2009 sind an der ASFINAG Alpenstralen GmbH die Bundeslander Tirol
(35,9%) und Vorarlberg (13,1%), an der ASFINAG Servicegesellschaft Nord GmbH die Bun-
deslander Salzburg (3,5%) und die OO Verkehrsholding GmbH (6,5%) und an der ASFINAG
Service GmbH (ehem. ASFINAG Servicegesellschaft Ost GmbH) die Bundeslander Wien
(5,0%), Niederosterreich (25,0%) und Burgenland (5,0%) beteiligt. Die ASFINAG Baumana-
gement GmbH, die ASFINAG Mautservice GmbH, die ASFINAG Autobahn Service GmbH
Siud und die ASFINAG International GmbH stehen zu 100% im Besitz der ASFINAG.

Zum 31. Dezember 2009 bestand der Vorstand der ASFINAG aus Dipl. Ing. Alois SCHEDL
und Dr. Klaus SCHIERHACKL.
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1.2. Geschaftsverlauf

Das Jahr 2009 wurde dominiert von der im Herbst 2008 iber die Weltwirtschaft hereingebro-
chenen Finanzkrise und ihre Auswirkungen auf die Konjunkturentwicklung. Fur die ASFINAG
hatte dies hinsichtlich der Fahrleistungsentwicklung im Guiterverkehr und flr die daran ge-
koppelten Einnahmen massive Auswirkungen. Im Jahresschnitt Uber das gesamte Autobah-
nen- und Schnellstrallennetz lagen die LKW-Fahrleistungen rd. 13% unter den entsprechen-
den Werten des Jahres 2008.

Die Herausforderung war und ist, unter diesen Rahmenbedingungen gemeinsam mit dem
Eigentimer einen noch starkeren Fokus auf das mittel- und langerfristige Investitionspro-
gramm und auch auf Fragen der Tarifgestaltung zu legen.

Ein verantwortungsvoller Umgang mit den verknappten Ressourcen unter gleichzeitiger
Wahrnehmung einer gewissen volkswirtschaftlichen Verantwortung (Konjunkturpaket) war
2009 eine grolRe Herausforderung, die auch mittelfristig weiter an Bedeutung gewinnt.

Jegliche MalRnahme zur Effizienzsteigerung in allen Kernprozessen der ASFINAG (Bau, Be-
trieb und Bemautung) wurde und wird mit Nachdruck verfolgt, um der Rolle der ASFINAG als
verlasslichen Betreiber einer modernen Strafleninfrastruktur am hochrangigen Netz weiterhin
gerecht zu werden.

1.21. Bemautung

Im Bereich der vollelektronischen Maut fir Kfz mit Gber 3,5 t hzGg wurden insgesamt 584,1
Mio. (-11,5% gegenuber 2008) Mauttransaktionen verzeichnet. Mit 96% entfiel der Uberwie-
gende Anteil an Mauttransaktionen auf LKWSs, der Rest wurde von Bussen und anderen
Fahrzeugen Uber 3,5 t hzGg, wie zum Beispiel Wohnmobilen, getatigt.

Der Anteil der Direktabrechnungsschiene mit den Kunden (,GO-Direkt) konnte per 31.12. im
Jahr 2009 auf 6,9% gegenuber 4,75 % im Jahr 2008 gesteigert werden.

Die Anzahl der an den Sondermautstellen abgefertigten PKWs (Kat. 1) liegt mit 33,3 Mio. um
2,0% Uber dem Vorjahreswert. Der Automatisierungsgrad der Passagen an den Sonder-
mautstellen betragt 54,1%, das bedeutet eine Erhéhung von 7,8% im Vergleich zum Vorjahr.
Die Anzahl der verkauften Videomauttickets liegt bei 939.128 Stiick, dies entspricht einer
Steigerung von 14% gegenuber dem Vorjahr.

Der Vignettenabsatz 2009 lag bei 22.068.877 Stlick. Dies entspricht einer Steigerung von
2,0% gegenuber dem Vignettenabsatz 2008.

1.2.2. Bauaktivitiaten

Im Jahr 2009 stand die ASFINAG-Bautatigkeit im Spannungsfeld eines generellen Konjunk-
tureinbruchs und darauffolgenden Konjunkturbelebungsmafinahmen im Tiefbausektor einer-
seits und erschwerten finanziellen Rahmenbedingungen durch den deutlichen Rickgang der
LKW-Maut-Einnahmen auf der anderen Seite.

Im Jahr 2009 befanden sich insgesamt 717 Fahrstreifenkilometer Autobahnen und
Schnellstra®en in Bau. Intensiv gebaut wurde an den 2. Réhren fur Tauerntunnel (A 10 Tau-
ern Autobahn), Roppener Tunnel (A 12 Inntal Autobahn) und Pfandertunnel (A 14 Rheintal
Autobahn). Noch im Dezember 2009 wurde mit der Errichtung der 2. Réhre des Bosrucktun-
nels (A 9 Pyhrn Autobahn) begonnen.
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Die Bauarbeiten zum ,Lickenschluss® des ASFINAG-Netzes wie etwa im Zuge der S 35
(Abschnitt Stausee Zlatten — Mautstatt) oder der S 33 (Donaubriicke Traismauer) wurden
2009 weitergefihrt.

Die 2009 begonnenen Generalerneuerungen Auhof - Steinhausl (A 1 West Autobahn), Hall-
ein — Golling (A 10 Tauern Autobahn) und Lafnitzhéhe - Graz/Ost (A 2 Sid Autobahn) wie
auch die Instandsetzung und Verbreiterung Pichl — Meggenhofen (A 8 Innkreis Autobahn)
werden 2010 fortgefiihrt. Der Bau der Einhausungen Flachau und Eben (A 10 Tauern Auto-
bahn) sowie Innsbruck Amras (A 12 Inntal Autobahn) wurde im Jahr 2009 eingeleitet.

Das von der ASFINAG verantwortete Bauvolumen betrug im Jahr 2009 rund EUR 1 Mrd.
(2008: rd. EUR 1,2 Mrd.).

1.2.3. Betriebliche & Elektromaschinelle Erhaltung, Bestandsmanagement
und Verkehrsmanagement

Die Verbesserung und serviceorientierte Ausrichtung in der betrieblichen Erhaltung durch die
Tochtergesellschaften wurde im Berichtszeitraum fortgesetzt. Besondere Schwerpunkte la-
gen in MaRnahmen zur weiteren Steigerung der Verkehrs- und Tunnelsicherheit sowie in der
weiteren Verbesserung des Informationsangebots fiir die Verkehrsteilnehmer. Die zentralen
Aufgaben der betrieblichen Erhaltung bestehen in der Abwicklung des Winterdienstes, in der
Grunflachenpflege, in der Instandhaltung der StraRenausriistung, in der Uberwachung von
Bauwerken und in Reinigungsarbeiten inklusive Abfallbeseitigung sowie in der Streckenkon-
trolle und in der Abwicklung von Notfallsereignissen.

In den Servicegesellschaften betreibt die Elektromaschinelle Erhaltung nunmehr 12 Uberwa-
chungszentralen und die dazugehdrigen Betriebstechnik-Einheiten. Die operativen Einheiten
werden aus den zentralen Standorten Ansfelden, Wien, Graz und Innsbruck durch die Abtei-
lungs-Services mit den Schwerpunkt-Themen Tunnelmanagement, CN.as-Koordination
(Corporate Network ASFINAG), VBA-Koordination (Verkehrsbeeinflussungs-Anlagen) und
Leittechnik unterstutzt.

Das Bestandsmanagement vereint die Themenbereiche Erhaltungsmanagement, konzeptive
Planung, Kleinbaumaflnahmen, Bauprogrammsplanung und Baustellenmanagement. Das
Erhaltungsmanagementsystem (EMS) als Teil des Bestandsmanagement ist flir die Kontrol-
le, Uberwachung und Priifung von Bau-Objekten (Briicken, Tunnel, Stiitzmauern, Larm-
schutzwande, etc.) sowie flir die Definition der daraus resultierenden MaRnahmen verant-
wortlich.

Verkehrsmanagement- und -informationssysteme leisten einen wesentlichen Beitrag zur op-
timalen Nutzung von Verkehrswegen und zur Sicherung der Mobilitédt. Sie sind Basis eines
modernen und kundenorientierten Gesamtverkehrssystems. In der ASFINAG Verkehrssteue-
rung in Wien Inzersdorf erfolgt die flachendeckende Verkehrsdatenerfassung am gesamten
Osterreichischen Autobahn- und SchnellstralRennetz. Mittels Sensoren werden Verkehrs- und
Umweltdaten erfasst und in das Verkehrsmanagement- und -informationssystem einge-
speist. Dort errechnen moderne Verkehrsrechner die auf den Verkehrsbeeinflussungsanla-
gen zu schaltenden Geschwindigkeiten. Dadurch werden Harmonisierung des Verkehrs, und
damit Fahrkomfort und Sicherheit geférdert.

1.2.4. Raststationen, Liegenschaften und Sondernutzungen

Durch effiziente Bewirtschaftung von 89 Raststationen und 19 Rastplatzen in Verbindung mit
einer professionellen Verwertung und Verwaltung von Liegenschaften entlang des Osterrei-
chischen Autobahnen- und Schnellstraliennetzes konnten im Jahr 2009 Erlése von insge-
samt EUR 33,2 Mio. erzielt werden. Sondernutzungen von Autobahnen und Schnellstralen
(Querung und Langslegung von Leitungen aller Art wie Gas, Wasser, Strom, Kanal, Tele-
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kommunikation, die Errichtung von Mobilfunkmasten, die Benutzung von Flachen fir Park-
und Lagerzwecke bzw. die entgeltliche Zurverfigungstellung von Flachen fur Film- und Fo-
toaufnahmen, etc.) stellen eine weitere Einnahmequelle dar.

Das im europaischen Vergleich bereits aulRerst dichte und verkehrssichere Rastanlagennetz
konnte sowohl durch neue bzw. modernisierte Raststationen als auch durch zusatzliche
ASFINAG-Rastplatze weiter ausgebaut werden.

Daruber hinaus ist ein rund 2.000 Grundsticke umfassender Immobilienbestand der
ASFINAG zu verwerten und zu verwalten, einschlieRlich bundeseigener Grundstiicke entlang
des hochrangigen Stralennetzes. Der Schwerpunkt liegt hierbei auf der gewinnbringenden
Verwertung ,nicht betriebsnotwendiger Grundstlicke.

1.2.5. Finanzierung

Die Finanzierungspramisse der ASFINAG ist die Sicherstellung ausreichender Liquiditat fir
die operative Umsetzung des Eigentimerauftrages. Zu diesem Auftrag zahlt der Ausbau des
Netzes, der nur zu einem geringen Teil aus dem operativen Cashflow finanziert werden kann
und daher verantwortlich fur den Aufbau des Fremdkapitals ist. Die Optimierung der Finan-
zierungskosten orientiert sich am operativen Grundgeschaft der ASFINAG, unter Berlicksich-
tigung der historisch gewachsenen Struktur des ASFINAG Fremdkapitals und den Vorteilen,
die sich aus der staatlichen Garantie fir die Anleiheemissionen ergibt. Die Finanzierungs-
strategie der ASFINAG berticksichtigt neben den erwarteten Zinskosten auch das Risikopo-
tential bestimmter Finanzierungsformen, wobei das bilanzwirksame Risiko nach IFRS nach
den Methoden Value@Risk und CashFlow@Risk geschatzt wird.

Im Geschaftsjahr 2009 setzte sich der Schuldendienst flr Finanzverbindlichkeiten aus einem
negativen Finanzergebnis von EUR 393,1 Mio. (2008: EUR 417,9 Mio.) und EUR 1.815,3
Mio. (2008: EUR 712,8 Mio.) Tilgungen (zu Buchwerten) zusammen.

Insgesamt wurden durch die ASFINAG im Jahr 2009 brutto langfristige Mittel in Form einer
EUR 1.000 Mio. Anleihe mit 10 Jahren Laufzeit sowie einer USD 1.250 Mio. Anleihe mit einer
Laufzeit von 3 Jahren aufgenommen.

Das im Jahr 2009/Anfang 2010 durchgefiihrte Update des ASFINAG Ratings bestatigte die
Einstufung der ASFINAG in die hdchste Bonitatsstufe durch die beiden gréfdten Agenturen
Moody’s und Standard & Poor’s.

Per 31. Dezember 2009 betrug das Eigenkapital EUR 1.962,2 Mio. (2008: EUR 1.653,7
Mio.). Die Finanzverbindlichkeiten (zu Nominalwerten ohne Gegenrechnung von Fondsmit-
telbestand, ohne Berucksichtigung von Zinsabgrenzungen und ohne Verbindlichkeiten aus
dem Projekt PPP) betrugen EUR 10.206,9 Mio. (2008: EUR 10.178,7 Mio.).

Das mit EUR 10 Mrd. veréffentlichte EMTN (European Medium Term Note)- Programm der
ASFINAG wird auch in den Folgejahren Hauptquelle der langfristigen Mittelaufnahmen sein.
Der geplante negative Free-Cashflow wird zusammen mit den im Jahr 2010 notwendigen
Umschuldungen iHv. EUR 1.431 Mio. ein Bruttoemissionserfordernis 2010 von EUR 1.500
bis EUR 1.600 Mio. ergeben.
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1.2.6. Wirtschaftliche Lage

1.2.6.1. Aktiva
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009

TSD € % TSD € % TSD€ %
Immaterielle Vermbgensgegenstande 10.823.302 91,2 11.264.191 91,1 11.863.197 91,3
Sachanlagen 457.230 3,9 477.375 3,9 452.018 3,5
Finanzanlagen 161.344 1,4 178.097 1,4 191.851 1,5
Anlagevermogen 11.441.876 96,4 11.919.663 96,4 12.507.065 96,3
Vorrate 1.429 1.903 -\ 1.856 -
Forderungen aus Lieferungen/Leistungen 180.522 1,5 162.094 1,3 176.896 1,4
Ubrige Forderungen 86.167 0,7 49.325 0,4 54.442 0,4
Wertpapiere -- .- - -
Geld und Geldanlagen 64.128 0,5 135.293 1,1 154.750 1,2
Umlaufvermogen 332.245 2,8 348.615 2,8 387.944 3,0
Aktive Rechnungsabgrenzung 94.341 0,8 90.518 0,7 96.511 0,7
11.868.463 100,0 12.358.796 100,0 12.991.520 100,0

Die immateriellen Vermogensgegenstande bilden im Wesentlichen das Fruchtgenussrecht
(Neubau) am hochrangigen Strallennetz und wachsen mit den Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten der Infrastruktur. Der Wert des Fruchtgenussrechtes wuchs im Jahr 2009 um
EUR 594 Mio. Hier ist auch der Gegenwert der Baukosten flir den 2009 freigegebenen Teil
der PPP-Strecke in Héhe von rd. EUR 186 Mio. enthalten.

Die beinhalteten Sachanlagen (EUR 452 Mio.) bestehen schwerpunktmaRig aus dem Zu-
gang an Mautanlagen, der Errichtung von Verkehrsbeeinflussungsanlagen und Investitionen
in die Corporate Network Infrastruktur sowie Investitionen in die IT-Infrastruktur.

Die Finanzanlagen betreffen die Beteiligungsansatze der Tochtergesellschaften und erhoh-
ten sich im Wesentlichen durch die Erhdhung des Beteiligungsansatzes an der ASFINAG
Mautservice GmbH um rd. EUR 13,5 Mio.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen vor allem die Fakturierung der
Vignettenverkaufe und Forderungen aus der LKW-Maut mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr.

Die ubrigen Forderungen beziehen sich im Wesentlichen auf die Ergebnisabflihrungen
betreffend die Tochtergesellschaften und die laufende Steuerverrechnung mit den Finanzam-
tern, resultierend hauptsachlich aus noch nicht abzugsfahigen Vorsteuern, Geldern unter-
wegs und ausstandige Férderungen im Rahmen des Projektes Easyway.
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1.2.6.2. Passiva

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009

TSD € % TSD € % TSD€ %

Eigenkapital aus Innenfinanzierung 836.285 7,0 1.191.327 9,6 1.499.856 11,5
Egenkapital aus Auenfinanzierung 462.349 3,9 462.349 3,7 462.349 3,6
Eigenkapital 1.298.634 10,9 1.653.676 13,4 1.962.205 15,1
Fremdkapital kurzfristig 1.287.010 10,8 2.202.889 17,8 1.975.215 15,2
Fremdkapital langfristig 9.209.751 77,6 8.431.638 68,2 8.980.653 69,1
Fremdkapital 10.496.760 88,4 10.634.527 86,0 10.955.868 84,3
Passive Rechnungsabgrenzung 73.069 0,6 70.592 0,6 73.447 0,6
11.868.463 100,0 12.358.796 100,0 12.991.520 100,0

Das Eigenkapital entwickelt sich entsprechend mit dem Jahresergebnis. Aufgrund des
Fristigkeitenprofils der bestehenden Verbindlichkeiten kam es durch die Finanzierungstatig-
keit 2009 zu einer Verlagerung des Fremdkapitals von kurz- zu langfristig laufenden Positio-
nen. Insgesamt wurden durch die ASFINAG im Jahr 2009 brutto langfristige Mittel in Form
einer EUR 1.000 Mio. Anleihe mit 10 Jahren Laufzeit sowie einer USD 1.250 Mio. Anleihe mit
einer Laufzeit von 3 Jahren aufgenommen.

Die Verbindlichkeiten beinhalten auch den Gegenwert der Baukosten flr den 2009 freigege-
benen Teil der PPP-Strecke in Héhe von rd. EUR 186 Mio. Im Gegenzug erhdhen sich die
immateriellen Vermogensgegenstande (Fruchtgenuss) um ebendiesen Betrag. Diese Ver-
bindlichkeit wird Gber die Vertragslaufzeit des Konzessionsvertrages im Wege einer Annuitat
mit den laufenden Zahlungen an den Konzessionar Bonaventura getilgt.

1.2.6.3. Umsatz und Ergebnis

2007 2008 2009

TSD € TSD € TSD €
Umsatz 2.024.923 2.062.852 2.084.517
Abschreibungen 50.028 59.764 61.940
Betriebsergebnis 816.490 933.614 801.519
Betriebsergebnis in % vom Umsatz 40,3 45,3 38,5
Finanzergebnis -356.157 -417.944 -393.016
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 460.333 515.670 408.503
EGT in % vom Umsatz 22,7 25,0 19,6
Jahreslberschuss 354.388 384.562 308.093
in % vom Umsatz 17,5 18,6 14,8
Bilanzgewinn/Bilanzverlust 829.967 1.185.009 1.493.102

Das Ergebnis vor Ertragssteuern (EGT) fir 2009 betrug EUR 408,5 Mio. und ist damit ge-
genuber dem Vorjahr gesunken (EUR 515,7 Mio.). Der starke Ergebnissprung nach unten
wird dadurch verursacht, dass die Erlése aus der LKW-Maut infolge der Wirtschaftskrise um
rd. 13% unter dem Vorjahreswert blieben. Leichte Erhéhungen im Bereich der PKWs (Vig-
nette und Sondermautstellen) konnte diesen Effekt lediglich leicht dampfen.

Die gesamten Mauterldse haben sich 2009 um rd. EUR 130 Mio. reduziert. Die Erldse aus
der Weiterverrechnung an den Bund aus der Bautatigkeit waren héher, allerdings betrifft das
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auch die korrespondierende Aufwandsposition. Der diesbezligliche Umsatzanteil hat somit
keine Ergebnisauswirkung.

Das Finanzergebnis ist ein Resultat der Zinsensituation im Jahr 2009 fir die variablen Kom-
ponenten. Hauptverantwortlich flir das bessere Finanzergebnis ist, dass die Zinsentwicklung
im Jahr 2009 sehr vorteilhaft war.

Nach Abzug der Steuern ergibt sich ein Jahresergebnis von EUR 308 Mio. (2009: EUR 385
Mio.).

1.2.6.4. Ertragsstruktur

2007 2008 2009
TSD € % TSD € % TSD € %
Sondermauterlése 118.844 54 117.834 54 122.320 5,6
Vignettenerlose 322.351 14,7 335.750 15,3 338.213 15,5
Erlése aus der Weiterverr. 549.415 25,0 493.806 22,5 645.000 29,5
LKW-Mauterlose 983.674 44,8 1.062.011 48,5 926.168 42,4
Vermietung/Verpachtung 32434 1,5 34.930 1,6 33.928 1,6
SKD-Erlése 18.205 0,8 18.522 0,8 18.888 0,9
Umsatzerlése 2.024.923 92,2 2.062.852 94,2 2.084.517 95,3
Bestandsveranderungen - -,- - - --
Aktivierte Eigenleistungen - - - - -
Sonstige betriebliche Ertrage 106.661 4,9 78.582 3,6 82.108 3,8
Ertrage aus Abgang von AV 4.704 0,2 602 5.539 0,3
Ertrage aus Auflésung Riickstellungen 37.629 1,7 13.614 0,6 5.887 0,3
Ubrige sonstige betriebliche Ertrige 64.328 2,9 64.366 2,9 70.682 3,2
Ertréage aus Finanzinvestitionen 65.322 3,0 49.519 2,3 20.137 0,9
Aullerordentliche Ertrage - - - - -
Umsatzerlose und Ertrage 2.196.907 100,0 2.190.953 100,0 2.186.761 100,0

Die Mauterlése der ASFINAG haben sich im Berichtsjahr im Vergleich zum Vorjahr deutlich
vermindert. Die dafir hauptausschlaggebende Reduktion bei der LKW-Maut ist auf den Fahr-
leistungsriickgang im Zuge der Wirtschaftskrise und deren Auswirkung auf den Guterverkehr
zurtickzufiihren. Die Fahrzeugfrequenzen gingen 2009 stark zurlick, sodass sie letztendlich
insgesamt um 13% unter dem Niveau von 2008 blieben. Die leichte Steigerung bei der Vig-
nette ist auf die gesetzlich festgelegte Valorisierung zurtickzufiihren, Sondermaut und Enfor-
cementerlése stiegen moderat. Die Erlése aus den Vermietungen und Verpachtungen blie-
ben konstant und betreffen im Wesentlichen Raststationserldse. Die Erlése aus Weiterver-
rechnungen korrespondieren mit den Aufwendungen fir den Neubau und die Erweiterung
der Streckeninfrastruktur und beinhalten aber ebenfalls die Erlése aus der Weiterverrech-
nung von Corporate Service Leistungen an die Téchter (Rechnungswesen, IT, etc.)

Die sonstigen ubrigen Ertrage betreffen fast ausschlieBlich den ASFINAG-Anteil an Strafgel-
dern auf dem Autobahnen- und Schnellstrallennetz.

Die Ertrage aus Finanzinvestitionen betreffen die Ergebnisse der Tochtergesellschaften (rd.
EUR 14 Mio.) und Zinsertrage.
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1.2.6.5. Aufwandsstruktur

2007 2008 2009

TSD€ % TSD € % TSD€ %
Materialaufw endungen 967.874 55,7 868.856 52,5 1.057.043 59,4
Personalaufw endungen 14.609 0,8 10.086 0,6 9.664 0,5
Abschreibungen 50.028 2,9 59.764 3,6 61.940 3,5
Sonstige betriebliche Aufw endungen 282.583 16,3 269.114 16,3 236.458 13,3
Aufw endungen aus Finanzinvestitionen 133 - 1.624 0,1 15 -
Zinsen und ahnliche Aufw endungen 421.346 243 445.702 26,9 413.138 23,2
Aulerordentliche Aufw endungen --- - -—- - --- -\
Aufwendungen 1.736.573  100,0 1.655.146 100,0 1.778.258  100,0

Die Materialaufwendungen lagen mit EUR 1.057 Mio. (inkl. Leistungen des Konzessionars
des PPP-Projektes) tiber dem Niveau des Vorjahres (EUR 869 Mio.). Allerdings ist 2009 der
Teil des PPP Projektes enthalten, der 2009 fir den Verkehr freigegeben wurde (rd. EUR 186
Mio.). Ebenfalls enthalten ist hier die Vergitung der Leistung der ASFINAG Tochtergesell-
schaften mit Ausnahme der fir den Betrieb verantwortlichen Gesellschaften (Servicegesell-
schaften).

Die Personalaufwendungen sanken trotz der kollektivvertraglichen Steigerung aufgrund der
Reduktion der Personalzahlen gegentiber 2008 (-7 Mitarbeiter).

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen bilden u.a. die Abgeltung der Leistungen der
ASFINAG-Servicegesellschaften ab und entwickeln sich plangemal’. Diese Position ist zu
einem grofen Teil durch externe Faktoren, wie die Intensitat des Winters und der preislichen
Situation der wesentlichen Betriebsmittel wie Streusalz, elektrischer Energie, Dieselpreis
etc., abhangig. Einen dampfenden Einfluss hatte auch hier der Rickgang der Erlése aus der
LKW-Maut, da durch die reduzierten Erldse am Brenner auch die Bemessungsgrundlage flr
die Querfinanzierung des Brennerbasistunnels gesunken ist.

Der Zinsaufwand ist ein Ergebnis der Zinsensituation im Jahr 2009 fir die variablen Kompo-
nenten. Hauptverantwortlich fiir das bessere Zinsergebnis ist, dass es zu keinem mafgebli-
chen negativen Free Cashflow kam und die Zinsentwicklung im Jahr 2009 sehr glinstig war.

1.2.6.6. Kapitalflussrechnung nach IAS 7

2007 2008 2009

Fondsverdnderungsrechnung

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 360.332 353.675 444,542
Cashflow aus Investitionstatigkeit -547.049 -540.381 -443.277
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 245.185 257.870 18.192
Zahlungswirksame Veranderung der Fondsmittel 58.468 71.164 19.457
Anfangsbestand Geld und Geldanlagen 5.660 64.128 135.293
Endbestand der Fondsmittel 64.128 135.293 154.750

Der Cashflow aus der operativen Tatigkeit betragt im Jahr 2009 EUR 4445 Mio. Die Steige-
rung (trotz stark gesunkener LKW-Mauterlése) gegenliber 2008 ist im Wesentlichen auf die
geringen Ertragssteuervorauszahlungen 2009 (Differenz rd. EUR 100 Mio.) und auf die hohe
Veranderung in den Ruckstellungen 2008 zurtckzufuhren (Differenz rd. EUR 110 Mio. ge-
genuber 2008). Die Investitionstatigkeit der ASFINAG in der Hohe von EUR 443,3 Mio., ins-
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besondere in die Streckeninfrastruktur (Fruchtgenuss), fihrt in Summe fir 2009 zu einem
nahezu ausgeglichenen Cashflow vor Finanzierung (Free Cashflow) von EUR +1,2 Mio.

Schwebende Geldbewegungen sind 2009 iHv. EUR 13,5 Mio. (2008 EUR 0,5 Mio.) zu nen-
nen. Dieser Betrag ist somit im Endbestand an Fondsmittel noch nicht enthalten und findet
sich als Erhéhung der Forderungen noch im Cashflow aus der operativen Tatigkeit (in Form
von working capital) wieder.

Uber den Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (Mittelaufnahme in H6he von EUR 18,2 Mio.)
errechnet sich der Endbestand an Fondsmittel von EUR 155 Mio.

1.3. Finanzielle Leistungsindikatoren

1.3.1. Rentabilitat

2007 2008 2009
— 5 Z - . -
Umsatzrentabilitét iw S (%) ordentliches Ergebnis vor Zinsen 43,54 46,60 39,44
Umsatzerlése
Umsatzrentabilitét ieS (%) Ergebnis der gew 6hnlichen Geschéftstatigkeit 2,73 25,00 19,62
Umsatzerlose
- — Z - - -
Gesamtkapitalrentabilitat (%) ordentliches Ergebnis vor Zinsen 7.60 7.94 6,49
O Gesamtkapital
Eigenkapitalrentabilitat (%) Ergebnis der gew 6hnlichen Geschéftstatigkeit 41,05 34,93 22,63
@ Eigenkapital

Die Rentabilitatskennzahlen spiegeln in erster Linie die Ergebnisentwicklung wider, die somit
in erster Linie von den gegenuber 2008 gesunkenen Erlésen aus der LKW-Maut beeinflusst
werden.

1.3.2. Vermogensstrukturkennzahlen

2007 2008 2009

Anlagenintensitét - Anlagevermogen 0,96 0,96 0,96
Gesamtvermdgen

Sachanlagenintensitéit - Sachanlagevermogen 0,04 0,04 0,03
Gesamtvermogen

Investitionsdeckung - Nettosachanlageinvestitionen 0,98 1,39 0,64
Abschreibungen auf Sachanlagen

Abschreibungsquote _ Abschreibungen auf Sachanlagen 0,08 0,08 0,08
@ Sachanlagevermdgen zu Anschaffungskosten

Das Sachanlagevermdgen macht einen verschwindend geringen Anteil am Gesamtvermo-
gen aus. Der groRte Teil betrifft bei den Anlagen betrifft immaterielle Vermégensgegenstan-
de (Fruchtgenuss). Die Relationen sind nahezu gleichbleibend.

Die Investitionsdeckung ist durch die verminderte Investitionstatigkeit in Sachanlagen wah-
rend 2009 gesunken. Dies betraf insbesondere den verminderten Ausbau der Verkehrsbe-
einflussungsanlagen durch die Neuevaluierung und -priorisierung der Projekte.
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1.4. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
1.4.1. Mitarbeiteranzahl per 31.12.

2007 2008 2009
ASFINAG Stammpersonal 138 126 120
ASFINAG Landermitarbeiter 0 1 1
Gesamt Mitarbeiteranzahl 138 127 121

Gegenuber 2008 sind die Mitarbeiterzahlen zum Stichtag 31.12. um 7 Mitarbeiter gesunken.
Dies war einerseits durch Effizienzsteigerungen, andererseits auf Umstrukturierungen zu-
rickzufuhren.

Die Fluktuation fur das Jahr 2009 betrug 12,6 %, wobei Praktikanten und Saisonkrafte in der
Betrachtung der Fluktuation nicht bertcksichtigt werden.

Die Ausbildung von 10 Lehrlingen bzw. die erstmalige Durchfihrung eines Trai-
neeprogramms mit 5 jungen Nachwuchskraften stellen sicher, dass bereits frihzeitig Talente
an das Unternehmen gebunden und entsprechend ausgebildet werden.

Im Jahr 2009 wurde besonderes Augenmerk auf ein ausgewogenes Angebot von internen
und externen Schulungen gelegt, um einerseits unternehmensspezifisches Wissen im Hause
weiterzugeben und somit den internen Wissenstransfer weiter zu forcieren. Andererseits
konnten bei gleichbleibenden Kosten und gleicher Qualitat mehr Teilnehmer geschult wer-
den. Dariber hinaus wurde das Angebot an Fihrungskrafteschulungen auf Teamleiter- und
Vorarbeiter Ebene ausgeweitet und inhaltlich differenziert.

Um zukunftige frei werdende Schliusselpositionen im Untemehmen rasch besetzen zu kon-
nen bzw. bereits friihzeitig das erforderliche Know-How jenen Personen mitzugeben, welche
Potential fir weitere Karriereschritte mitbringen, wurde erstmals eine Talentekonferenz inkl.
Nachfolgeplanung als Pilot durchgefiihrt. Im Jahr 2010 werden diese Konferenzen ASFINAG
weit durchgefiuhrt werden.

1.4.2. Streckenparameter

Die Streckenlange des von den ASFINAG-Gesellschaften betreuten Gebietes umfasst per
31. Dezember 2009 2.135 km. Auf diesem Netz befinden sich 4.745 Brickenobjekte mit ei-
ner Gesamtlange von rd. 300 Kilometern, Tunnelanlagen mit einer Gesamtlange von rd. 320
Roéhrenkilometern sowie Larmschutzwande mit einer Gesamtlange von 1.090 Kilometemn.

1.4.3. Umweltbelange

Um die Auswirkungen des Stralienbaus bzw. des steigenden Verkehrsaufkommens in ver-
tretbaren Grenzen zu halten, wurden die Investitionen in den Anrainer- und Umweltschutz in
den letzten Jahren massiv ausgebaut. Derzeit flielt ein groRer Anteil der Gesamtinvestitio-
nen bei der Errichtung von Neubaustrecken in den Larm- und Umweltschutz. Dieser wichtige
Faktor soll unter Bertcksichtigung 6konomischer, dkologischer und sozialer Aspekte weiter
optimiert werden.

Im Jahr 2009 wurde nach dem Umgebungslarmschutzgesetz sowohl der Umgebungslarm-
Aktionsplan flur Bundesstralien gemeinsam mit dem BMVIT erstellt und verdffentlicht, als
auch die strategischen Umgebungslarmkarten Gber die Homepage des Lebensministeriums
der Offentlichkeit zuganglich gemacht (http://www.laerminfo.at/article/archive/17904).
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Darlber hinaus wurde ein ASFINAG-Larmkataster fur das gesamte ASFINAG Streckennetz
erstellt, welcher neben dem Nutzen als strategisches Planungstool auch Belastungsdaten fir
jeden Anrainer zur Verfligung stellt.

Im Jahr 2009 hat die ASFINAG zum Schutz der Anrainer ca. EUR 41 Mio. in die Errichtung
von Larmschutzwanden im Bestandnetz investiert. 2009 finanzierte die ASFINAG in einem
Ausmalf von rd. EUR 26 Mio. Umweltentlastungsmaflnahmen im Bestandsnetz. Diese Mal}-
nahmen werden zu einer weiteren Reduktion der schadlichen Auswirkungen des Strallen-
verkehrs auf die Anrainer flihren.

Unter Berticksichtigung der Larmschutzmalinahmen an den Neubaustrecken sind insgesamt
am Netz der ASFINAG somit rd. 1.090 km LarmschutzmalRnahmen mit einer Gesamtflache
von rd. 3,4 Mio. gm2 verfligbar.

Neben dem Larmschutz werden auch laufend MaRnahmen fiir Boden- und Gewéasserschutz,
Reinigung und Aufbereitung von Tunnelwaschwasser, Recycling der Go-Boxen, Gefahrgut-
Monitoring im Tunnel, Senkung des Stromverbrauches in Tunnelanlagen, effiziente Abfall-
entsorgung in Bereich der Park- und Rastplatze sowie zum Wildschutz entwickelt bzw. um-
gesetzt.

Zudem ist Umwelt- und Verfahrensmanagement eine begleitende Projektmanagementfunkti-
on fir die ASFINAG-Projekte. Dabei erfolgt eine kontinuierliche Begleitung von Projekten
vom Projektstart (Vorstudie) tber samtliche erforderliche Genehmigungen (UVP, Materien-
rechte) bis hin zur Baufertigstellung.

1.5. Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschluss-
stichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse eingetreten, die eine Auswirkung auf den
Jahresabschluss haben.

11



Autobahnen- und Schnelistraen-
Finanzierungs- Aktiengesellschaft Beilage IV

2. Bericht Uiber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken
des Unternehmens

2.1. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Das Jahr 2010 hat den Schwerpunkt, weitere organisatorische Malinahmen konsequent um-
zusetzen (Zusammenlegung von 3 Servicegesellschaften), zu konsolidieren, die Prozesse
Uber den gesamten Konzern laufend zu optimieren und insbesondere die vom Eigentimer
geforderten Einsparungsziele bei ungeminderter Quantitat und Qualitat der Leistungen zu
erfullen.

Im Zuge der Planung fir 2010 wurde betreffend der Mauteinnahmen fir 2010 insbesondere
bei der LKW-Maut unterstellt, dass die Erlése (abgesehen von der gesetzlich vorgesehenen
Valorisierung) gegentuber 2009 nahezu gleich bleiben und somit rd. EUR 1.393 Mio. betra-
gen. Als Planungsgrundlage wurde die Einschatzung des Managements hinterlegt, dass sich
der Einbruch der Verkehrsleistung nicht fortsetzt, dass allerdings auch nicht mit einer ra-
schen Erholung zu rechnen ist und man somit auf dem Niveau von 2009 verbleiben wird. Ein
wesentlicher Punkt fur die Erlésentwicklung wird die Struktur der LKW-Mauterlése hinsicht-
lich der seit 1.1.2010 aktiven schadstoffabhangigen Bemautung und somit auch das Verhal-
ten der Transportwirtschaft hinsichtlich der Aus- und Umristung des Fuhrparkes sein.

Das Bauprogramm ist mit rd. EUR 1,0 Mrd. geplant. Mit den laufenden Aufwendungen und
dem geplanten negativen Finanzergebnis (im Wesentlichen Zinsendienst) von EUR -428
Mio. - resultierend aus der derzeitigen Zinssituation und der weiteren geplanten Nettoneu-
verschuldung - ergibt sich ein geplantes EGT von EUR 274 Mio., was einem Jahresuber-
schuss von EUR 202 Mio. entspricht.

Im Hinblick auf die Betrachtung von kostenintensiven Infrastrukturprojekten wird dem Aspekt
der volkswirtschaftlichen Betrachtung von Projekten weiterhin grol3e Bedeutung zukommen.
Verhandlungen uber Finanzierungsbeteiligungen wie auch der effiziente Ausbau des hoch-
rangigen Streckennetzes (im Sinne einer Prioritatenreihung von Projekten) setzen neben
dem Vorliegen von betriebswirtschaftlichen Kennzahlen auch eine volkswirtschaftliche Be-
wertung voraus. Die Erarbeitung von (standardisierten) Nutzen-Kosten-Analysen fir die
Bauvorhaben bildet daher weiterhin einen thematischen Schwerpunkt des Jahres 2010.

Im Rahmen der konsequenten Umsetzung des Effizienzsteigerungsprogramms wird neben
dieser volkswirtschaftlichen Betrachtung auch eine Evaluierung zahlreicher Projekte im Hin-
blick eines bedarfsgerechten Ausbaus des Streckennetzes der ASFINAG vorgenommen.

Die Zusammenfiihrung der drei Servicegesellschaften wird mit dem Ziel der weiteren Effi-
zienzsteigerung verfolgt. Am 18.2.2010 wurde der Verschmelzungsvertrag unterzeichnet und
beim Firmenbuchgericht eingereicht. Mit 11.3.2010 wurde die Verschmelzung beim Firmen-
buchgericht eingetragen und somit rickwirkend wirksam.

Der Hauptfokus wird weiterhin auf den Ausbau der Netzverfiigbarkeit, der Verkehrssicherheit
sowie der Optimierung des Services am Netz gelegt.
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2.2. Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

2.2.1. Cashflowrisiko

Nach der Pleite von Lehmann Brothers im September 2008 und der dadurch ausgelosten
Krise auf den Finanzmarkten herrschte vor allem in der ersten Halfte des Jahres 2009 wei-
terhin grofde Unsicherheit auf den Kapitalmarkten. Durch massive Interventionen der Noten-
banken und Regierungen bereits 2008, aber auch im Lauf des Jahres 2009 konnte jedoch
eine weitgehende Beruhigung, teilweise sogar Erholung, auf den Kapitalmarkten bewirkt
werden.

Indessen schlitterte die Realwirtschaft in die tiefste Rezession seit dem 2. Weltkrieg. Der
abrupte, weltweit zu beobachtende Einbruch der Exporte ab Herbst 2008 hat sich auch nach
Osterreich (ibertragen. Fiir das Gesamtjahr 2009 sanken die Exporte um 12,9% und im Ver-
gleich zu friheren Aufschwiingen ist nur mit einer moderaten Beschleunigung des Export-
wachstums zu rechnen.

Die Entwicklung der Finanzierungskosten ist unausweichlichen Marktrisiken - vor allem Zins-
anderungsrisiken - ausgeliefert. Durch Berilcksichtigung der strukturellen Marktrisiken in der
Gestion der ASFINAG Finanzschuld wird versucht das Unternehmensergebnis zu stabilisie-
ren. Die Tilgung abreifender Anleihen und der negative Cash Flow erfordern regelmafige
Umschuldungen und die Aufnahme von zusatzlichen Schulden (Nettoneuverschuldung).
Aufgrund der Regelmafigkeit mit der die ASFINAG ungefahr 10 bis 20 Prozent ihrer aushaf-
tenden finanziellen Schulden umschuldet, ergibt sich Uber den Zeitverlauf automatisch eine
Risikostreuung hinsichtlich der Zinsbindungen.

Der Anteil der variabel verzinsten Verbindlichkeiten im ASFINAG Verbindlichkeiten-Portfolio
betragt 26%.

Da der Bund fir die finanziellen Schulden der ASFINAG haftet und das Rating des Bundes
unverandert geblieben ist, resultieren die Marktwertdnderungen der erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Schulden vollstandig aus Anderungen von
Marktbedingungen.

Das Zinsniveau lag im Jahr 2009 historisch tief, besonders allerdings im kurzfristigen Be-
reich, wo beispielsweise der 1-Monats-Euribor von 2,60% zu Jahresbeginn bis 0,45% zu
Jahresende sank.

Die Einschatzung der kaufmannischen Risiken, die von externen Kapitalmarktschwankungen
ausgehen, werden in Form der Kennzahlen Value@Risk und CashFlow@Risk errechnet und
den Gremien der Gesellschaft regelmafig berichtet.

Die Risikokennziffern der aushaftenden langfristigen ASFINAG-Finanzverbindlichkeiten (Dar-
lehen und Anleihen inklusive Swaps) wurden per 31. Dezember 2009 mit einer Konfidenz
von 95% und einer Haltedauer von 1 Jahr wie folgt eingeschatzt:

Der marktwertorientierte Value@Risk wird auf EUR 497 Mio. (2008: EUR 501 Mio.) oder
4,87% (2008: 4,92%) der langfristigen Verbindlichkeiten geschatzt, wobei der Groliteil des
Risikogewichtes aus den Zinsrisiken der Schulden im Euro, im nominellen Gegenwert von
EUR 10.206,9 Mio. (2008: EUR 10.178,7 Mio.), resultiert. Da die ASFINAG ihre Verbindlich-
keiten bis zur Falligkeit zum Nominale behalt, wird der bilanzwirksame (IFRS Betrachtung)
Value@Risk auf EUR 32,4 Mio. (2008: EUR 45,5 Mio.) geschatzt.

Der CashFlow@Risk ist mit ca. EUR 91,1 Mio. durch den Anteil variabler Zinsbindungen
(2009: 26,1% / 2008: 31,8%) und durch die extrem hohen und im Vergleich zu 2008 weiter
stark gestiegenen Volatilitaten der kurzfristigen Zinsen im Berichtsjahr gepragt.
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Die durchschnittliche Restlaufzeit der ASFINAG-Verbindlichkeiten betragt ca. 5,10 Jahre
(2008: 4,92 Jahre), die ,modified duration® betragt 3,89 Jahre (2008: 3,72 Jahre), und die
durchschnittliche Nominalverzinsung liegt bei ca. 3,69 % p.a. (2008: 4,37 % p.a.).

Vom Jahr 2010 wird ein verhaltener Konjunkturaufschwung erwartet. Die Wachstumserwar-
tungen fir 2010 und 2011 liegen in Osterreich (laut Osterreichischer Nationalbank) zwischen
1,2 und 1,6%. Die Bewaltigung der steigenden Arbeitslosigkeit wird aber fir Regierungen
und Wirtschaft eine grolte Bewahrungsprobe darstellen.

Daruber hinaus wird die steigende Verschuldung der Staaten ein Thema sein, das die Kapi-
talmarkte stark beschaftigen wird. Nach den massiven Ausgaben zur Ankurbelung der Wirt-
schaft sind Defizite und Schuldenstand der Europaischen Staaten weit Uber die im Vertrag
von Maastricht vereinbarten Werte gestiegen. Es wird zu den gréf3ten Herausforderungen
der nachsten Jahre zahlen, zu den Niveaus, die vor der Krise geherrscht hatten, zurtickzu-
kehren und gleichzeitig der Wirtschaft die erforderlichen Rahmenbedingungen flir gesundes
Wachstum zu bieten. Die Glaubwiurdigkeit der Malinahmen der einzelnen Staaten in dieser
Hinsicht wird sich in den Preisen der jeweiligen Staatsanleihen widerspiegein.

Das Zinsniveau wird voraussichtlich im Jahr 2010 nur moderat steigen, im kurzfristen Be-
reich vor allem in Abhangigkeit davon, wann und in welchem Ausmal die Zentralbanken die
Liquiditat, die sie den Marktteilnehmern derzeit zur Verfigung stellen, wieder zuriicknehmen.

Der Zugang zu den Kapitalmarkten und damit die Aufnahme der erforderlichen Mittel wird fur
die ASFINAG weiterhin gewahrleistet sein, einerseits aufgrund ihrer exzellenten Reputation
auf den Kapitalmarkten und eines aktiven Investoren-Marketings, andererseits den guten
Fundamentaldaten Osterreichs und der Staatsgarantie auf Mittelaufnahmen.

2.2.2. Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssteuerung der ASFINAG berucksichtigt alle operativen Erfordernisse, den
Schuldendienst und die notwendigen Kapitalaufnahmen im Zusammenhang mit dem Neu-
bauprogramm. Die Planbilanzen und Plangewinn- und -verlustrechungen werden mit dem
Bundesministerium flr Verkehr, Innovation und Technologie jeweils im Vorjahr im Voraus
abgestimmt und sind im Zusammenhang mit der gesetzlichen Verpflichtung des zustandigen
Ministers zu sehen, fur die ausreichende Liquiditat der ASFINAG zu sorgen.

Das kurzfristige Liquiditatsrisiko der ASFINAG ist aufgrund der guten Bonitatseinstufung ge-
ring. Das langfristige Liquiditatsrisiko steht in direktem Zusammenhang mit der Unterstiitzung
durch die Republik Osterreich in Form von Garantien als Biirge und Zahler fir Anleiheemis-
sionen. Da die Republik Osterreich auch 100prozentiger Eigentimer der ASFINAG ist, be-
steht vorlaufig keine Sorge hinsichtlich der fristenkonformen Refinanzierung der Aktiva.

Die gegenwartige Kapitalmarktsituation bevorzugt sogar staatsgarantierte Schuldner gegen-
Uber allen anderen Schuldnerkategorien.

2.2.3. Konjunkturrisiko, Ausfallsrisiko, Absatz- und Beschaffungsrisiko

Die Entwicklung des Glter- und Individualverkehrs war bis 2008 kontinuierlich und es traten
kaum spontane Abweichungen vom langfristigen Trend auf. Die starke Steigerung im Jahr
2007 stellte sicherlich eine Ausnahmeerscheinung dar. Entgegen allen bisherigen Einschat-
zungen sanken die Verkehrsfrequenzen allerdings ab dem letzten Drittel des Jahres 2008 im
Zuge der allgemeinen Konjunkturkrise markant ab. Dies hat deutlich gemacht, dass die Si-
cherung von kostendeckenden Tarifen in einem unsichereren Umfeld noch mehr an Bedeu-
tung gewinnt.
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Daher ist die Novellierung des Bundesstrallenmautgesetzes im Jahr 2007 besonders erfreu-
lich, weil sie auf der Einnahmenseite der ASFINAG die Entwicklung des Verbraucherpreisin-
dex bertcksichtigt. Dadurch wurde ein wesentlicher, struktureller Ausgleich zu den inflati-
onsbedingten Kostensteigerungen der operativen Ausgaben gesetzlich festgelegt und eine
Absicherung des Inflationsrisikos erreicht.

Fir Forderungen der ASFINAG werden Wertminderungen ausschliellich auf Basis von Ein-
zelbetrachtungen vorgenommen, eine Wertberichtigung auf pauschaler Basis erfolgt nicht.
Die Einnahmen der ASFINAG, bestehend im Wesentlichen aus der LKW-Maut (Abrechnung
Uber Kredit- und Tankkarten) und PKW-Maut (Vertriebspartner bei Vignette und Direktinkas-
so bei Sondermautstellen) - sind strukturell nicht ausfallsgefahrdet. Die Wertberichtigungen
bewegen sich unter 1% der ausstehenden Forderungen bzw. unter 0,1% des Jahresumsat-
zes aus der Bemautung.

Auf der Kostenseite wurde die Situation 2008 von starken Erhéhungen in den Baupreisen
beeinflusst, da die fiur die ASFINAG relevanten Indizes (Stralden- und Briickenbau) im Jah-
resvergleich um rd. 9% gestiegen sind. 2009 fand allerdings umgehend eine Korrektur dieser
aullerordentlich starken Steigerung statt.

2.2.4. Branchenspezifische Risiken und Regulierungsrisiken

Insbesondere aufgrund der hohen Bautatigkeiten stellen die gesetzlichen Rahmenbedingun-
gen gerade in diesem Bereich einen starken Einflussfaktor auf die Kosten- und Kapitalsitua-
tion des Unternehmens dar. Hier sind insbesondere gesetzliche Auflagen hinsichtlich Um-
weltmaflinahmen zu erwadhnen. Da der diesbezigliche Standard allerdings derzeit bereits im
Vergleich als sehr hoch einzustufen ist, muss hier nicht mit einer maf3geblichen Verschar-
fung der Situation gerechnet werden.

Auf der Einnahmeseite ware es fir das Unternehmen von gravierender Bedeutung, dass
auch eine Berlcksichtigung der laufenden Leistungserweiterung (Netzausbau) in der Maut-
preisberechnung (,Mautformel®) systematisch Eingang findet.

Die Umstellung in der "Okologisierung" der LKW-Maut (Klassifizierung der Schadstoffklas-
sen) birgt ein gewisses systemimmanentes Risiko (Mindererlose) betreffend die Mauttarif-
bemessung in sich. Hier ist die kritische Komponente, ob sich die Annahmen hinsichtlich der
Mengenverteilung der Schadstoffklassen plangemaf entwickeln.
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2.2.5. IT-Risiken

Zur Minimierung moglicher Risiken aus der Informationstechnologie setzen wir moderne
Hardware und aktuelle Software ein. Oberstes Ziel ist die Einhaltung einer Verfugbarkeit von
mehr als 99,8 % der Zentralrechner. Diese Vorgabe erlaubt lediglich Ausfalle im Gesamt-
ausmald von max. 17,5 Stunden pro Jahr. Erreicht wird dieses Ziel durch pro-aktive Planung
hinsichtlich Hardware und Implementierung von Redundanzen betreffend getrennten Re-
chenzentren, Serverfunktionalitaten und Datenhaltungen.

Bei den dezentralen Geraten wird eine hohe Verfligbarkeit durch eine entsprechende Lager-
haltung an IT-Komponenten erreicht. Absolute Datensicherheit stellen wir durch redundante
Datenhaltung in zwei geographisch getrennten Rechenzentren, laufende Datensicherung
und Lagerung der Sicherungsdatenbestdnde aufierhalb unseres Unternehmens in Tresor-
raumen bei Banken sicher. Die IT-Sicherheit wird durch Security-Checks einer regelmafigen
Kontrolle unterzogen und dadurch auf einem hohen Level gehalten.

2.2.6. Personalrisiko

Dem Risiko der Abwanderung von Fach- und Fuhrungskraften wirken wir mit einem leis-
tungsorientierten Vergltungssystem, attraktiven Sozialleistungen und einem breiten Aus-
und Weiterbildungsprogramm entgegen.

Auf Basis der Mitarbeiterbefragung (Dezember 2008) wurden zielgerichtete Malinahmen in
allen Gesellschaften der ASFINAG gesetzt. Insgesamt wurden ca. 230 MalRnahmen grup-
penweit erarbeitet, die im Laufe des Jahres 2009 sukzessive umgesetzt wurden, bzw. sich
im Umsetzung befinden.
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3. Bericht tiber die Forschung und Entwicklung

Innovative Losungen auf Basis von Forschung und Entwicklung (F&E) leisten einen wichti-
gen Beitrag zur Erreichung des Ziels der ASFINAG, in den Bereichen Streckenverfligbarkeit,
Information und Sicherheit zu den flihrenden StraRenbetreibern Europas zu zahlen. Dabei
gilt es die Forschung & Entwicklung bereits friihzeitig an die Bedurfnisse der spateren Nutzer
auszurichten, um sowohl technisch innovative als auch wirtschaftlich vertretbare Losungen
zu erzielen.

Neben der operativen Betreuung von F&E Projekten bildeten die Fertigstellung der neuen
F&E Strategie, die Installation von F&E Koordinatoren und die Implementierung einer inter-
nen F&E Plattform die zentralen Elemente im Jahr 2009.

F&E Projekt-Highlights im Jahr 2009:

o Erfolgreicher Abschluss des ersten von der ASFINAG koordinierten EU Projekts
,eMOTION®, welches im 6. Europaischen Forschungsrahmenprogramm (FP 6) gefor-
dert wurde. eMOTION hatte zum Ziel, Rahmenbedingungen flr zuklinftige verkehrs-
trageriibergreifende Echtzeit-Verkehrsinformationsdienste fiir Straen- und OPNV-
Benutzer zu schaffen.

o Erfolgreicher Abschluss des im Namen der ASECAP (European Association of tolled
motorways, bridges and tunnels) geleiteten EU Projekts ,CESARE IV*, welches eben-
falls im FP 6 gefordert wurde. Ziel des Projekts war die Erarbeitung wichtiger Spezifi-
kationen fir die im Oktober 2009 veréffentlichte Richtlinie zur Umsetzung eines ein-
heitlichen Europaischen Mautdienstes.

o Umsetzung einer der ersten Teststrecken fiir Kooperative Systeme auf der A12 — Inn-
talautobahn als Teil des FP 6 Projekts COOPERS.

e Abschluss zahlreicher gemeinsam mit dem BMVIT (StralRenforschung) geférderter
Forschungsprojekte und Einarbeitung der Ergebnisse in externe Richtlinien und in-
terne Arbeitsanweisungen.

o Vorbereitung der Umsetzung der Forschungsergebnisse des national durch das
BMVIT gefoérderten Projekts AKUT — Akustisches Tunnelmonitoring in einem Tunnel
der S35 — Brucker Schnellstral3e. Die Installation im Tunnel erfolgt im Fruhjahr 2010.
Projektdetails sollen ab Mitte 2010 als Band 2 der ASFINAG F&E Schriftenreihe pub-
liziert werden.
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4. Berichterstattung uUber wesentliche Merkmale des internen
Kontroll- und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf
den Rechnungslegungsprozess

Gemal § 82 AktG ist das Management dafir verantwortlich, dass ein Rechnungswesen und
ein Internes Kontrollsystem (IKS) geflihrt werden, die den Anforderungen des Unternehmens
entsprechen. Im Berichtszeitraum wurde ein umfassendes Risikomanagementprojekt abge-
schlossen, das den systematischen Umgang mit Chancen und Risiken gewahrleistet.

Sowohl Risikomanagement als auch das Interne Kontrollsystem umfassen alle Tochterge-
sellschaften mit samtlichen flir die Abschlusserstellung relevanten Prozessen. Wichtig in
diesem Zusammenhang ist es zu erwahnen, dass die laufende Buchhaltung und auch samt-
liche Abschlussarbeiten von einer Stelle in der Unternehmensgruppe (Abteilung Rech-
nungswesen und Controlling in der ASFINAG Holding) getatigt und verantwortet werden und
so fir eine hdchstmogliche Konsistenz und Prozesssicherheit gesorgt ist.

Die Beschreibung der wesentlichen Merkmale, der Uberwachung und Kontrolle des Internen
Kontrollsystems (IKS) und Risikomanagementsystems (RMS), erfolgt in Anlehnung an die 5
Komponenten des COSO-Rahmenwerks'. Diese Komponenten sind:

e Kontrollumfeld

¢ Risikobeurteilung

e Kontrollimaflnahmen

e Information und Kommunikation

e Uberwachung

4.1. Kontrollumfeld

Die Abteilung Rechnungswesen und Controlling und die Controlling-Einheiten in den Gesell-
schaften dienen als betriebswirtschaftliches Kompetenzzentrum in der Unternehmensgruppe
und gehen dabei nach den wirtschaftlichen Grundsatzen Wertorientierung und Ergebnis-
steuerung vor. Das Operative Ergebnis wird von den Gesellschaften und das Finanzierungs-
ergebnis von der Abteilung Finanzierung verantwortet.

Der Abteilung Rechnungswesen und Controlling in der ASFINAG obliegt eine Regelungs-
kompetenz zu allen Fragen des Controllings und Rechnungswesens zur Sicherstellung der
Anwendung konzerneinheitlicher methodischer Standards. Zur Unterstitzung der operativen
Umsetzung wurden Konzernrichtlinien, Handblcher, Leitfaden, Arbeitsanweisungen und
Checklisten erstellt.

Die ASFINAG-Gruppe wird Uber das Konzernergebnis und daraus abgeleitete Kennzahlen
gesteuert. Sie verflugt Uber eine detaillierte Kurz- und Mittelfristplanung, sowie eine aggre-
gierte Langfristplanung. Ablauf, Pramissen, Detaillierung, Verantwortlichkeiten und Instru-
mente fur die Planung werden jahrlich mittels Planungshandbuch kommuniziert und mittels
Planungskalender verfolgt.

' Das Commitee of Sponsored Organisations (COSO) hat einen von der SEC (U.S. Securities and Exchange Comission) aner-
kannten Standard fir interne Kontrollen, das COSO-Modell erstellt, das zur Beschreibung des Internen Kontrollsystems (IKS) im
Lagebericht von Austrian Financial Reporting and Auditing Commitee (AFRAC) empfohlen wird.
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Die rollierende Planung des laufenden Jahres (Erwartungsplan) wird quartalsweise aktuali-
siert und konsolidiert. In der Regel wird nur die Gewinn- und Verlustrechnung rolliert und im
Aufsichtsrat prasentiert. Die Budgetierung des Folgegeschéaftsjahres beginnt im Mai mit der
Aussendung der Pramissen und endet Mitte Oktober. Im Rahmen der Budgetierung wird
gleichzeitig eine Mittelfristplanung erstellt. Diese Planung ist gemaf Artikel Il § 10 ASFINAG
Gesetz iVm § 10 ASFINAG Ermachtigungsgesetz 1997 und gemalf’ Punkt IV Abs. 2 Frucht-
genussvertrag vom 20.12.2007 dem Eigentiimervertreter (BMVIT) zur Zustimmung vorzule-
gen.

Ein regelmaliges Reporting berichtet dem Management (ber die betriebswirtschaftliche
Entwicklung der ASFINAG. Begleitet werden hiermit die Prozesse der Planung, Budgetie-
rung, Berichterstattung, Abweichungsanalysen und Zielerreichungskontrollen, der Jahresab-
schluss, die Quartals- und Monatsabschlisse sowie Konsolidierungen.

Die Finanzbuchhaltung wird in SAP abgebildet. Die Bewirtschaftung des Anlagevermégens
erfolgt in einem weitestgehend automatisierten Ablauf. Die Zugange im Anlagevermdégen
erfolgen weitestgehend Uber SAP ,InvestitionsmalRnahmen® (PSP-Elemente). Die Anlagen-
inventarisierung und Abgangsmeldungen obliegen dezentral den Fachbereichen bzw. Inven-
tarverantwortlichen, deren Aufgaben in der Inventarisierungsrichtlinie festgelegt sind.

Die Verbuchung der Banken erfolgt tagesaktuell. Kreditoren-Zahlungslisten aller in SAP ge-
fuhrten Gesellschaften werden zweimal wdchentlich erstellt, geprift und durch die Finanzab-
teilung mittels Telebanking Uberwiesen. Zur Optimierung des Liquiditatsmanagements sind
seit Mitte 2009 das Cash-Pooling und die Richtlinie fur den Zahlungsverkehr in Kraft.

Das Rechnungswesen ist fur die Prifung, Erfassung und Zahlungsvorbereitung aller Ein-
gangsrechnungen zustandig. In der Kreditorenbuchhaltung werden Rechnungen mit und
ohne SAP-Bestellung, Zahlungsauftrage diverser Bereiche und Anzahlungsanforderungen
erfasst. Auf die Kontrolle der gesetzlichen Erfordernisse, der umsatz- und kérperschaftsteu-
erlichen Tatbestande und der internen Unterschriftenregelung wird in diesem Arbeitsbereich
besonderer Wert gelegt.

Die Kundenabrechnung erfolgt Gber ein eigenes SAP-Mautsystem bzw. im Bereich der Lie-
genschaften Uber das Modul SAP-RE (Real Estate) mit einer Schnittstelle zum Core-SAP.
Hier werden automatisiert die relevanten Buchungen bewerkstelligt bzw. die Salden in das
Core-SAP Ubernommen. In kleiner Anzahl werden im SAP-SD (Sales & Distribution) auch
weitere Geschéftsfalle (z.B. Verrechnung von Versicherungsschaden und Verrechnung von
Kostenbeteiligungen) fakturiert

Die Bilanzierung der Konzerngesellschaft nach UGB und IFRS wird im Rechnungswesen in
Abstimmung mit dem Konzerncontrolling ausgefuhrt.

Die Archivierung der Originalbelege erfolgt in einem Dokumentenmanagementsystem (DMS)
mit einer Schnittstelle ins SAP. Ein allgemeines DMS fur Vertrage und sonstige wichtige Un-
terlagen ist derzeit im Auf- bzw. Ausbau.
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4.2. Risikobeurteilung

Die wesentliche Aufgabe eines Risikomanagementsystems liegt in der frihzeitigen Erken-
nung moglicher Risiken und der Planung bzw. Veranlassung jener Malinahmen, die nachtei-
lige Auswirkungen negativer Entwicklungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens hintanhalten oder zumindest begrenzen. Zentraler Bestandteil des Risi-
komanagementsystems ist ein Berichtssystem, mit dem die gesamtwirtschaftliche Entwick-
lung analysiert und deren voraussichtliche Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens bestimmt wird.

Das Berichtswesen gliedert sich in zwei wesentliche Berichtsteile: eine Risikobewertung auf
Unternehmens- bzw. Abteilungsebene und eine fokussierte Managementinformation. In un-
terjahrig stattfindenden Gesprachen wird mit jedem Geschaftsfihrer bzw. Abteilungsleiter
das Risikopotenzial der jeweiligen Organisationseinheit diskutiert und gegebenenfalls gra-
fisch, in Form einer Risk Map, festgehalten.

Die Abstimmung der jeweiligen prioritaren TOP-Risiken pro Geschaftsbereich erfolgt 2x pro
Jahr in Form eines Risiko-Komitees, Teilnehmer dabei sind Vorstand, Geschéaftsfuhrung und
Risikomanager. Der Kernpunkt der Managementinformation ist ein Bericht an die Geschéafts-
fuhrung und an die Aufsichtsgremien, um diesen ein moglichst umfassendes Gesamtbild der
aktuellen und zukunftigen Risiken zu geben.

Weiters finden auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene eine Vielzahl an Risikomanage-
mentaktivitaten statt. Beispielsweise verflugt das Treasury lUber EDV-gestiitzte Risikomana-
gementtools und eine standardisierte Berichterstattung an Vorstand und Aufsichtsgremien,
eine explizite Risikoanalyse findet in allen groRen Bauprojekten statt und eine Risikobewer-
tung ist auch Bestandteil jedes Revisionsberichtes Wesentliche Chancen & Risiken wurden
dabei zu Themenbereichen, so genannten Risiko-Clustern, zusammengefasst.

Folgende Risiko-Cluster wurden im Zuge des abgeschlossenen Risikomanagement-
Projektes identifiziert:

. Finanzierung (z.B. Zinssatzschwankungen, Erlésriickgang)

. Beschaffung (z.B. witterungsabhangiger Salzverbrauch, Energiekosten)
. Personal (z.B. Fachkraftemangel in der Zukunft,)

. Prozesse (z.B. Schnittstellenthemen)

. Recht & Haftung (z.B. nachteilige Veranderung relevanter Gesetze)

. Service, Qualitat & Reputation (z.B. Streckenverfligbarkeit, Standards)
. Technische Ressourcen (z.B. IT-Infrastruktur, Mautgantries)

. Verkehrsteilnehmer/-geschehen (z.B. Massenkarambolage)

. Projektrisiken (z.B. konkrete Planungs-/Bauprojekte)

Die ASFINAG versteht sich grundsatzlich als ein risikoaverses Unternehmen, wobei ein akti-
ver Umgang mit den identifizierten Risiken gepflegt wird. Risikoinformationen stellen im Un-
ternehmen eine wesentliche Entscheidungsgrundlage fiir das Management dar. Die Risiko-
beurteilung ist auch Grundlage fiir das Interne Kontrollsystem, dessen operativer Fokus auf
organisatorischen Richtlinien und Regelungen, Kontrollmechanismen und einer definierten
Prozessverantwortung liegt.
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Im Zusammenspiel werden daher damit unterstitzt und gesichert:

. die ordnungsgemale Geschéaftsfiihrung

. die Einhaltung der Geschaftspolitik

. die Einhaltung gesetzlicher und sonstiger rechtlicher Grundlagen (Compliance)
. die Einhaltung vorgegebener Ziele

. die Vermogenswerte der Organisation

Die ASFINAG versteht einen offenen Umgang mit Chancen und Risiken als wesentlichen
Erfolgsfaktor. Die Dokumentation dieser Chancen und Risiken sowie der ergriffenen Mal3-
nahmen sind Grundlage fir ein weiterfiihrendes Wissensmanagement. Auf eine Verzahnung
mit Revision und Qualitdtsmanagement wird Uber gegenseitig abgestimmte Auditplane und
den Austausch risikorelevanter Ergebnisse grof3er Wert gelegt.

4.3. KontrollmaBnahmen

Unterstitzt wird das Risikomanagementsystem durch ein System der internen Kontrolle, das
durch die allgemeinen Grundsatze des Vier-Augen-Prinzips, der Funktionstrennung und der
Vorgabe von Richtlinien fir bestimmte MalRnahmen gekennzeichnet ist.

Damit das IKS regelmallig auf seine Angemessenheit evaluiert werden kann und damit
Uberwachbar wird, dass regelmafRige Kontrollaktivitdten nachweislich erbracht werden, wur-
den die Ist-Prozesse erhoben und mit den Prozessablaufdiagrammen mittels der Software
»<Adonis* auf einer Prozesslandkarte zur Verfligung gestellt. Weiters wurde dies durch Frei-
gabe- und Kontrollschritte angereichert.

Im Rahmen des Prozessmanagements werden regelmaRig alle Process Owner zur Uberprii-
fung und Aktualisierung ihrer Prozesse aufgefordert. Die Kontrollschritte sind definiert und
die Art der Dokumentation festgelegt. Es finden laufend Reviews zur Sicherstellung der Ak-
tualitdt und Angemessenheit der Prozesse statt. Bei Bedarf werden die Prozesse oder die
darauf basierenden Ablaufe angepasst. Weiters werden die Prozesse laufend vom Quali-
tatsmanagement (QM) auditiert und dementsprechend auf ihre Zweckmaligkeit bzw. Einhal-
tung Uberpruft.

Dariiber hinaus sichert die interne Revision eine fortlaufende Uberpriifung in Teilbereichen
im Rahmen ihrer Prufungsauftrage - das IKS ist ein wesentliches Ziel in nahezu jeder Pru-
fung. Es werden auch explizite IKS-Prifungen durchgeflhrt. Dies geschieht — insbesondere
im Bereich der rechnungslegungsrelevanten Prozesse — regelmallig durch Hinzuziehung
externer Experten, um hier ein héchstmoégliches Mal an Qualitat zu erreichen. Auf Basis der
Ergebnisse werden Malinahmen vereinbart, deren Umsetzung von der internen Revision
entsprechend gemonitort und damit letztendlich sichergestellt werden.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind die
klare Zuordnung von Verantwortlichkeiten und Kontrollen bei der Abschlusserstellung, trans-
parente Vorgaben mittels Richtlinien, Handbtlichern, Leitfaden und Checklisten zur Bilanzie-
rung und Abschlusserstellung und angemessene Zugriffsregelungen in den abschlussrele-
vanten EDV-Systemen. Das Vier-Augen-Prinzip und die Funktionstrennung sind auch bei
den Rechnungslegungsprozessen wichtige Kontrollprinzipien.

Um Strukturen, Rollen, Funktionen und Prozesse klar festzulegen, liegt in der ASFINAG ein
ausgepragtes Regelungssystem vor, das aus Richtlinien, Handbichern, Leitfaden und Ar-
beitsanweisungen besteht. Die Abteilung Qualitdtsmanagement sorgt dafiir, dass die Rege-
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lungen durch einen kontinuierlichen Verbesserungsprozess aktuell sind und auf das notwen-
dige Ausmal beschrankt bleiben.

Als anzuwendende Regelungen den Rechnungslegungsprozess betreffend kénnen ange-
fuhrt werden: Unterschriftenregelung, Planungspramissen, Cash-Pooling, Planungshand-
buch, Bilanzierungshandbuch, Organisationshandbuch, Regelungen zur Kassaflihrung, Re-
gelungen zum Zahlungsverkehr, Risikomanagement, Standortverrechnung (ILV), Regelun-
gen zu Stammdaten, Wirtschaftlichkeitsbeurteilungen, Inventarisierungsrichtlinie, etc.

Zusatzlich anzufiihren ist die Treasury Richtlinie, die die Grundsatze und Ziele des Risiko-
managements fur die Finanzierung erfasst. Hier wird die Risikopolitik betreffend den Umgang
mit Marktrisiken (Zinsen, Preise, Wechselkurse), Liquiditatsrisiko und Kontrahentenrisiko
sowie das diesbeziigliche Limitwesen und die Erfolgsbewertung geregelt.

4.4. Information und Kommunikation

Aus den Controlling-Abteilungen der einzelnen Gesellschaften ergehen Monats- und Quar-
talsberichte an die Geschaftsfuhrer sowie durch das Konzerncontrolling aggregiert an den
Konzernvorstand. Die Berichte enthalten die Gewinn- und Verlustrechnung nach IFRS (aller-
dings nicht vollumfanglich) auf Basis Year to Date (YtD) und Jahressicht im Vergleich zum
Vorjahr und Budget mit Abweichungsanalysen, erganzt um Kennzahlen und ein Manage-
ment Summary. Quartalsweise wird auch die aktualisierte Erwartungsplanung in derselben
Form berichtet.

Das quartalsweise externe Berichtswesen an den Aufsichtsrat entspricht, den Rechnungsle-
gungsprozess betreffend, im Kern der internen Quartalsberichterstattung und im 4. Quartal
ist der Bericht des Vorstandes Uber das Jahresbudget, einschliellich Finanz- und Liquidi-
tatsplan, Personalplan und Investitionsplan enthalten.

Das Finanzmanagement berichtet neben Liquiditdt und Finanzverbindlichkeiten Uber die
Rahmenbedingungen bei Wechselkursen und Zinsen, Uber Tilgungsvorschau und Veranla-
gungsperformance sowie Uber Risikomonitoring Finanzierung.

4.5. Uberwachung

Die interne Revision, organisatorisch als Abteilung direkt dem Vorstand unterstellt, GUber-
wacht die Betriebs- und Geschaftsprozesse sowie das Interne Kontrollsystem. Die Priifungen
erfolgen nach dem vom Vorstand verabschiedeten Revisionsprogramm, erganzt um Kurz-
und Sonderprifungen. Die Revisionsberichte sprechen Empfehlungen und Mallnhahmen aus,
die nach Umsetzungsbeauftragung durch den Konzernvorstand einem Follow-Up unterzogen
werden.

Besonderer Fokus der internen Revision ist die Sicherstellung aller betrieblicher Ablaufe in
Einklang mit den konzernweiten Richtlinien und Regelungen, aber auch mit den Satzungen
oder den Gesellschaftsvertragen der einzelnen Gesellschaften sowie mit den geltenden Ge-
setzen. Daruber hinaus werden die Thematiken der Aufgaben- und der Funktionstrennung
sowie die Einhaltung des Vier-Augen-Prinzips fokussiert. Die interne Revision Uberpruft spe-
ziell auch beim Einsatz von Informationstechnologien, ob entsprechende Berechtigungssys-
teme oder zusatzliche Kontrollen in dokumentierter Form vorliegen.

Mit Abschluss des Berichtsjahres waren die wesentlichen rechnungslegungsbezogenen Pro-
zesse geprift und es wurden keine Risiken festgestellt, denen nicht in adaquater Art und
Weise begegnet wird. Bei festgestelltem Anderungsbedarf wurden die vereinbarten MalR-
nahmen umgesetzt bzw. ist die Umsetzung definiert und in Planung.
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Die Prufungstétigkeit der internen Revision erfolgt unabhéngig nach internationalen Stan-
dards flr die berufliche Praxis und unter Wahrung der Rechtschaffenheit, Objektivitat, Ver-
traulichkeit und Fachkompetenz.

Wien, am 14. April 2010

Der Vorstand

Dipl. Ing. Alois Schedl
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BESTATIGUNGSVERMERK
Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der Autobahnen- und Schnellstrapen-
Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Wien, fir das Geschaftsjahr vom 1. Jédnner 2009 bis zum

31. Dezember 2009 gepriift. Dieser Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz zum 31. De-
zember 2009, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung,
die Konzerngeldflussrechnung und die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fir das am
31. Dezember 2009 endende Geschaftsjahr sowie den Konzernanhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir den Konzernabschluss
und fiir die Konzernbuchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Konzernbuchfihrung sowie fir die Auf-
stellung eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein méglichst getreues Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt. Diese Verantwor-
tung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems,
soweit dieses fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittiung eines méglichst
getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit
dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder un-
beabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden; die Vornahme von Schatzungen, die unter BerUcksichtigung der gegebenen Rahmen-
bedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang
der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Konzernabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgemafer Abschlussprifung sowie
der vom International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der International Fede-
ration of Accountants (IFAC) herausgegebenen International Standards on Auditing (ISAs)
durchgeflhrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung
so planen und durchflhren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariber bilden
kénnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungs-
nachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die Auswahl
der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemapen Ermessen des Abschlussprifers unter Berick-
sichtigung seiner Einschdatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei
es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risiko-
einschatzung bertcksichtigt der Abschlussprifer das interne Kontrollsystem, soweit es fir die
Auf-
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stellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der Verma-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der
Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungs-
urteil Uber die Wirksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns abzugeben. Die Prifung umfasst
ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen so-
wie eine Wirdigung der Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unser Prifungsurteil darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften sowie den erganzenden Bestimmungen in der Satzung und vermittelt ein méglichst ge-
treues Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2009 sowie der Er-
tragslage des Konzerns und der Zahlungsstréme des Konzerns fir das Geschaftsjahr vom

1. Janner 2009 bis zum 31. Dezember 2009 in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht
nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat
auch eine Aussage dariber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in
Einklang steht.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss.
Die Angaben gemdp § 243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 14. April 2010

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Elfriede Baumann eh Mag. Karl Fuchs eh

Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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Anlage 1

KONZERNBILANZ

Fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2009 (in EUR)

ASFIiINAIG

VERMOGENSWERTE Erlduterungen 31.12.2009 31.12.2008
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 12.745.854.902,71  12.066.957.136,98
Immaterielle Vermégenswerte 4.1. 12.027.192.495,33  11.429.409.549,45
Sachanlagen 4.2, 509.920.474,53 519.489.566,82
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 4.4. 24.456.373,58 32.293.463,84
Anteile an assoziierten Unternehmen 4.5. 23.653,75 7.922,04
Ubrige langfristige Vermégenswerte 4.6. 141.794.434,52 48.580.469,83
Kiinftige Steueranspriiche 4.7. 42.467.471,00 37.176.165,00
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 413.367.234,82 403.188.866,46
Vorriite 4.8. 8.286.346,16 9.408.103,23
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.9. 180.743.018,01 165.904.364,25
Ubrige kurzfristige Vermégenswerte 4.10. 57.703.888,07 50.405.375,77
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 4.11. 166.633.982,58 177.471.023,21
SUMME VERMOGENSWERTE 13.159.222.137,53  12.470.146.003,44
EIGENKAPITAL + SCHULDEN
EIGENKAPITAL 4.12. 1.871.690.789,70 1.581.266.191,33
Grundkapital 392.433.304,51 392.433.304,51
Kapitalriicklagen 69.915.790,07 69.915.790,07
Gewinnriicklage 6.318.012,97 6.318.012,97
Bewertungsriicklage geméaf3 IAS 39 -605.252,63 -828.306,54
Kumulierte Konzernergebnisse 1.398.928.934,78 1.108.727.390,32
Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes
Eigenkapital 1.866.990.789,70 1.576.566.191,33
Anteil anderer Gesellschafter 4.700.000,00 4.700.000,00
LANGFRISTIGE SCHULDEN 9.096.664.934,34 8.498.253.556,58
Finanzielle Schulden 4.19. 9.051.334.564,41 8.368.561.852,75
Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern 4.13. 31.929.308,00 33.761.901,00
Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 4.14. 1.177.240,90 657.693,47
Ubrige langfristige Schulden 4.15. 12.223.821,03 95.272.109,36
KURZFRISTIGE SCHULDEN 2.190.866.413,49 2.390.626.255,53
Finanzielle Schulden 4.19. 1.430.628.441,46 1.820.874.820,11
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 4.16. 241.346.548,45 255.969.319,28
Ubrige kurzfristige Schulden 4.17. 280.962.102,85 188.132.995,83
Ertragssteuerschulden 4.7. 80.570.067,50 7.726.470,31
Kurzfristige Riickstellungen 4.18. 157.359.253,23 117.922.650,00
SUMME EIGENKAPITAL + SCHULDEN 13.159.222.137,53  12.470.146.003,44
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Anlage 2

KONZERN GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fir den Zeitraum vom 01. Janner bis zum 31. Dezember 2009 (in EUR)

Erlduterungen 2009 2008

Umsatzerlése 5.1. 2.036.184.263,39 2.010.859.837,66
Sonstige Ertrige 5.2. 87.632.873,19 76.001.770,80
Aktivierte Eigenleistungen 188.350,84 258.864,21
Aufwendungen fiir Material und bezogene Leistungen 5.3. -941.262.888,30 -756.347.198,54
Personalaufwand 5.4. -151.857.673,36 -146.526.446,35
Sonstige Aufwendungen 5.5. -177.754.345,28 -180.358.386,44

ERGEBNIS VOR ZINSEN, ABSCHREIBUNGEN, ERTRAGSSTEUERN

UND SONSTIGEM FINANZERGEBNIS (EBITDA) 853.130.580,48 1.003.888.441,34
Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle

Vermégenswerte, Sachanlagen und als Finanzinvestitionen

gehaltene Immobilien 41.,4.2,4.4. -75.170.251,66 -72.172.443,45

ERGEBNIS VOR ZINSEN, ERTRAGSSTEUERN,

WERTPAPIERERTRAGEN UND ERGEBNIS VON ASSOZIIERTEN

UNTERNEHMEN (EBIT) 777.960.328,82 931.715.997,89
Zinsaufwand 5.6.1.1. -542.105.329,92 -572.982.814,86
Sonstige Finanzaufwendungen 5.6.2.1. -209.993.047,24 -356.263.685,89
Zinsertrag 5.6.1.2. 117.983.537,79 129.327.657,09
Sonstige Finanzertrdge 5.6.2.2. 240.834.469,02 310.392.873,19
Ergebnis assoziierte Unternehmen 4.5, 5.173,06 -549,06

FINANZERGEBNIS
ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT)

Steuern vom Einkommen und Ertrag 4.7.
PERIODENERGEBNIS

Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens

-393.275.197,29
384.685.131,53
-94.483.587,07
290.201.544,46

290.201.544,46

-489.526.519,53
442.189.478,36
-112.325.397,57
329.864.080,79

329.864.080,79

Anteile anderer Gesellschafter 0,00 0,00
KONZERN GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Far den Zeitraum vom 01. Janner bis zum 31. Dezember 2009 (in EUR)

2008

Periodenergebnis

Veranderungen IAS 39 Ricklage (zur Verauferung verfligbare Finanzinstrumente)

290.201.544,46

329.864.080,79

- erfolgsneutral erfasst Bewertungsgewinne- / verluste 223.053,91 -556.027,81
- erfolgswirksamer Abgang Uiber Gewinn- und Verlustrechnungen -15.895,42
sonstiges Ergebnis 223.053,91 -571.923,23

Gesamtergebnis

davon Anteilseigner des Mutterunternehmens
davon Anteile anderer Gesellschafter

290.424.598,37

290.424.598,37

329.292.157,56

329.292.157,56
0,00
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KONZERN EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
Flr das Geschaftsjahr zum 01. Janner bis 31. Dezember 2009 (in EUR)

Anlage 3

Bewertungs- Anteil Anteils-eigner
Kapital Gewinn riicklage kumuliertes des Mutter- Anteil anderer Summe
Grundkapital Ricklagen Riicklagen IAS 39 Konzernergebnis unternehmens Gesellschafter Eigenkapital
Stand 01.01.2008 392.433.304,51 69.915.790,07 6.318.012,97 -256.383,31 808.382.721,53 1.276.793.445,77 4.700.000,00 1.281.493.445,77
Periodenergebnis 329.864.080,79 329.864.080,79 329.864.080,79
sonstiges Ergebnis -571.923,23 -571.923,23 -571.923,23
Gesamtergebnis 0,00 0,00 0,00 -571.923,23 329.864.080,79 329.292.157,56 0,00  329.292.157,56
Dividendenausschiittungen -29.519.412,00 -29.519.412,00 -29.519.412,00
Stand 31.12.2008 392.433.304,51 69.915.790,07 6.318.012,97 -828.306,54 1.108.727.390,32 1.576.566.191,33 4.700.000,00 1.581.266.191,33
Periodenergebnis 290.201.544,46 290.201.544,46 290.201.544,46
sonstiges Ergebnis 223.053,91 223.053,91 223.053,91
Gesamtergebnis 0,00 0,00 0,00 223.053,91 290.201.544,46 290.424.598,37 0,00  290.424.598,37

Stand 31.12.2009 392.433.304,51 69.915.790,07 6.318.012,97 -605.252,63 1.398.928.934,78 1.866.990.789,70 4.700.000,00 1.871.690.789,70
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Anlage 4

KONZERN GELDFLUSSRECHNUNG
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2009 (in EUR)

ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT)

Gewinn/Verlust aus Abgang von immateriellen Vermdgenswerten, Sachanlagen und
als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien

Ab-/Zuschreibungen von immateriellen Vermdgenswerten, Sachanlagen und als
Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien

Ab-/Zuschreibungen von Finanzinvestitionen

Ergebnis assoziierte Unternehmen

Zinsaufwand

Zinsertrag

gezahlte Zinsen

erhaltene Zinsen

unbare sonstige Finanzaufwendungen/-ertrage

Veranderung der Vorrate

Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Veranderung der kurz- und langfristigen Gbrigen Vermdgenswerte ohne
Berlicksichtigung von Derivaten

Veranderung der Verpflichtungen gegenulber Arbeitnehmern

Veranderung der kurzfristigen Rickstellungen

Veranderung der kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Veranderung der kurz- und langfristigen Gbrigen Schulden ohne Berlicksichtigung von
Derivaten

2009
384.685.131,53

-697.271,15

71.925.914,65
5.584,85
-5.173,06
542.105.329,92
-117.983.537,79
-513.542.797,37
117.972.290,84
-30.829.165,41
1.121.757,07
-14.838.653,76

-5.074.641,35
-1.832.593,00
39.436.603,23
-14.103.223,40

-11.726.397,82

2008
442.189.478,36

1.995.515,09

72.018.295,96
0,00

549,06
572.982.814,86
-129.327.657,09
-584.107.565,08
130.186.320,41
43.319.561,61
-175.820,93
20.636.058,95

33.574.868,35
1.510.160,00
32.724.210,01
-17.653.616,26

-69.436.375,03

Cashflow aus der laufenden Tétigkeit

446.719.157,98

550.436.798,27

Gezahlte Ertragssteuern

-26.931.295,88

-191.300.591,90

Cashflow aus der operativen Tatigkeit

419.787.862,10

359.136.206,37

Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten, Sachanlagen und
als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien

Auszahlung fir die Riickabwicklung eines Verkaufs von als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien

Auszahlungen fir den Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten, Sachanlagen und
als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien

6.125.278,87

0,00

-454.950.255,74

1.141.313,60

-2.085.328,68

-547.747.553,62

Auszahlungen fir den Erwerb von Finanzinvestitionen -43.539,80 -932.271,55
Auszahlungen aus dem Erwerb von Anteilen und Kapitalerh6hungen von assoziierten

Unternehmen -16.143,50 -506,95
Cashflow aus Investitionstatigkeit -448.884.660,17 -549.624.347,20

Einzahlungen aus der Aufnahme von finanziellen Schulden mit Derviaten

1.833.534.790,82

1.000.000.000,00

gezahlte Dividenden 0,00 -29.519.412,00
Auszahlung aus der Tilgung von finanziellen Schulden mit Derivaten -1.815.275.033,37 -712.760.458,14
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 18.259.757,45 257.720.129,86

Anfangsbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

177.471.023,21

110.239.034,17

Cashflow aus der operativen Tatigkeit
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

419.787.862,10
-448.884.660,17
18.259.757,45

359.136.206,37
-549.624.347,20
257.720.129,86

Endbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

166.633.982,58

177.471.023,21




Anlage 5

KONZERNANHANG FUR
DAS GESCHAFTSJAHR 2009



A ASIFIiNAG

Inhaltsverzeichnis
1 ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS .........cccecertrerreereeeesessesessnsneens 5
1.1 DAS UNTERNEHMEN. ... ittt 5
2 KONSOLIDIERUNGSKREIS UND KONSOLIERUNGSMETHODEN.............ccovveennee 6
3 GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG SOWIE BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN ... s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s sn s s s snn s s snnsnnnnnnnnnnnnnnn s s 8
3.1 GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG ....cceiiiiiieiiiieeeeeeee et e e e aa e e e e e aaeaaaaaaeaaa e 8
3.1.1 Verdéffentlicht und verpflichtende in 2009 anzuwendende Standards .......................... 8
3.1.2 Veroéffentlichte, aber noch nicht verpflichtend anzuwendenden Standards................ 10
3.1.3 Ermessensentscheidungen und Unsicherheiten aus Schétzungen........................... 10
3.1.3.1 Wertminderungen von FIrMENWEIEN ..............c.coveeeuieeiee et e e, 11
3.1.3.2  KUnftige SteUEIranSPIUCHE ............couuuueeeeeeeeeeeee ettt es e e e e e 11
3.1.3.3  Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern aus Pensionen, Abfertigungen und
JUDIBUMSGEIQ ... 11
3.1.3.4  Rickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen gem. IFRIC 12...................... 11
3.1.4 Bilanzierungs- und BewertungSmethoden ...................uuueeeieieiieeiiiiieeeeeeeeeiiicaa e, 12
3.1.4.1 FremdwahrungSUmIeCANUNG .............coeeeeeeeeeeee ettt e e 12
3.1.4.2  FLUCAEQEONUSSIECRL ...t 12
3.1.4.3  Immaterielle VEermOgeNSWEILE.............ccccoiiieeeieeeeeeeee e 12
3.1.4.4 Unternehmenszusammenschliisse, Firmenwerte und Unternehmensverdul3erungen 13
3.1.4.5  SACRANIAGEN ... 14
3.1.4.6  FremdKapitalKOSIEN .............cceeeeeeeeee ettt 15
3.1.4.7  Wertminderung von nicht-finanziellen Vermégenswerten .............ccccceeeeeeeveeeerveennn... 15
3.1.4.8  Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien ..................cc.ccovvveeeriiieeeeeiiiiiiiiiaeee, 16
3.1.4.9  Anteile an assoziierten Untern€hmen..................ceeieeeeeeeiiiiieeieeeieeeiieeeae e 16
3.1.4.10  Finanzielle VErmOGENSWEITE............ccceeeeeeeeeeeee e 17
3.1.4.10.1 Allgemeine REQEIUNGEN ..............coovmreeeeeeeeeeeee ettt e e 17
3.1.4.10.2 Zur Verdul3erung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte.............ccccccveeveveevervnnnnn.... 18
3.1.4.10.3 Kredite Und FOrdEIUNGEN ............coeueeesee ettt e et e et e e e e e e 18
3.1.4.10.4 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermbégenswerte
(@t aIF VAIUE") / DEIIVALE ... 19
3.1.4.10.5 Ausbuchung finanzieller VermoOgenSWEITE. ............ccooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 19
O B B By L Y oY - 1 - 20
3.1.4.10.7 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente..................cccccceeveeeeerurviieeaiaeeiiiiaann., 20
3.1.4.11  Finanzielle SCAUIdEN.................cccooiiiieeee e 20
3.1.4.11.1 Finanzielle Schulden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.............c...cccccevvvveeee..n. 20
3.1.4.11.2 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, (brige finanzielle Schulden ....... 20
3.1.4.11.3 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden / Derivate
................................................................................................................................ 21
3.1.4.11.4 Ausbuchung finanzieller SChUIdEnN ...................ueueeeiiiieeeeceieeeee et 21
3.1.4.11.5 FIN@NZAEriVate...............coouii i 21
3.1.4.12  Verpflichtungen gegeniiber ArbeitnENMErn .............cccoeeeiieeeieieeieeeeeeeeeeeeeee e 22
3.1.4.12.1 AbfertigungSVerpfliCAtUNGEN. .............vuneee ettt e e a e 22
3.1.4.12.2 PensionSVerpiliCAtUNGEN ............ccooeeeeeeeeee e 22
3.1.4.12.3 JubilaumsgeldverpfliChtUNGEN .............. .. 23
3.1.4.13  RUCKSIEIUNGEN ... 23
3.1.4.13.1 Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen...............cccccceeveveivivvevrennnn.... 23
3.1.4.14  LeaSiNGVEIrNAIENISSE ............eee e ettt ettt ettt e e e e et e e 23
3.1.4.15 Aufwands- und Ertragsrealisierung, UmsSatzsteuer .................ccooueeeiieeiieeiiieeieieeeeee, 24
3.1.4.16 Zuwendungen der 6ffentlichen Hand................ccccooovieiiiii 25
B B Y A =141 =T 1 =11 (=g o DTSR 26
4 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ ...........c.ccceeertereereeseesesssessssssssesssssssnens 28
4.1 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE UND FIRMENWERTE .....ccevvvviiiiieeeeeeeeeinnnanneeeeseeennnnnes 28
4.1.1 Immaterielle Vermagenswerte. ... 28

Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2009 Seite 2 von 71



A ASIFIiNAG

4.1.1.1 Fruchtgenussrecht und Anzahlungen Fruchtgenussrecht.............cccccoeevvvvvevvvveenn.... 28
4.1.1.2 L T L= = S 29
4.2 ST Yol 7 N7V = N T 30
4.3 ZUWENDUNGEN DER OFFENTLICHEN HAND .....cccvviiieiiie et e e e 31
4.4 ALS FINANZINVESTITIONEN GEHALTENE IMMOBILIEN ...u.iivvineeeiiieeeeeieeee et eeeeraeeeeenianeeees 32
4.5 ANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN .....cuuiiitiieeeitieeeerrieeeestaeeeseranseessrnaeesessnaeeees 33
4.6 UBRIGE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE .....eveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeaeeas 34
4.7 ERTRAGSSTEUERN .....cvuuieiitieeeeteee et e e ettt e e e et e e e e et e e e et eeeeebaa e ee et e e e eaaneeesraaeeenens 35
4.8 V0] 2127 1 =PRI 37
4.9 KURZFRISTIGE FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN........cecvvvvueeeinnnnnn. 37
4.10 UBRIGE KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE .....eeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeseeesaeaas 38
4.11 ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE ....ccvuuneeeeiieeeerieeeeerieeeeeeneeeennnnns 39
412 GEZEICHNETES KAPITAL UND RUCKLAGEN ....uuiiiiiiieceiteeeee et ee et eee et e et e e e e e e eenans 39
413 VERPFLICHTUNGEN GEGENUBER ARBEITNEHMERN .....uiiivuiieiritneeeesieeeeeaieeeeraneeeesnneeees 40
4.13.1 AbfertigungSVerpfliChtUNGEN. ...............uei e ettt ettt 40
4.13.2 PensionSVerpfliCRtUNGEN..............ouueee ettt ettt e e eeeaia e e e aaaaes 41
4.13.3 Jubildumsgeldverpflichtungen ... 43
4.14 LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN............c0vunennenn. 44
4.15 UBRIGE LANGFRISTIGE SCHULDEN ... cueeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e seeeeeeeeeeeseeeseee e 45
4.16 KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN..........cevvnneeene.. 45
4.17 UBRIGE KURZFRISTIGE SCHULDEN ......eetuteteeeteeeeeeeeeeee s e eaeeeeeeeeseeeeeeeeeeseeeeeseeeneenens 46
4.18 KURZFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN .....ccvvuueeitieeeetsieeeesieeeeeaaeeeseaaneesesaeessssnessesnaeeesens 46
4.19 FINANZINSTRUMENTE UND FINANZIELLE SCHULDEN .....ccuuuiiiiieeeesiieeeerieeeesrneeeesnneeenens 48
4.19.1 Anleihen ohne Derivate bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.................... 51
4.19.2 Darlehen ohne Derivate bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten................... 52
4.19.3 Anleihen mit Derivaten erfolgswirksam bewertet zum beizulegenden Zeitwert.......... 52
4.19.4 Darlehen mit Derivaten erfolgswirksam bewertet zum beizulegenden Zeitwert.......... 53
4.19.5 Hierarchie beizulegender ZEitWerte...............uuueeeeeeiieeeeeee et a e 54
4.19.6 Zielsetzung und Methoden des Finanzrisikomanagements...............ccccccccuveeeeeennnn.. 55
4.19.6.1  ZiNSENAEIUNGSIISIKO. ... 55
4.19.6.2  WERIUNGSIISIKO. ..ottt ettt ettt e ettt e e e e e e e 56
4.19.7 =0 1o I 56
4.19.8 L (o 10 o €= 1T (o 57
4.19.9 KapitalSteuerung..............ooooo oo 57

5 ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG..........ccceeemreernen. 58
5.1 UMSATZERLOSE ..vvuniiiitiieee et e ettt e e ettt e e et ee e e et e e e et e e e e et e e e s et e e eaba e e e eban e eeebaaeeesens 58
5.2 SONSTIGE ERTRAGE ... ccviiiitieei ettt e e e e e e e e e e e e e s e s e e aaeeees 59
5.3 AUFWENDUNGEN FUR MATERIAL UND BEZOGENE LEISTUNGEN ......ccvvueeiiiiieeeirieeeeniinnnnns 59
54 PERSONALAUFWAND .....cttt et e et et et e et e e e e ee e e eaa e e ean e s eaa e eaa s ean s ean e eanseeanseraneeannees 60
5.5 SONSTIGE AUFWENDUNGEN. ... .uuiitnieiteeeteeeteeeaeeetaeesanesaanessan e san s saaessnnssennsssnssenneeens 61
5.6 FINANZERGEBNIS .....iiitieee it ee et e e et e e et e e ettt e e et ee e e e ta e e e e et e e e e st e eeebaeeeeerneeeerans 62
5.6.1 ZINSEIGEDNUS ...ttt ennnes 62
5.6.1.1 A LStz 10 ] Tz 1 Lo 62

L I A [ KT=T | - o (R 62
5.6.2 S0nstiges FINANZEIGEDNIS. ..........coeeeeee ettt ettt e e 63
5.6.2.1 Sonstige Finanzaufwendungen .................cooeeeiiieiiiiii e 63
5.6.2.2  SONStGE FINANZEIIEQE.........uueeeieeiiiiiiiiiiiiiit e aaenennnnnnes 64
ERLAUTERUNGEN ZUR GELDFLUSSRECHNUNG.......ccccietieeerseereeseseesssesenesens 65
SEGMENTSBERICHTSERSTATTUNG.......cooitiiiiirrceir e s rreess s remas s srsmasssnemnsnn s 66

SONSTIGE ANGABEN ......cccuuiiiiiiiiiiie i rrrse s rrems s s srsns s srsnnss s sesnssssesnnasssesnnnnnes 67

8.1 ERFOLGSUNSICHERHEITEN UND SONSTIGE VERPFLICHTUNGEN.......cccuuiiiineiiieeiieeeaeeeannas 67
8.1.1 Anhéngige ReChESSIreitiQKEItEN............vveeeeeeeeeeeeee ettt 67
8.1.2 OPEIatiVES LEASING...... ettt nnnnee 67
8.2 BEZIEHUNGEN zZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN .........cccvvueeieinnnnnnnnn. 67
8.2.1 Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen...................c........... 67
8.2.2 Verglitungen von Personen in Schllisselpositionen des Konzems................ccc........ 69
8.3 AUFWENDUNGEN FUR DEN ABSCHLUSSPRUFER GEM. §237Z14 UGB...........ccceeiiiiennn. 69

Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2009 Seite 3von 71



Y ASFIiNAG

8.4 ORGANE DER GESELLSCHAFT ..t ittt eeie et e e ee e e e et e e e e e e e e e e e ea e e eaeeeaeseaeaeaeeeaeeees 70
8.4.1 L0 1 €= T o [= 2 70
8.4.2 AUFSICRESTELE. ...t e e eeaaaees 70
8.4.3 1Y [ 2= g o= (=11 €= L o RN 70

8.5 EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG . ...cuniiieieeeee et e e e e e e e e e 71

Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2009 Seite 4 von 71



A ASIFIiNAG

1 Erlauterungen zum Konzernabschluss

1.1 Das Unternehmen

Die Autobahnen- und Schnellstralen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft (ASFINAG) ist eine
Gesellschaft nach Osterreichischem Recht mit Sitz in der RotenturmstrafRe 5-9, A-1011 Wien.
Firmenbuchgericht ist das Handelsgericht Wien, wo die Gesellschaft unter der FN 92191a
eingetragen ist. Gegriindet wurde die ASFINAG in 1982 und ist eine Gesellschaft des
Bundes.

In 1997 erhielt das Unternehmen durch den Fruchtgenussvertrag mit dem Bund erweiterte
Aufgaben:

e Die Finanzierung, die Planung, den Bau und die Erhaltung von Bundesstral3en,
einschlieBlich der hiezu notwendigen und zweckdienlichen Infrastruktur;

o die Einhebung von zeit- und fahrleistungsabhangigen Mauten von Nutzern dieser
Stralien sowie alle hieflir erforderlichen Tatigkeiten;

e die Durchfihrung von Forschung und Entwicklung, die zur Erflllung ihrer Aufgaben
dienen, insbesondere im Bereich des Verkehrsmanagements, der
Verkehrsinformation, der Verkehrssicherheit und des Umweltschutzes;

e die Durchfihrung von Teilen der Betriebsagenden im System fir digitale
Kontrollgerate im Stralenverkehr;

o die Verwertung und Verwaltung von unmittelbar dem Verkehr dienenden Flachen
sowie von Grundstliicken und Hochbauten, die in das Eigentum der Gesellschaft auf
Grund des Bundesgesetzes Uber die Auflassung und Ubertragung von Bundesstralen
Ubertragen wurden.

Die operativen Unternehmensaufgaben werden von acht Konzerngesellschaften der
ASFINAG wahrgenommen, wahrend die Konzernholding fir Corporate Service Funktionen
verantwortlich ist.

Der vorliegende Konzernabschluss der ASFINAG und ihrer Tochtergesellschaften wurde am
14. April 2010 durch Beschluss der Unternehmensleitung zur Verdffentlichung freigegeben.
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2 Konsolidierungskreis und Konsolierungsmethoden

Muttergesellschaft ist die ASFINAG. In den Konzernabschluss werden alle Unternehmen

(, Tochtergesellschaften®), welche unter der Beherrschung (,Control“) der Muttergesellschaft
stehen, durch Vollkonsolidierung einbezogen. Beherrschung liegt vor, wenn die
Muttergesellschaft direkt oder indirekt in der Lage ist, die Finanz- und Geschéftspolitik des
Unternehmens zu bestimmen, um aus dessen Tatigkeit Nutzen zu ziehen. Die Einbeziehung
der Tochtergesellschaft beginnt ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt zu dem der
Konzern die Beherrschung erlangt und endet bei deren Wegfall. Unternehmen auf die keine
Beherrschung, jedoch ein maRRgeblicher Einfluss ausgetibt wird (assoziierte Unternehmen),
werden nach der Equity-Methode bilanziert.

Im Geschéftsjahr 2008 wurde die M6 Tolna Uzemeltetd Korlatolt Felelésségil Tarsasag mit
Sitz in Budapest gegrundet. Obwohl die ASFINAG nur einen Anteil von 16% an dieser
Gesellschaft halt, bezieht sie diese nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss ein,
da sie die operativen Agenden der Gesellschaft auf Grund eines Vertrages maf3geblich
beeinflusst.

Gleichzeitig wird die im Dezember 2008 gegriindete 100%ige Enkeltochter ASFINAG Cash
Management GmbH in den Vollkonsolidierungskreis einbezogen.

In 2010 wurden die Konzerngesellschaften ASFINAG Autobahn Service GmbH Nord, ASFI-
NAG Service GmbH und die ASFINAG Autobahn Service GmbH Sud rickwirkend per

31. Dezember 2009 verschmolzen, wobei die ASFINAG Service GmbH als aufnehmende
Gesellschaft fungiert. Die Unterzeichnung des Verschmelzungsvertrages ist in den
ordentlichen Generalversammlungen der Servicegesellschaften am 18. Februar 2010 erfolgt.
Ziel der neu aufgestellten Gesellschaft ist die Optimierung der internen Organisation, der
Verkehrssicherheit, der Streckenverfligbarkeit, des Bestandsmanagements und der
Weiterentwicklung der Qualitatsstandards.

In den Vollkonsoliderungskreis-Konzernabschluss werden neben der ASFINAG als
Muttergesellschaft in 2009 8 Tochterunternehmen einbezogen.

ASFINAG

|
| I | !

ASFINAG Bau ASFINAG ASFINAG
Management ASFINAG ASFINAG Maut Service International
GmbH Service Alpenstralen GmbH GmbH
GmbH GmbH
|
ASFINAG ASFINAG ASFINAG
Autobahn Service Autobahn Service Cash
GmbH Siid GmbH Nord Management
GmbH

Die Abschlisse der Tochterunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der
Abschluss des Mutterunternehmens.
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Alle konzerinternen Salden, Transaktionen, Ertrage, Aufwendungen, Gewinne und Verluste
aus konzerninternen Transaktionen, die im Buchwert von Vermogenswerten enthalten sind,
werden in voller Hohe eliminiert.

Vermogensgegenstande und Schulden der Unternehmen mit Anteilen anderer
Gesellschafter werden zu 100% in die Konzernbilanz tbernommen. Die Anteile anderer
Gesellschafter stellen den Anteil des Ergebnisses und des Nettovermdgens dar, der nicht
den Anteilseignern des Mutterunternehmens zuzurechnen ist. Anteile anderer Gesellschafter
werden im Konzerneigenkapital sowie in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
gesondert ausgewiesen.

in % Beteili- Kons. lok.

Gesellschaft Sitz gung Methode Wahrung
Autobahnen- und Schnellstraen-Finanzierungs-
Aktiengesellschaft Wien HOLDING EUR
ASFINAG Autobahn Service GmbH Nord Ansfelden 90,00 VOLL EUR
ASFINAG Service GmbH Wien 65,00 VOLL EUR
ASFINAG Autobahn Service GmbH Sud Klagenfurt 100,00 VOLL EUR
ASFINAG Alpenstrallen GmbH Innsbruck 51,00 VOLL EUR
ASFINAG Bau Management GmbH Wien 100,00 VOLL EUR
ASFINAG Maut Service GmbH Salzburg 100,00 VOLL EUR

ASFINAG Cash Management GmbH Wien 100,00 VOLL EUR
ASFINAG International GmbH Wien 100,00 VOLL EUR
ASPO WehlistraRe Projektentwicklungs-
und -verwaltungs GmbH Wien 26,00 EQUITY EUR
M6 Tolna Uzemeltetd Korlatolt
Felefésségl Tarsasag Budapest 16,00 EQUITY  HUF
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3  Grundsatze der Rechnungslegung sowie
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

3.1 Grundsatze der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der ASFINAG-Gruppe zum 31. Dezember 2009 wurde in
Ubereinstimmung mit den fiir das Geschaftsjahr 2009 geltenden Internation Financial
Reporting Standards (IFRS), unter Einbeziehung der Interpretationen des International
Financial Reporting Committee (IFRIC), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden
sind, erstellt.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde unter der Pramisse der Unternehmensfortfihrung
erstellt. Der Ausweis und die Zusammenfassung einzelner Positionen der Konzernbilanz,
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Geldflussrechnung sowie der Entwicklung des
Eigenkapitals folgen dem Prinzip der Wesentlichkeit.

Den Jahresabschlissen der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen
einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze zugrunde. Diese
Rechnungslegungsmethoden wurden auf die dargestellten Perioden einheitlich angewendet.
Dadurch ist die Vergleichbarkeit der Vorjahreszahlen gewahrleistet. Der Bilanzstichtag
samtlicher einbezogener Unternehmen ist der 31. Dezember.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich unter Anwendung des
Anschaffungskostenprinzips. Hiervon ausgenommen sind Finanzderivate, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden sowie zur Veraulierung
verfugbare Finanzinvestitionen, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden.

Der Konzernabschluss wird in EURO aufgestellt.
3.1.1  Veroffentlicht und verpflichtende in 2009 anzuwendende Standards

Die angewandten Rechnungslegungsmethoden entsprechen grundsatzlich den im Vorjahr
angewandten Methoden mit nachfolgend aufgelisteten Ausnahmen.

Folgende Standards waren 2009 neu anzuwenden und hatten Auswirkungen auf die
Rechnungslegungsmethoden und die Darstellung der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns:

e IFRS 7 Finanzinstrumente Angaben
Der gednderte Standard sieht zusatzliche Angaben tber die Ermittlung der
beizulegenden Zeitwerte und das Liquiditatsrisiko vor. Die Anderung verlangt eine
quantitative Analyse der Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten auf Grundlage einer
dreistufigen Hierarchie fir jede Klasse von Finanzinstrumenten, die zum
beizulegenden Zeitwert erfasst werden. Zusatzlich ist nun bei Bewertungen zum
beizulegenden Zeitwert der Stufe 3 eine Uberleitung zwischen Anfangs- und Endsaldo
vorgeschrieben sowie Angaben wesentlicher Umgliederungen zwischen den Stufen 1
und 2 der Ermittlungshierarchie. Mit der Anderung werden ferner die Anforderungen
fur Angaben von Liquiditatsrisiken in Bezug auf Geschaftsvorfalle, die sich auf
Derivate beziehen, und von flir Zwecke des Liquiditdtsmanagements eingesetzten
Vermdgenswerten klargestellt.
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o |FRS 8 Geschéftssegmente
Ab dem Zeitpunkt seines Inkrafttretens ersetzt IFRS 8 den IAS 14
Segmentsberichtserstattung. Nach Feststellung des Konzerns entsprechen die gem.
IFRS 8 identifizierten Geschéaftssegmente den zuvor gem. IAS 14 identifizierten
Segmenten. Angaben gem. IFRS 8, einschlielllich angepasster
Vergleichsinformationen, sind unter Punkt 7.

o |AS 1 Darstellung des Abschlusses
Der Uberarbeitete Standard verlangt separate Darstellungen fiir
Eigenkapitalveranderungen, die aus Transaktionen mit den Anteilseignern in ihrer
Eigenschaft als Anteilseigner entstehen, und anderen Eigenkapitalveranderungen. Die
Eigenkapitalveranderungsrechnung umfasst folglich lediglich Details zu
Geschaftsvorfallen mit Anteilseignern, wahrend andere Eigenkapitalveranderungen in
Summe in Form einer Uberleitung fir einzelne Eigenkapitalbestandteile gezeigt
werden. Zudem flhrt der Standard eine Gesamtergebnisrechnung ein, in der
samtliche in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertrags- und
Aufwandsposten sowie alle erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten
Ergebnisbestandteile entweder in einzelner Aufstellung oder in zwei miteinander
verbundenen Aufstellungen dargestellt werden. Der Konzern hat entschieden, zwei
getrennte Aufstellungen vorzulegen.

o |AS 23 Fremdkapitalkosten
Der Uberarbeitete IAS 23 verlangt die Aktivierung von Fremdkapitalkosten, die direkt
dem Erwerb oder der Herstellung eines qualifizierten Vermdgenswerts zugerechnet
werden koénnen. Bisher erfasste der Konzern samtliche Fremdkapitalkosten
erfolgswirksam in der Berichtsperiode, in der sie angefallen sind. Seit 01. Janner 2009
aktiviert der Konzem alle Fremdkapitalkosten, die sich auf qualifizierte
Vermogenswerte beziehen, deren Anfangszeitpunkt am oder nach dem Zeitpunkt des
Inkrafttretens liegen. Wahrend der 12 Monate bis zum 31. Dezember 2009 wurden
Fremdkapitalkosten in der Hohe von EUR 51.201,91 auf Anlagen im Bau aktiviert.

Folgende Standards waren 2009 neu anzuwenden, hatten aber keine Auswirkungen auf die
Rechnungslegungsmethoden und die Darstellung der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns:

e |FRIC 13 Kundenbindungsprogramme trat mit 01. Juli 2008 in Kraft

e |IFRIC 16 Absicherung einer Nettoinvestition in ein einen auslandischen
Geschéftsbetrieb trat am 01. Oktober 2008 in Kraft

e Anderungen zu IFRS 1 und IAS 27 Bestimmung der Anschaffungskosten einer
Beteiligung in separaten Abschlissen trat mit 01. Janner 2009 in Kraft

e |AS 32 Finanzinstrumente: Darstellung und IAS 1 Darstellung des Abschlusses:
Kindbare Finanzinstrumente und bei Liquidation entstehende Verpflichtungen trat am
01. Janner 2009 in Kraft

e IFRS 2 Anteilsbasierte Vergltung: Ausibungsbedingungen und Annullierungen trat
am 01. Janner 2009 in Kraft

e |FRIC 15 Vereinbarungen uber die Errichtung von Immobilien trat mit 01. Janner 2009
in Kraft

e IFRIC 18 Ubertragung von Vermdgenswerten durch einen Kunden, anzuwenden fiir
Transaktionen nach dem 01. Juli 2009
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Weiters verdffentlichte der IASB einen Sammelstandard zur Anderung verschiedener IFRS-
Standards. Die Anwendung ergab jedoch keine Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns.

3.1.2 Veroffentlichte, aber noch nicht verpflichtend anzuwendenden
Standards

Bis zum Datum der Veréffentlichung des Konzernabschlusses verdffentlichte, jedoch nicht
verpflichtend anzuwendende Standards werden nachfolgend aufgefuihrt:

e Anderungen zu IFRIC 9/IAS 39 Neubeurteilung eingebetteter Derivate trat am 30. Juni
2009 in Kraft

¢ IFRIC 17 Sachdividenden an Eigentliimer trat am 01. Juli 2009 in Kraft

e Uberarbeiteter IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting
Standrads trat am 01. Juli 2009 in Kraft

e |AS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung: Geeignete Grundgeschafte trat am
01. Juli 2009 in Kraft

e Uberarbeiteter IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse trat am 01. Juli 2009 in Kraft
e Anderungen zu IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse trat am 01. Juli 2009 in Kraft
o Verbesserungen zu IFRS 2009 trat am 01. Janner 2010 in Kraft

e Anderungen zu IFRS 2 Anteilsbasierte Vergiitungen mit Barausgleich im Konzern trat
am 01. Janner 2010 in Kraft

e Anderungen zu IAS 32 Klassifizierung von Bezugsrechten trat am 01. Februar 2010 in
Kraft

Der Konzern beabsichtigt diese mit Datum des Inkrafttretens anzuwenden. Es werden keine
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns erwartet.

3.1.3 Ermessensentscheidungen und Unsicherheiten aus Schatzungen

Im Konzernabschluss missen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen sowie
Annahmen und Ermessensentscheidungen getroffen werden, die die bilanzierten
Vermdgenswerte und Schulden, die Angabe von sonstigen Verpflichtungen am
Bilanzstichtag und den Ausweis von Ertragen und Aufwendungen wahrend der
Berichtsperiode beeinflussen. Die tatsachlichen Ergebnisse kénnen von diesen Annahmen
und Schatzungen abweichen. Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige
am Stichtag bestehende wesentliche Quellen von Schatzungsunsicherheiten, aufgrund derer
ein Risiko besteht, dass innerhalb des nachsten Geschaftsjahres eine Anpassung der
Buchwerte von Vermdgenswerten und Schulden erforderlich sein kdnnte, werden
nachstehend erlautert. Der Vorstand ist aufgrund des aktuellen Wissensstandes jedoch der
Ansicht, dass sich daraus keine wesentlichen negativen Abweichungen in den
Konzernabschliissen der nachsten Zukunft ergeben werden.
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3.1.3.1 Wertminderungen von Firmenwerten

Der Konzern Uberprift mindestens einmal jahrlich, ob der Geschéafts- oder Firmenwert
wertgemindert ist. Dies erfordert eine Schatzung der Nutzungswerte der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, denen der Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet
ist. Zur Schatzung des Nutzungswerts muss die Unternehmensleitung die voraussichtlichen
kiinftigen Cashflows der zahlungsmittelgenerierenden Einheit schatzen und dartber hinaus
einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen, um den Barwert dieser Cashflows zu
ermitteln. Die in der Berichtsperiode zur Ermittlung des Nutzungswertes verwendeten
Parameter sowie die Buchwerte der angesetzten Firmenwerte werden in Punkt 4.1.1.2
erlautert.

3.1.3.2  Kiinftige Steueranspriiche

Zukunftige Steueranspriiche werden fir alle nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrage in
dem Male erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass hierflir zuklnftig zu versteuerndes
Einkommen verflugbar sein wird, sodass die Verlustvortrage tatsachlich genutzt werden
kénnen. Fur die Ermittlung der Hohe der zu aktivierenden zukiinftigen Steueranspriiche ist
eine wesentliche Ermessensaustibung der Unternehmensleitung auf der Grundlage des
erwarteten Eintrittszeitpunkts und der Hohe des kinftig zu versteuernden Einkommens sowie
der zukinftigen Steuerplanungsstrategien erforderlich. Der Buchwert der zum Stichtag
angesetzten zukinftigen Steueranspriiche aus Verlustvortragen ist in Punkt 0. dargestellit.

3.1.3.3  Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern aus Pensionen,
Abfertigungen und Jubildumsgeld

Die Verpflichtungen gegenuber Arbeitnehmern aus Pensionen, Abfertigungen und
Jubilaumsgeld sowie der Aufwand aus diesen leistungsorientierten Planen werden anhand
von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Dieser
versicherungsmathematischen Bewertung liegen Annahmen Uber den Abzinsungssatz,
Lohn- und Gehaltssteigerungen, das Pensionsantrittsalter, die Fluktuation, die Sterblichkeit
und die kinftigen Rentensteigerungen zugrunde. Diese Annahmen sind aufgrund der
langfristigen Ausrichtung dieser Plane mit entsprechenden Unsicherheiten verbunden. Die in
der Berichtsperiode angewendeten Parameter, die ausgewiesenen Buchwerte der
Verpflichtungen gegentber Arbeitnehmern aus Pensionen, Abfertigungen und Jubildumsgeld
sowie die jeweils in der Berichtsperiode erfolgswirksam erfassten Betrage sind aus

Punkt 3.1.4.12 Verpflichtungen gegenlber Arbeitnehmern ersichtlich.

3.1.3.4  Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen gem. IFRIC 12

Zur vertraglichen Verpflichtung der ASFINAG zur Erhaltung bzw. Wiederherstellung der
Infrastruktur und den am Bilanzstichtag erfassten Buchwert siehe Punkt 4.18.

Bei der Ermittlung der Hohe dieser Ruckstellung sind Annahmen und Schatzungen bezlglich
der erwarteten Kosten und des zeitlichen Anfalles der Erhaltungsarbeiten erforderlich. Zum
Stichtag wurde die Riickstellung nach der bestmdéglichen Schatzung basierend auf dem
aktuellen Plan der baulichen Erhaltung bewertet.
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3.1.4 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

3.1.4.1  Fremdwahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung und der Darstellungswahrung
des Konzerns aufgestellt.

Fremdwahrungstransaktionen werden zunachst zu dem am Tag des Geschéftsvorfalls
gulltigen Kassakurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetare Vermégenswerte
und Schulden in einer Fremdwahrung werden zu jedem Stichtag unter Verwendung des
Stichtagskurses in die funktionale Wahrung umgerechnet. Alle Wahrungsdifferenzen werden
erfolgswirksam erfasst. Nicht-monetare Posten, die zu historischen Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten in einer Fremdwahrung bewertet wurden, werden mit dem Kurs am Tag
des Geschaftsvorfalls umgerechnet.

3.1.4.2  Fruchtgenussrecht

Im am 23. Juni / 25. Juli 1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen
Fruchtgenussrechtsvertrag wurde der ASFINAG das Recht eingeraumt, die dsterreichischen
Autobahnen und Schnellstral’en zu betreiben und fir deren Benutzung Maut einzuheben.
Darlber hinaus steht der ASFINAG ein fixer Anspruch aus der Verpflichtung des Bundes zu,
im Falle einer Vertragsaufldsung den Restbuchwert des dem Fruchtgenussrecht
entsprechenden Vermogens zum Zeitpunkt der Vertragsbeendigung in Héhe der
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten zu leisten. Im Gegenzug ubernahm die ASFINAG
die Verpflichtung, die Autobahnen und Schnellstral’en zu erhalten und auszubauen.
Hinsichtlich der Bilanzierung des Fruchtgenussrechtes wurde IFRIC 12 (Inkrafttreten ab 01.
Janner 2008) wird analog angewendet.

Entsprechend wird das Fruchtgenussrecht als immaterieller Vermégenswert gemaf IAS 38
bilanziert. Der Bund verzichtet auf eine Kiindigung des Vertrages, solange die ASFINAG
ihren vertraglichen Verpflichtungen zur Erhaltung des Autobahnen- und
SchnellstralRennetzes nachkommt. Da auch die ASFINAG keine Kiindigung des
Fruchtgenussvertrages beabsichtigt, handelt es sich um einen immateriellen Vermodgenswert
mit unbegrenzter Nutzungsdauer, der somit keiner planmaRigen Abschreibung unterliegt,
sondern grundsatzlich einem jahrlichen Werthaltigkeitstest zu unterziehen ist. Da der
Restbuchwert des Fruchtgenussrechtes vom Bund garantiert wird, ist die Erfassung einer
Wertminderung nicht erforderlich.

3.1.4.3 Immaterielle Vermégenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung mit
den Anschaffungs- und Herstellungskosten aktiviert. Die Anschaffungskosten von
immateriellen Vermdgenswerten, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
erworben wurden, entsprechen ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Kosten
fur selbst geschaffene immaterielle Vermdgenswerte werden erfolgswirksam in der Periode
erfasst, in der sie anfallen, wenn die Aktivierungsvoraussetzungen gem. IAS 38 erfiillt
werden.

Nach ihrer erstmaligen Aktivierung werden immaterielle Vermdgenswerte mit ihren
Anschaffungs- und Herstellungskosten abziiglich kumulierter Abschreibungen und

Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2009 Seite 12 von 71



A ASIFIiNAG

kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Fur die Folgebewertung wird
zwischen immateriellen Vermogenswerten mit begrenzter und solchen mit unbestimmter
Nutzungsdauer unterschieden.

Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden entsprechend ihrer
jeweiligen wirtschaftlichen Nutzungsdauer planmafig abgeschrieben. Die Abschreibung
erfolgt linear tber einen Zeitraum von 4 Jahren fur Software und bis zu 10 Jahren fur Rechte
und wird in der Gewinn- und Verlustrechung im Abschreibungsaufwand erfasst. Die
Nutzungsdauer und die Abschreibungsmethode werden jahrlich auf ihre Giiltigkeit hin
Uberpriift, erforderliche Anderungen werden als Anderungen von Schatzungen behandelt.
Zusétzlich zur planmaRigen Abschreibung erfolgt eine Uberpriifung auf mégliche
Wertminderungen, sofern ein Anhaltspunkt dafir vorliegt.

Immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer werden jahrlich auf eine
mdgliche Wertminderung Uberprift. Falls sich Ereignisse oder veranderte Umstande
ergeben, die auf eine mogliche Wertminderung hindeuten, werden die
Wertminderungspriifungen haufiger durchgefihrt. Die Uberpriifung wird in Abhangigkeit des
Einzelfalls flr den einzelnen Vermdgenswert oder auf der Ebene der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit durchgefiihrt. Immaterielle Vermégenswerte mit
unbestimmbarer Nutzungsdauer werden nicht planmaRig abgeschrieben. Es erfolgt eine
jahrliche Uberpriifung, ob die Einschatzung einer unbestimmten Nutzungsdauer weiterhin
gerechtfertigt ist. Ist dies nicht der Fall, wird die Anderung der Einschatzung von einer
unbestimmten Nutzungsdauer zur begrenzten Nutzungsdauer auf prospektiver Basis
vorgenommen.

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermogenswerte ergeben sich
aus der Differenz zwischen dem NettoveraufRerungserlds und dem Buchwert des
Vermogenswertes. Sie werden in der Periode erfolgswirksam erfasst, in der der Posten
ausgebucht wird.

3.1.4.4 Unternehmenszusammenschliisse, Firmenwerte und
Unternehmensveréauflerungen

Unternehmenszusammenschlisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert.
Dabei werden samtliche identifizierbaren Vermdgenswerte einschlie3lich von zuvor nicht
erfassten immateriellen Vermdgenswerten und sadmtliche Schulden einschlieRlich der
Eventualschulden, jedoch unbeachtlich kuinftiger Restrukturierungen, des erworbenen
Geschaftsbetriebs zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Die verbleibende Differenz wird als
Firmenwert ausgewiesen. Verbleibende passive Unterschiedsbetrage werden
erfolgswirksam erfasst.

Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss werden bei erstmaligem Ansatz zu
Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss der Anschaffungskosten des
Unternehmenszusammenschlusses Uber den Anteil des Konzerns an den beizulegenden
Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte, Schulden und
Eventualschulden bemessen.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Firmenwert zu Anschaffungskosten abziiglich
kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum Zweck des Wertminderungstests
wird der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene Firmenwert ab
dem Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. Gruppen von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, die von den Synergieeffekten aus dem
Unternehmenszusammenschluss profitieren. Dies gilt unabhangig davon, ob andere
Vermogenswerte oder Schulden des Erwerbers diesen zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten oder Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet werden. Der
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Firmenwert aus dem Erwerb der EUROPPASS LKW-Mautsystem GmbH wurde dem
ASFINAG Konzern als Ganzes zugeordnet.

Ein sich ergebender Firmenwert wird nicht planmaRig abgeschrieben, sondern mindestens
einmal jahrlich oder dann auf Wertminderung geprift, wenn Sachverhalte oder Umstande
darauf hindeuten, dass der Buchwert wertgemindert sein kénnte. Eine mdgliche
Wertminderung wird durch den Vergleich des erzielbaren Betrages der jeweiligen
zahlungsmittelgenerierenden Einheit oder Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten mit dem Buchwert des Firmenwertes ermittelt. Unterschreitet der erzielbare Betrag
den Buchwert des Firmenwertes, wird ein Wertminderungsaufwand erfasst. Ein fir den
Firmenwert erfasster Wertminderungsaufwand darf auch in Folgeperioden nicht mehr
aufgeholt werden.

Beim Verkauf eines Tochterunternehmens wird die Differenz zwischen dem Verkaufspreis
und dem Nettovermégen zuzliglich der kumulierten Fremdwahrungsdifferenzen und des
nicht amortisierten Geschafts- oder Firmenwerts erfolgswirksam erfasst.

3.1.4.5 Sachanlagen

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
planmaRige lineare Abschreibungen sowie Wertminderungen, bilanziert. Die
Anschaffungskosten von Sachanlagen umfassen den Kaufpreis, einschlieRlich Importzdlle
und nicht refundierbarer Steuern und all jene direkt zurechenbaren Kosten, die entstehen,
um den Vermdgensgegenstand an den zur Nutzung vorgesehenen Ort zu bringen und in
einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen.

Im Falle von Tauschgeschaften erfolgt die Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert, es
sei denn, dem Tauschgeschéft fehlt es an wirtschaftlicher Substanz oder weder der
beizulegende Zeitwert des erhaltenen Vermdgenswertes noch des hingegebenen
Vermogenswertes ist verlasslich messbar.

Vermogenswerte werden ab dem Zeitpunkt ihrer Betriebsbereitschaft abgeschrieben. Die
Abschreibungen erfolgen linear Gber die voraussichtliche Nutzungsdauer der jeweiligen
Anlagen bzw. deren Komponenten. Bei der Bestimmung der voraussichtlichen
Nutzungsdauer von Sachanlagen wird die erwartete wirtschaftliche bzw. technische
Nutzungsdauer berticksichtigt. Die Restwerte, Nutzungsdauer und Abschreibungsmethoden
werden am Ende eines jeden Geschéaftsjahres Uberprift und gegebenenfalls angepasst.

Erwartete Nutzungsdauer von Sachanlagen

Jahre
Gebaude 33-50
Technische Anlagen und Maschinen 4-25
Betriebs- und Geschaftsausstattung 4-10
Fahrzeuge 4-12

Instandhaltungen und Reparaturen werden, sofern die Wesensart des betreffenden
Vermdgenswertes dadurch nicht verandert wird und kein zusatzlicher kunftiger Nutzen
entsteht, im Jahr des Anfalls als laufender Aufwand gebucht. Ersatz- sowie wertsteigernde
Investitionen werden aktiviert.
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Werden Sachanlagen verkauft, wird bei Beschlussfassung und Vorliegen der
Voraussetzungen gem. IFRS 5 der Vermogenswert soweit erforderlich auf den
VeraulRerungswert abziglich noch anfallender VerauRRerungskosten abgewertet und in der
Folge bis zum Verkaufszeitpunkt nicht weiter abgeschrieben. Der Ausweis erfolgt gesondert
unter der Position ,zur Verauf3erung gehalten®.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren
Nutzung oder VeraufRerung des Vermogenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet
wird. Die aus dem Abgang des Vermogenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste
werden als Differenz aus NettoverauRerungserldsen und Buchwert des Vermdgenswerts
ermittelt und in der Periode, in der der Vermdgenswert ausgebucht wird, erfolgswirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

3.1.4.6 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines
Vermogenswertes zugeordnet werden kénnen, flr den ein Zeitraum langer als ein Jahr
erforderlich ist, um ihn in seinen beabsichtigten gebrauchsfahigen Zustand zu versetzen,
werden als Teil der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten des entsprechenden
Vermogenswerts aktiviert. Alle sonstigen Fremdkapitalkosten werden in der Periode als
Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind. Fremdkapitalkosten sind Zinsen und sonstige
Kosten, die einem Unternehmen im Zusammenhang mit der Aufnahme von Fremdkapital
entstehen.

Der Konzern aktiviert Fremdkapitalkosten fur samtliche qualifizierte Vermogenswerte, bei
denen der Bau am oder nach dem 01. Janner 2009 aufgenommen wurde.
Fremdkapitalkosten im Zusammenhang mit Bauprojekten, die vor dem 01. Janner 2009
begonnen haben, erfasst der Konzern weiterhin als Aufwand.

3.1.4.7 Wertminderung von nicht-finanziellen Vermégenswerten

Bei Sachanlagevermoégen und immateriellen Vermdgenswerten einschliellich Firmenwerten
wird jeweils zum Bilanzstichtag Uberprift, ob Anhaltspunkte fir eine Wertminderung
vorliegen. Bei Firmenwerten und immateriellen Vermoégenswerten mit unbestimmbarer
Nutzungsdauer erfolgt eine derartige Uberpriifung auf Wertminderungen auch ohne
Anhaltspunkte zu jedem Bilanzstichtag.

Als Basis der Uberpriifung wird vom Konzern der erzielbare Betrag eines Vermdgenswertes
ermittelt. Dieser entspricht dem héheren Betrag aus Nutzungswert oder beizulegendem
Zeitwert abzlglich der Veraulterungskosten.

Der Nutzungswert des Vermdgenswertes entspricht dem Barwert der geschatzten kinftigen
Cashflows aus seiner fortgesetzten Nutzung auf Basis der 5-Jahres-Planung und seiner
VerauRerung am Ende der Nutzungsdauer unter Zugrundelegung eines marktiblichen und
an die spezifischen Risiken des Vermégenswertes angepassten Zinssatzes vor Steuern.
Kann fir einen einzelnen Vermdgenswert kein eigenstandiger Cashflow festgestellt werden,
erfolgt die Ermittlung des Nutzungswertes auf Basis der jeweiligen Cash Generating Unit.

Der beizulegende Zeitwert abzlglich der Veraulierungskosten ist der Betrag, der durch den
Verkauf eines Vermogenswertes oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit in einer
Transaktion zu Marktbedingungen zwischen sachverstandigen, vertragswilligen Parteien
nach Abzug der VeraulRerungskosten erzielt werden kdnnte.

Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2009 Seite 15 von 71



A ASIFIiNAG

Liegt der erzielbare Betrag unter dem Buchwert des Vermogenswertes bzw. der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit, erfolgt die ergebniswirksame Erfassung eines
Wertminderungsaufwandes in Hohe des Unterschiedsbetrages.
Wertminderungsaufwendungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position
L<Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen® erfasst.

Der spatere Wegfall der Wertminderung flhrt — aufder bei Firmenwerten (siehe Punkt
4.1.1.2.) — zu einer erfolgswirksamen Wertaufholung bis zum geringeren Wert aus
fortgeschriebenen urspriinglichen Anschaffungs- oder Herstellungskosten und erzielbarem
Betrag. Nachdem eine Wertaufholung vorgenommen wurde, ist der Abschreibungsaufwand
in kiinftigen Berichtsperioden anzupassen, um den berichtigten Buchwert des
Vermogenswerts, abzlglich eines etwaigen Restbuchwertes, systematisch auf seine
Restnutzungsdauer zu verteilen.

3.1.4.8  Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Immobilien, die nicht von Konzernunternehmen betrieblich genutzt werden und
ausschlielich zur Erzielung von Mieteinnahmen und Gewinnen aus Wertsteigerungen
dienen, stellen als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien dar. Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien werden bei der erstmaligen Erfassung zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten einschlielllich Nebenkosten bewertet. Der Buchwert enthalt die Kosten
fur den Ersatz eines Teils einer bestehenden, als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie
zum Zeitpunkt des Anfalls dieser Kosten, sofern die Ansatzkriterien erfullt sind. Der Buchwert
beinhaltet nicht die Kosten der laufenden Instandhaltung dieser Immobilien. In den
Folgeperioden werden als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten bilanziert.

Die bei der ASFINAG als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien bestehen zur Ganze
aus Grundstlicken, die eine unbestimmte Nutzungsdauer aufweisen und somit nicht
planmaRig abgeschrieben werden. Die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien
werden jahrlich auf eine mogliche Wertminderung tberprft. Falls sich Ereignisse oder
veranderte Umstande ergeben, die auf eine mogliche Wertminderung hindeuten, werden
Wertminderungsprifungen haufiger durchgefuhrt.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden ausgebucht, wenn sie abgehen oder
wenn sie dauerhaft nicht mehr genutzt werden und kein kunftiger wirtschaftlicher Nutzen aus
ihrem Abgang mehr erwartet wird. Gewinne oder Verluste aus der Stilllegung oder dem
Abgang einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie werden erfolgswirksam im Jahr der
Stilllegung oder VeraulRerung erfasst.

3.1.4.9 Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile an einem assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert.
Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei welchem der Konzern tUber
malfgeblichen Einfluss verfligt und das weder ein Tochterunternehmen noch ein Joint
Venture ist.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an einem assoziierten Unternehmen in der
Bilanz zu Anschaffungskosten zuziiglich nach dem Erwerb eingetretener Anderungen des
Anteils des Konzerns am Reinvermdgen des assoziierten Unternehmens erfasst. Der mit
einem assoziierten Unternehmen verbundene Geschafts- oder Firmenwert ist im Buchwert
des Anteils enthalten und wird nicht planmaRig abgeschrieben. Bei der Anwendung der
Equity-Methode stellt der Konzern fest, ob hinsichtlich der Nettoinvestition des Konzerns

Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2009 Seite 16 von 71



A ASIFIiNAG

beim assoziierten Unternehmen die Berlcksichtigung eines zusatzlichen
Wertminderungsaufwands erforderlich ist.

Die Gewinn- und Verlustrechnung enthalt den Anteil des Konzerns am Erfolg des
assoziierten Unternehmens. Unmittelbar im Eigenkapital des assoziierten Unternehmens
erfasste Anderungen werden vom Konzern in Hohe seines Anteils ebenfalls unmittelbar im
Eigenkapital erfasst und - sofern erforderlich - in die Aufstellung Uber Veranderungen des
Eigenkapitals aufgenommen. Gewinne und Verluste aus Transaktionen zwischen dem
Konzern und dem assoziierten Unternehmen werden entsprechend dem Anteil am
assoziierten Unternehmen eliminiert.

Der Bilanzstichtag und die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden flir ahnliche
Geschaftsvorfalle und Ereignisse unter vergleichbaren Umstanden des assoziierten
Unternehmens und des Konzerns stimmen Uberein.

3.1.4.10 Finanzielle Vermégenswerte
3.1.4.10.1 Allgemeine Regelungen

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von IAS 39 werden in Abhangigkeit des Einzelfalles
entweder als zur VeraulRerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte (,available for sale®),
als Kredite und Forderungen oder als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (,at fair
value®) zu bewertete finanzielle Vermdgenswerte eingeteilt. Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen bestehen derzeit nicht.

Die Erfassung der Finanzinstrumente und sonstigen finanziellen Vermdgenswerte erfolgt
jeweils zum Erfillungstag. Die finanziellen Vermégenswerte werden bei der erstmaligen
Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Falle von anderen Finanzinvestitionen
als solchen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden
darlber hinaus bei der erstmaligen Erfassung Transaktionskosten aktiviert, die direkt dem
Erwerb des Vermdgenswertes zuzurechnen sind.

Die Beurteilung, ob ein Vertrag ein eingebettetes Derivat enthalt, wird zum Zeitpunkt
vorgenommen, zu dem das Unternehmen erstmals Vertragspartei wird. Eine Trennung
eingebetteter Derivate vom Basisvertrag ist grundsatzlich nicht erforderlich, da im Falle
eingebetteter Derivate der Basisvertrag zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam erfasst
wird.

Die Designation der finanziellen Vermdgenswerte in die Bewertungskategorien erfolgt nach
ihrem erstmaligen Ansatz. Umwidmungen werden, sofern diese zulassig sind und
erforderlich erscheinen, zum Ende eines jeden Geschaftsjahres vorgenommen.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten gehandelt
werden, wird durch den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis (Geldkurs) bestimmt. Der
beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, fir die kein aktiver Markt besteht, wird unter
Anwendung von Bewertungstechniken ermittelt. Vorrangig analysiert die ASFINAG dazu die
diskontierten Cashflows unter Zugrundelegung stichtagsbezogener Zinskurven und
stichtagsbezogener Fremdwahrungs-Wechselkurse.

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob eine Wertminderung eines finanziellen
Vermogenswerts oder einer Gruppe von finanziellen Vermogenswerten vorliegt.
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3.1.4.10.2 Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte

Zur VeraulRerung verflugbare finanzielle Vermégenswerte sind alle nicht-derivativen
finanziellen Vermogenswerte und solche die nicht zwingend einer anderen Kategorie nach
IAS 39 angehdren. Bei der ASFINAG wurden vor allem die nach nationalen gesetzlichen
Vorschriften verpflichtend zu haltenden Wertpapiere zur Deckung der Verpflichtungen
gegeniiber Mitarbeitern dieser Kategorie zugeordnet, die in der Bilanzposition ,Ubrige
langfristige Vermdgenswerte® ausgewiesen werden. Nach der erstmaligen Erfassung werden
zur VerauRerung gehaltene finanzielle Vermdégenswerte zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, der auf Basis von Bérsekursen bzw. von der Depot filhrenden Bank bekannt
gegebenen Kurswerten zum Bilanzstichtag ermittelt wird. Die nicht realisierten Gewinne oder
Verluste werden direkt im Eigenkapital, in der Bewertungsriicklage gemaR IAS 39, erfasst.

Dividenden aus Finanzinvestitionen werden mit Entstehung des Rechtsanspruchs auf die
Zahlung erfolgswirksam als ,erhaltene Dividenden® erfasst.

Zu dem Zeitpunkt, an dem der finanzielle Vermégenswert ausgebucht wird oder an dem eine
Wertminderung festgestellt wird, wird der zuvor im Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn
oder Verlust erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Der Betrag der
Wertminderung ergibt sich aus der Differenz zwischen den fortgefihrten Anschaffungskosten
und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert, abzlglich etwaiger, bereits friher
ergebniswirksam erfasster Wertberichtigungen. Wertaufholungen bei
Eigenkapitalinstrumenten, die als zur Veraul3erung verfigbar eingestuft sind, werden nicht
im Periodenergebnis erfasst. Wertaufholungen bei Schuldinstrumenten werden
ergebniswirksam erfasst, wenn sich der Anstieg des beizulegenden Zeitwerts des
Instruments objektiv auf ein Ereignis zurtickfiihren lasst, das nach der ergebniswirksamen
Erfassung der Wertminderung aufgetreten ist.

3.1.4.10.3 Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermégenswerte mit festen oder
bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Diese
Vermdgenswerte werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten abzlglich Wertberichtigungen
fur Wertminderungen bewertet. Fortgeflihrte Anschaffungskosten werden unter
Berucksichtigung samtlicher Disagi und Agi beim Erwerb berechnet und beinhalten samtliche
Geblihren, die ein integraler Teil der Transaktionskosten sind. Gewinne und Verluste werden
im Periodenergebnis erfasst, wenn die Kredite und Forderungen ausgebucht oder
wertgemindert sind, sowie im Rahmen von Amortisationen.

Bei objektiven Hinweisen, dass eine Wertminderung bei mit fortgefihrten
Anschaffungskosten bilanzierten Krediten und Forderungen eingetreten ist, ergibt sich die
Hohe des Verlusts als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermdgenswerts und dem
Barwert der erwarteten kinftigen Cashflows (mit Ausnahme kinftiger, noch nicht
eingetretener Kreditausfalle). Finanzielle Vermdgenswerte, die flr sich gesehen bedeutsam
sind, werden individuell auf Wertminderung untersucht. Bei Vermdgenswerten, die fur sich
gesehen nicht bedeutsam sind, erfolgt die Uberpriifung auf Wertminderung nicht individuell.
Kommt es zu keiner individuellen Wertminderung, wird der finanzielle Vermdgenswert mit
anderen Vermdgenswerten mit vergleichbarem Ausfallsrisiko zu einer Gruppe
zusammengefasst, die auf Gruppenebene auf eine Wertminderung untersucht wird. Bei
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden Wertberichtigungen vorgenommen,
wenn objektive Hinweise (wie z. B. die Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz oder signifikante
finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners), daflr vorliegen, dass nicht alle falligen Betrage
gemal den ursprunglich vereinbarten Rechnungskonditionen eingehen werden.
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Der Buchwert des Vermdgenswertes wird unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos
reduziert. Der Wertminderungsverlust wird ergebniswirksam erfasst. Eine Ausbuchung der
Forderung erfolgt, wenn sie als uneinbringlich eingestuft werden.

Verringert sich die Hoéhe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtsperioden und
kann diese Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung
aufgetretenen Sachverhalt zuriickgeflihrt werden, wird die friiher erfasste Wertberichtigung
rickgangig gemacht. Die Wertaufholung ist der Hohe nach auf die fortgefihrten
Anschaffungskosten zum Zeitpunkt der Wertaufholung beschrankt. Die Wertaufholung wird
ergebniswirksam erfasst.

3.1.4.10.4 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdégenswerte (,,at fair value®) / Derivate

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte
enthalten derzeit lediglich Derivate, die als zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen
Vermogenswerte gelten. Sonstige Finanzinvestitionen, die als zu Handelszwecken gehalten
klassifiziert wurden, bestehen zurzeit nicht. Vom Wahlrecht der ergebniswirksamen
Bewertung des Finanzvermdgens zum beizulegenden Zeitwert wird kein Gebrauch gemacht.

Enthalt ein Vertrag ein oder mehrere eingebettete(s) Derivat(e), wird der gesamte
strukturierte Vertrag als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller
Vermogenswert eingestuft, es sei denn, das(die) eingebettete(n) Derivat(e)
verandert/verandern die ansonsten anfallenden Zahlungsstrome aus dem Vertrag nur
unerheblich oder eine Abspaltung des eingebetteten Derivats ist unzulassig.

Gewinne oder Verluste aus diesen finanziellen Vermoégenswerten werden erfolgswirksam
erfasst.

3.1.4.10.5 Ausbuchung finanzieller Vermégenswerte

Ein finanzieller Vermdgenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermégenswerts oder ein
Teil einer Gruppe ahnlicher finanzieller Vermégenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der
drei folgenden Voraussetzungen erfullt ist:

o Die vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem finanziellen Vermdgenswert sind
ausgelaufen.

e Der Konzern behalt die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus
finanziellen Vermogenswerten zurlick, Ubernimmt jedoch eine vertragliche
Verpflichtung zur Zahlung der Cashflows ohne wesentliche Verzégerungen an eine
dritte Partei im Rahmen einer Vereinbarung, die die Bedingungen in IAS 39.19 erfillt
(,pass-through arrangement®).

e Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem finanziellen
Vermdgenswert Ubertragen und hat

- im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am
finanziellen Vermoégenswert verbunden sind, Gbertragen oder hat

- im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am
finanziellen Vermogenswert verbunden sind, weder Ubertragen noch
zurtickbehalten, jedoch die Verfligungsmacht Uber den Vermoégenswert
Ubertragen.
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Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem Vermogenswert
Ubertragt und im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum an diesem
Vermogenswert verbunden sind, weder Ubertragt noch zurtickbehalt und auch die
Verfigungsmacht an dem Ubertragenen Vermdgenswert zurlickbehalt, erfasst der Konzern
den Ubertragenen Vermogenswert weiter im Umfang seines anhaltenden Engagements.

3.1.4.10.6 Vorréate

Vorrate sind Vermogenswerte, die zum Verkauf im normalen Geschaftsbetrieb gehalten
werden oder die im Rahmen der Erbringung von Dienstleistungen verbraucht werden.

Bei der ASFINAG umfasst das Vorratsvermogen im Wesentlichen Betriebsstoffe, die flir die
Strallenerhaltung eingesetzt werden. Die Bewertung der Betriebsstoffe erfolgt mit dem
niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und Nettoveraufierungswert, die Ermittlung des
Einsatzes erfolgt nach dem gleitenden Durchschnittspreisverfahren. Wertberichtigungen fir
veraltete Betriebsstoffe werden Gber ein Wertberichtigungskonto erfasst. Wertminderungen
von Vorraten werden in die Gewinn- und Verlustrechung im Materialaufwand ausgewiesen.

3.1.4.10.7 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in der Bilanz umfassen den Kassenbestand,
Guthaben bei Kreditinstituten und kurzfristige Einlagen mit einer urspringlichen Falligkeit von
weniger als drei Monaten. Fur Zwecke der Konzerngeldflussrechnung umfassen
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente die oben definierten Zahlungsmittel und
kurzfristigen Einlagen.

3.1.4.11 Finanzielle Schulden
3.1.4.11.1 Finanzielle Schulden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Darlehen und Anleihen werden bei der erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden
Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung abzlglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen
Transaktionskosten bewertet. Ein Agio, Disagio oder sonstiger Unterschied zwischen dem
erhaltenen Betrag und dem Rickzahlungsbetrag wird Uiber die Laufzeit der Finanzierung
verteilt realisiert und im Finanzergebnis ausgewiesen. Die Folgebewertung erfolgt somit zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst,
wenn die Schulden ausgebucht werden sowie im Rahmen von Amortisationen.

3.1.4.11.2 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, librige finanzielle
Schulden

Die Bewertung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erfolgt bei Entstehen
der Verbindlichkeit in Hohe des beizulegenden Zeitwertes der erhaltenen Leistungen. In der
Folge werden diese Verbindlichkeiten zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet.
Sonstige, nicht aus den Leistungsbeziehungen resultierende Verbindlichkeiten werden mit
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ihrem Zahlungsbetrag angesetzt. Langfristige sonstige Verbindlichkeiten werden
entsprechend ihrer Laufzeit abgezinst und mit dem Barwert angesetzt.

3.1.4.11.3 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Schulden / Derivate

In der ASFINAG Gruppe wurden zur Vermeidung einer asymmetrischen Bilanzierung und
Bewertung die Anleihen und Darlehen (Grundtransaktionen) mit Derivaten als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden kategorisiert und
entsprechend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Ebenso wurde ein
Darlehen, das ein derivatives Element (Zinszahlung in abweichender Wahrung) enthalt, zur
Vermeidung einer gesonderten Bilanzierung des derivativen Elements als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert erfasst (Fair Value Option).

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden umfassen die zu
Handelszwecken gehaltenen finanziellen Schulden sowie andere finanzielle Schulden, die
bei ihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Schulden klassifiziert werden. Unter die zu Handelszwecken gehaltenen
finanziellen Schulden fallen vor allem Finanzderivate mit negativem Marktwert.

Die ASFINAG zahlt ihre finanziellen Schulden grundsatzlich zum vertraglichen Tilgungskurs
bei Falligkeit zurlick; zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts vor Falligkeit analysiert die
ASFINAG die diskontierten Cashflows unter Zugrundelegung stichtagsbezogener Zinskurven
und stichtagsbezogener Fremdwahrungs-Wechselkurse.

3.1.4.11.4 Ausbuchung finanzieller Schulden

Eine finanzielle Schuld wird ausgebucht, wenn die dieser Schuld zugrunde liegende
Verpflichtung erflllt oder gekindigt oder erloschen ist.

Wird eine bestehende finanzielle Schuld durch eine andere finanzielle Schuld desselben
Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen ausgetauscht oder
werden die Bedingungen einer bestehenden Schuld wesentlich geandert, wird ein solcher
Austausch oder eine solche Anderung als Ausbuchung der urspriinglichen Schuld und
Ansatz einer neuen Schuld behandelt. Die Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten
wird erfolgswirksam erfasst.

3.1.4.11.5 Finanzderivate

Die ASFINAG Gruppe verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise
Fremdwahrungs- und Zinsswaps, um sich gegen Zins- und Wahrungsrisiken abzusichern.
Diese Finanzderivate gelten als zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente und
werden somit zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt und in den Folgeperioden mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Finanzderivate werden als Vermogenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert
positiv ist, und als Schulden, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzderivaten wird folgendermal3en ermittelt: Die einzelnen
Cashflows (Zins- und Tilgungszahlungen) jeder Swapposition werden mit dem
laufzeitkonformen Zero-Kupon-Zinssatz (aus Reuters) der entsprechenden Wahrung (EUR,
CHF, JPY, GBP, USD) abgezinst und pro Swapposition aufsummiert.
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Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Finanzderivaten
werden sofort erfolgswirksam im Finanzergebnis erfasst.

Die ASFINAG Gruppe hat keine Finanzderivate als Sicherungsinstrumente designiert und
wendet somit die Regeln zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen nach IAS 39 (Hedge
Accounting) nicht an. Um Ansatz- und Bewertungsinkongruenzen zu vermeiden wurden
stattdessen die finanziellen Schulden, deren Risiken mit abgeschlossenen Derivaten
abgesichert wurden, als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fair Value
Option siehe Punkt 4.19.).

3.1.4.12 Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern
3.1.4.12.1 Abfertigungsverpflichtungen

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist der Konzern verpflichtet, an alle Mitarbeiter in
Osterreich, deren Arbeitsverhaltnis vor dem 01. Janner 2003 begann, bei Kiindigung durch
den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leisten.
Diese ist von der Anzahl der Dienstjahre und von dem bei Abfertigungsanfall mafR3geblichen
Bezug abhangig und betragt zwischen zwei und zwolf Monatsbezligen. Fir diese
Verpflichtung wird eine Riickstellung gebildet.

Die Ermittlung der Verpflichtung erfolgt nach der Methode der laufenden Einmalpramien
(Projected unit credit method). Dabei wird der Barwert der kiinftigen Zahlungen bis zu jenem
Zeitpunkt angesammelt, in dem die Ansprliche bis zu ihrem Héchstbetrag entstehen (25
Jahre). Ein Unterschied zwischen dem auf Basis der zugrunde gelegten Annahmen im
Voraus ermittelten Rickstellungsbetrag und dem tatsachlich eingetretenen Wert
(»versicherungsmathematischer Gewinn / Verlust®) wird sofort erfolgswirksam im
Personalaufwand erfasst.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird bis zum Eintreten sqiner Unverfallbarkeit
linear verteilt. Soweit Anwartschaften sofort nach Einfiihrung oder Anderung unverfallbar
sind, wird der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand sofort ergebniswirksam erfasst.

Fir alle nach dem 31. Dezember 2002 begriindeten Dienstverhaltnisse in Osterreich zahlt
der Konzern monatlich 1,53% des Entgelts in eine betriebliche Mitarbeitervorsorgekasse ein,
in der die Beitrage auf einem Konto des Arbeitnehmers veranlagt und diesem bei
Beendigung des Dienstverhaltnisses ausbezahlt oder als Anspruch weitergegeben werden.
Der Konzern ist ausschlief3lich zur Leistung der Beitréage verpflichtet, welche in jenem
Geschéftsjahr im Personalaufwand erfasst werden, fir das sie entrichtet wurden.

3.1.4.12.2 Pensionsverpflichtungen

Aufgrund von Einzelzusagen ist die ASFINAG Gruppe verpflichtet, in 2009 an insgesamt 12
(2008 12) Pensionsbezieher nach deren Eintreten in den Ruhestand Pensionszahlungen zu
leisten. Diesen leistungsorientierten Verpflichtungen steht kein flr diesen Zweck gebundenes
Planvermégen gegentber. Die Verpflichtungen werden jedes Jahr durch qualifizierte und
unabhangige Versicherungsmathematiker bewertet.

Die Ermittlung der leistungsorientierten Verpflichtung erfolgt nach dem Verfahren der
laufenden Einmalpramien (Projected unit credit method) nach IAS 19. Bei diesem Verfahren
werden die auf Basis realistischer Annahmen ermittelten kiinftigen Zahlungen Uber jenen
Zeitraum angesammelt, in dem die jeweiligen Anspruchsberechtigten diese Anspriche
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erwerben. Ein Unterschied zwischen dem im Voraus ermittelten Rickstellungsbetrag und
dem tatsachlich eingetretenen Wert (,versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust®) wird
sofort erfolgswirksam im Personalaufwand erfasst.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird bis zum Eintreten sqiner Unverfallbarkeit
linear verteilt. Soweit Anwartschaften sofort nach Einfihrung oder Anderung unverfallbar
sind, wird der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand sofort ergebniswirksam erfasst.

3.1.4.12.3 Jubildumsgeldverpflichtungen

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen in Osterreich ist der Konzern verpflichtet, an
Mitarbeiter Jubilaumsgelder nach Maligabe der Erreichung bestimmter Dienstjahre (ab 15
Dienstjahren) zu leisten. Die Bewertung dieser sonstigen langfristigen Verpflichtungen
gegenuber Mitarbeiter erfolgt nach der fiir leistungsorientierte Abfertigungsverpflichtungen
angewendeten Methode (Methode der laufenden Einmalpramien — siehe Punkt
Abfertigungsverpflichtungen). Versicherungsmathematische Gewinn- oder Verluste werden
sofort ergebniswirksam erfasst.

3.1.4.13 Riickstellungen

Eine Ruickstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige (gesetzliche
oder faktische) Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss
von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erflllung der Verpflichtung wahrscheinlich
und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung mdglich ist. Sofern der Konzern
fur eine passivierte Ruckstellung zumindest teilweise eine Riickerstattung erwartet (wie z. B.
bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter Vermdgenswert
erfasst, sofern der Zufluss der Erstattung so gut wie sicher ist. Der Aufwand zur Bildung der
Ruckstellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung abztiglich der Erstattung
ausgewiesen. Ist der aus der Diskontierung resultierende Zinseffekt wesentlich, werden
Ruckstellungen zu einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der, sofern im Einzelfall
erforderlich, die fir die Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung
wird die durch Zeitablauf bedingte Erhdhung der Riickstellungen als Finanzaufwendungen
erfasst.

3.1.4.13.1 Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen

Gemal Abschnitt Ill (6) des Fruchtgenussrechtsvertrages ist die Verpflichtung des Bundes,
die im Bundesstraliengesetz 1971 bezeichneten Strecken zu planen, zu bauen und zu
erhalten, mit Wirkung vom 01. Janner 1997 auf die ASFINAG Ubergegangen. Fir zukinftige
Erhaltungsverpflichtungen wird in Form einer Rickstellung gemaf IFRIC 12 vorgesorgt, die
verteilt iber den Zeitraum bis zum friihest méglichen Kindigungszeitpunkt aufgebaut wird.

3.1.4.14 Leasingverhéltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt, wird auf Basis des
wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses getroffen und
erfordert eine Einschatzung, ob die Erflillung der vertraglichen Vereinbarung von der
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Nutzung eines bestimmten Vermogenswerts oder bestimmter Vermégenswerte abhangig ist
und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermoégenswerts einrdumt. Bei einer
wesentlichen Anderung der Charakteristika und Modalitaten des Leasingverhaltnisses, kann
eine Neubeurteilung des Leasingverhaltnisses nach dessen Beginn erforderlich werden.

Die ASFINAG Gruppe ist Leasingnehmer in Operating-Leasingverhaltnissen, bei denen nicht
im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken lGbertragen
werden. Leasingzahlungen flur Operating-Leasingverhaltnisse werden linear Uber die Laufzeit
des Leasingverhaltnisses als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Leasingverhaltnisse in der ASFINAG beschranken sich auf Kopiermaschinen, Faxgerate
etc. und sind als nicht wesentlich einzustufen.

3.1.4.15 Aufwands- und Ertragsrealisierung, Umsatzsteuer

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen an den
Konzern flielen wird und die Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Ertrage
sind zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung zu bemessen. Skonti,
Rabatte sowie Umsatzsteuer oder andere Abgaben bleiben unberiicksichtigt.

Die Benutzung der 6sterreichischen Autobahnen und Schnellstrallen ist gemaf § 1 BStMG
(Bundesstrallen-Mautgesetz) fur alle Kraftfahrzeuge mautpflichtig. Im am 23. Juni/ 25. Juli
1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen Fruchtgenussrechtsvertrag wurde der
ASFINAG das Recht eingeraumt, die 6sterreichischen Autobahnen und Schnellstralden zu
betreiben und fur deren Benutzung Maut einzuheben. Die Art der Mauteinhebung richtet sich
nach dem héchstzulassigen Gesamtgewicht des Fahrzeuges.

Fir Kraftfahrzeuge mit bis zu 3,5 Tonnen héchstzulassigem Gesamtgewicht (Pkw,
Motorrader, Wohnmaobile) besteht Vignettenpflicht. Vignetten kénnen flr einen Zeitraum von
einem Jahr, zwei Monaten oder zehn Tagen erworben werden. Die Erldse aus dem Verkauf
von Vignetten werden daher entsprechend zeitanteilig erfasst. Der Vertrieb der Vignetten
erfolgt Uber Vertriebsorganisationen (z.B. Autofahrerklubs, Tobaccoland) sowie
Direktvertragspartner (z.B. Tankstellen), die flir die getatigten Umsatze eine Provision
erhalten.

Lkw, Busse und Wohnmobile mit mehr als 3,5 Tonnen hdchstzulassigem Gesamtgewicht
unterliegen der fahrleistungsabhangigen Maut. Diese wird Uber ein elektronisches
Mautsystem eingehoben d. h. beim Durchfahren des jeweiligen Mautabschnittes wird der
entsprechende Tarif automatisch anhand der im Fahrzeug angebrachten GO-Box belastet.
Die Anzahl der Achsen sowie die gefahrenen Kilometer bestimmen die Héhe der Maut. Die
Mauterlése werden entsprechend der erbrachten Fahrleistung erfasst und bei Pre-Pay
Aufladung der GO-Box somit entsprechend abgegrenzt.

Mit 01. Janner 2010 wurde die Okologisierung der Maut in Osterreich eingefiihrt. Die EURO-
Emissionsklasse wird als zusatzliches Kriterium bei der Berechnung der zu entrichtenden
Maut bertcksichtigt. Wie bisher hangt die Hohe der Maut auch von der Achszahl und von der
Anzahl der gefahrenen Kilometer ab.

Die EURO-Emissionsklassen werden in drei Tarifgruppen (A, B und C) gestaffelt: Lkw mit
den EURO-Emmissionsklassen EEV und EURO VI (Tarifgruppe A) zahlen seit 01. Janner
2010 um -10% weniger Maut als beim bisher anzuwendenden Basistarif, Lkw der EURO-
Emissionsklassen IV und V (Tarifgruppe B) zahlen um -4% weniger Maut. Lkw der EURO-
Emissionsklassen 0 bis Il (Tarifgruppe C), das sind jene mit dem héchsten
Schadstoffaussto3, zahlen um +10% mehr.

Die in der Mauttarifverordnung 2009 angefuhrten Tarife unterliegen der gesetzlich
geregelten, jahrlichen Anpassung an den harmonisierten Verbraucherpreisindex (VPI).
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Gesetzlich festgelegt ist, dass die ASFINAG durch die Einfiihrung der EURO-
Emissionsklassen weder Mehr- noch Mindereinnahmen generieren sollte. Eine Evaluierung
der Tarife ist jahrlich vorgesehen und findet bei verifiziertem Bedarf erstmalig 2011 statt.

Von der allgemeinen Vignetten- und Mautpflicht ausgenommen sind sechs
Sondermautstrecken, auf denen fir alle Fahrzeuge direkt bei den jeweiligen Mautstellen eine
erhohte fahrleistungs- und streckenabhangige Maut eingehoben wird.

Neben dem Recht zur Mauteinhebung hat sich die ASFINAG im Fruchtgenussrechtsvertrag
auch verpflichtet, das Osterreichische Autobahnen- und Schnellstrallennetz zu erweitern. Die
ASFINAG erbringt somit Errichtungsleistungen fur neue Autobahnen und Schnellstralen im
Austausch gegen eine Erhdhung des immateriellen Vermdgenswertes Fruchtgenussrecht
d.h. des Rechts, auf den neu errichteten Autobahn- und SchnellstraRenstrecken Maut
einzuheben. Die Errichtungserlése und -kosten werden dabei nach MalRgabe des
Fertigstellungsgrades erfasst. Der Fertigstellungsgrad wird ermittelt, indem die bis zum
Bilanzstichtag bereits angefallenen Errichtungsaufwendungen zu den insgesamt erwarteten
Errichtungsaufwendungen bis zur Projektfertigstellung ins Verhaltnis gesetzt werden.
Grundsatzlich werden die tatsachlich entstandenen Kosten ohne Gewinnaufschlag an den
Bund weiterverrechnet.

Der Zinsaufwand umfasst die fur aufgenommene Fremdfinanzierungen anfallenden Zinsen,
zinsenahnliche Aufwendungen und Spesen. Der Zinsertrag und die sonstigen Finanzertrage
beinhalten die aus der Veranlagung von Finanzmitteln und der Investition in Finanzvermégen
realisierten Zinsen, Dividenden und ahnliche Ertrage, Gewinne und Verluste aus der
Veraulerung von Finanzvermogen sowie Wertminderungsaufwendungen und
Wertaufholungsertrage. Weiters werden im Finanzergebnis auch die Wertanderungen von
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfassten finanziellen Vermégenswerten und
Schulden erfasst.

Zinsen werden auf Basis des Zeitablaufes abgegrenzt. Die Realisierung von Dividenden
erfolgt zum Zeitpunkt des Beschlusses der Dividendenausschittung.

Ertrage aus Operating-Leasingverhaltnissen bei als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
werden linear Uber die Laufzeit der Leasingverhaltnisse erfasst.

Umsatzerlése, Aufwendungen und Vermégenswerte werden nach Abzug der Umsatzsteuer
erfasst, mit Ausnahme folgender Falle:

e Wenn die beim Kauf von Vermoégenswerten oder Dienstleistungen angefallene
Umsatzsteuer nicht von der Steuerbehdrde eingefordert werden kann, wird die
Umsatzsteuer als Teil der Herstellungskosten des Vermdgenswerts bzw. als Teil der
Aufwendungen erfasst.

e Forderungen und Schulden werden mitsamt dem darin enthaltenen
Umsatzsteuerbetrag angesetzt. Der Umsatzsteuerbetrag, der von der Steuerbehérde
erstattet oder an diese abgefihrt wird, wird in der Konzern-Bilanz in der Position
Ubrige kurzfristige Vermdgenswerte/Schulden erfasst.

3.1.4.16 Zuwendungen der éffentlichen Hand

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden erfasst, wenn eine hinreichende Sicherheit
daflr besteht, dass die Zuwendungen gewahrt werden und das Unternehmen die damit
verbundenen Bedingungen erfullt. Im Falle von aufwandsbezogenen Zuwendungen werden
diese planmalig als Ertrag tUber den Zeitraum erfasst, der erforderlich ist, um sie mit den
entsprechenden Aufwendungen, die sie kompensieren sollen, zu verrechnen. Bezieht sich
die Zuwendung auf einen Vermdgenswert, wird diese anschaffungs- oder
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herstellungskostenmindernd erfasst und Uber die erwartete Nutzungsdauer des betreffenden
Vermogenswerts linear erfolgswirksam aufgeldst.

3.1.4.17 Ertragssteuern

Die Ertragsteuerbelastung basiert auf dem Jahresgewinn und berticksichtigt kiinftige
Steueranspriiche und -schulden. Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und
Steuerschulden fir die laufende und die friiheren Perioden werden mit dem Betrag
bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehdrde bzw. eine Zahlung an die
Steuerbehorde erwartet wird. Der Berechnung des Betrages werden die Steuersatze und
Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.

Tatsachliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im sonstigen Ergebnis erfasst
werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst.

Kinftige Steueranspriiche und -schulden werden unter Anwendung der
Verbindlichkeitsmethode errechnet. Kiinftige Steueranspriiche und -schulden spiegeln die
Steuereffekte der zum Bilanzstichtag bestehenden temporaren Differenzen zwischen dem
Wertansatz der Vermdgensgegenstande und Schulden laut IFRS-Konzernbilanz und dem
steuerlichen Wertansatz wider.

Kinftige Steueranspriiche und -schulden werden unter Verwendung der erwarteten
Steuersatze fur das steuerbare Einkommen ermittelt, die im Zeitpunkt des Ausgleichs der
temporaren Differenzen anwendbar sein werden. Dabei werden die Steuersatze und
Steuervorschriften verwendet, die zum Bilanzstichtag gultig oder angekindigt sind. Das
Ausmal} der kinftigen Steueranspriiche und -schulden spiegelt die Steuerauswirkungen
wider, die sich nach Einschatzung des Unternehmens zum Bilanzstichtag ergeben wirden,
wenn die Buchwerte des Vermdgens realisiert und die Schulden beglichen wirden. Kinftige
Steueranspriiche und -schulden werden fir alle temporaren Differenzen ohne Ricksicht
darauf, wann wahrscheinlich ein Umkehreffekt eintreten wird, bertcksichtigt.

Kinftige Steuerschulden werden fiir alle zu versteuernden temporaren Differenzen erfasst,
mit Ausnahme der:

e kunftigen Steuerschulden aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschafts- oder
Firmenwerts oder eines Vermdgenswerts oder einer Schuld bei einem
Geschéftsvorfall, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt
des Geschaftsvorfalls weder das unternehmensrechtliche Jahresergebnis noch das zu
versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

e Kkiinftigen Steuerschulden aus zu versteuernden temporaren Differenzen, die im
Zusammenhang mit Beteiligungen an  Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn der zeitliche Verlauf der
Umkehrung der temporaren Differenzen gesteuert werden kann und es wahrscheinlich
ist, dass sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Klnftige Steueranspriiche werden flr alle abzugsfahigen temporaren Differenzen, noch nicht
genutzte steuerliche Verlustvortrage sowie nicht genutzte Steuergutschriften in dem Malle
erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass gentigend steuerbare Gewinne vorhanden sein
werden, gegen die die abzugsfahigen temporaren Differenzen und die noch nicht genutzten
steuerlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden kdnnen, mit
Ausnahme von:
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e kiinftigen Steueranspriichen aus abzugsfahigen temporaren Differenzen, die aus dem
erstmaligen Ansatz eines Vermodgenswertes oder einer Schuld bei einem
Geschaéftsvorfall entstehen, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum
Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls weder das unternehmensrechtliche Jahresergebnis
noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

e kiinftigen Steueranspriichen aus zu versteuernden temporaren Differenzen, die im
Zusammenhang mit Beteiligungen an  Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn es wahrscheinlich ist, dass
sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden und kein
ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfigung stehen wird, gegen das die
temporaren Differenzen verwendet werden kénnen.

Zu jedem Bilanzstichtag werden die bisher unberticksichtigten sowie der Buchwert der
gebildeten kinftigen Steueranspriiche neu eingeschatzt. Jene bisher nicht aktivierten
kiinftigen Steueranspriiche werden in dem Ausmal beriicksichtigt, in dem es wahrscheinlich
geworden ist, dass der zuklnftige steuerbare Gewinn die Verwendung der kunftigen
Steueranspriiche zulasst. Im Gegensatz dazu wird der Buchwert der aktivierten kinftigen
Steueranspriiche in jenem Ausmalf wertberichtigt, in dem es nicht langer wahrscheinlich ist,
dass in Zukunft gentigend steuerbare Gewinne zur Verwendung der aktivierten kiinftigen
Steueranspriiche vorhanden sein werden.

Kinftige Steueranspriiche und -schulden werden direkt mit dem sonstigen Ergebnis
verrechnet oder diesem gutgeschrieben, wenn sie sich auf Posten beziehen, die in derselben
oder in einer anderen Periode mit dem sonstigen Ergebnis verrechnet oder diesem
gutgeschrieben werden, inklusive Wechselkursdifferenzen, die sich aus der Umrechnung von
konzerninternen Darlehen ergeben.

Kinftige Steueranspriiche und -schulden werden miteinander verrechnet, wenn der Konzern
einen einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstat-
tungsanspriche gegen tatsachliche Steuerschulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des
gleichen Steuersubjektes beziehen, die von derselben Steuerbehérde erhoben werden.
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4  Erlauterungen zur Konzernbilanz

4.1

Immaterielle Vermogenswerte und Firmenwerte

411 Immaterielle Vermogenswerte
Anzahlung auf

Immaterielle Anzahlung Frucht- Rechte und immaterielles

Vermodgenswerte Fruchtgenuss-recht genussrecht Lizenzen Firmenwert Vermogen Summe
Anschaffungskosten

Stand am 31.12.2008 10.190.690.774,63 1.055.668.784,21 52.446.240,06 153.032.137,39 100.442,50 11.451.938.378,79
Zugénge 282.584.042,12 312.952.861,49 2513.112,34 0,00 1.562,50 598.051.578,45
Umbuchungen 374.169.476,64 -375.407.058,12 9.517.915,70 0,00 -100.442,50 8.179.891,72
Abgénge 0,00 0,00 -420.365,31 0,00 0,00 -420.365,31
Stand am 31.12.2009 10.847.444.293,39 993.214.587,58 64.056.902,79 153.032.137,39 1.562,50 12.057.749.483,65
Abschreibungen

Stand am 31.12.2008 0,00 0,00 22.528.829,34 0,00 0,00 22.528.829,34
Abschreibung 0,00 0,00 8.419.423,83 0,00 0,00 8.419.423,83
Abgénge 0,00 0,00 -394.672,80 0,00 0,00 -394.672,80
Umbuchungen 0,00 0,00 3.407,95 0,00 0,00 3.407,95
Zuschreibungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stand am 31.12.2009 0,00 0,00 30.556.988,32 0,00 0,00 30.556.988,32
Buchwert 31.12.2008 10.190.690.774,63 1.055.668.784,21 29.917.410,72 153.032.137,39 100.442,50 11.429.409.549,45
Buchwerte 31.12.2009 10.847.444.293,39 993.214.587,58 33.499.914,47 153.032.137,39 1.562,50 12.027.192.495,33

Anzahlung auf

Immaterielle Anzahlung Frucht- Rechte und immaterielles

Vermogenswerte Fruchtgenuss-recht genussrecht Lizenzen Firmenwert Vermoégen Summe
Anschaffungskosten

Stand am 31.12.2007 9.859.672.077,22 945.784.633,01 45.161.067,98 153.032.137,39 440.488,50 11.004.090.404,10
Zugénge 106.946.505,88 333.943.108,61 4.930.148,51 0,00 67.515,00 445.887.278,00
Umbuchungen 224.112.193,15 -224.058.957 41 2.689.061,03 0,00 -407.561,00 2.334.735,77
Abgénge -40.001,62 0,00 -334.037,46 0,00 0,00 -374.039,08
Stand am 31.12.2008 10.190.690.774,63 1.055.668.784,21 52.446.240,06 153.032.137,39 100.442,50 11.451.938.378,79
Abschreibungen

Stand am 31.12.2007 0,00 0,00 16.810.149,06 0,00 0,00 16.810.149,06
Abschreibung 0,00 0,00 5.929.032,79 0,00 0,00 5.929.032,79
Abgange 0,00 0,00 -210.352,51 0,00 0,00 -210.352,51
Umbuchungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zuschreibungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stand am 31.12.2008 0,00 0,00 22.528.829,34 0,00 0,00 22.528.829,34
Buchwert 31.12.2007 9.859.672.077,22 945.784.633,01 28.350.918,92 153.032.137,39 440.488,50 10.987.280.255,04
Buchwerte 31.12.2008 10.190.690.774,63 1.055.668.784,21 29.917.410,72 153.032.137,39 100.442,50 11.429.409.549,45

4.1.1.1

Gesetzliche Grundlagen fir die Definition des Fruchtgenussrechts finden sich im

Fruchtgenussrecht und Anzahlungen Fruchtgenussrecht

Fruchtgenussvertrag (1997), im ASFINAG Ermachtigungsgesetz (1997) und im
BundesstralRenlbertragungsgesetz (2001).

Lt. Fruchtgenussvertrag vom 23. Juni / 25. Juli 1997 wurde der ASFINAG das Recht der
FruchtnielRung (§§ 509 ABGB) an den im Bundesstrallengesetz (BStG) definierten
Strallenzigen (Bundesstraflen A = Bundesautobahnen, mehrspurige Bundesstrallen S =
Schnellstral’en und Bundesstrafl’en B) einschliel3lich der Bricken, Tunnels und
Gebirgsengpassen, riickwirkend per 1. Janner 1997 von der Republik Osterreich eingeraumt.
In rAumlicher Hinsicht bezieht sich das Recht der FruchtnieRung auf alle Grundflachen und
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baulichen Anlagen samt Zubehor und Einrichtungen, die gem. § 3 BStG 1971 Bestandteil
dieser Bundesstralen sind.

Der Bund raumt der ASFINAG insbesondere das Recht ein, im eigenen Namen und auf
eigene Rechnung die Einhebung von Benlitzungsgebihren und Mauten von samtlichen
Nutzern der Ubertragenen Stralen vorzunehmen.

Zum Fruchtgenuss werden jene Investitionen (Neubau, Zubau und Erweiterung) gerechnet,
die zu einer Vermehrung der Verkehrsflache und dadurch zu Mehrverkehr und héheren
Mauteinnahmen flihren. Ebenso fruchtgenusserhéhend sind MaRnahmen, die aufgrund von
Richtlinien und/oder gesetzlicher Vorschriften des Fruchtgenussrechtes getatigt werden
mussen.

Die wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2009 aktivierten Fremdkapitalkosten
beliefen sich auf EUR 29.842,61 (2008 EUR 0,00). Der Satz, der bei der Bestimmung der
aktivierbaren Fremdkapitalkosten zugrunde gelegt wurde, belief sich im Durchschnitt auf
4,12%; dabei handelt es sich um den Effektivzins der finanziellen Schulden der ASFINAG.

4.1.1.2 Firmenwert

Der ausgewiesene Firmenwert resultiert zur Ganze aus dem Erwerb der EUROPPASS LKW-
Mautsystem GmbH in 2005.

Der Firmenwert wurde zur Uberpriifung der Werthaltigkeit dem ASFINAG Konzern als
Ganzes zugeordnet. Aufgrund des einheitlichen Geschaftsfeldes der ASFINAG und der
engen Zusammenarbeit der einzelnen Konzerngesellschaften zur Erreichung des
einheitlichen Konzerngeschaftsmodells stellt der Gesamtkonzern die kleinste selbstandige
zahlungsmittelgenerierende Einheit dar, die von den Synergieeffekten aus dem
Unternehmenszusammenschluss profitiert.

Der erzielbare Betrag wird auf Basis der Berechnung eines Nutzungswertes unter
Verwendung von Cashflow-Prognosen ermittelt, die auf von der Unternehmensleitung flr
einen Zeitraum von 6 Jahren genehmigten Finanzplanen basieren. Fir die nachsten 35
Jahre werden die Daten eines Prognosemodells herangezogen, danach wird eine ewige
Rente gerechnet.

Der fir die Cashflow-Prognosen verwendete Abzinsungssatz betragt zum

31. Dezember 2009 6,77% (2008 5,09%) Fur den Zinssatz wurden die gewogenen
durchschnittlichen Kapitalkosten des Unternehmens herangezogen, die noch an die mit dem
Vermogenswert verbundenen Risiken des Cash Flows angepasst wurden.

Im Folgenden werden die Grundannahmen erléutert,._auf deren Basis die
Unternehmensleitung ihre Cashflow-Prognosen zur Uberprifung der Werthaltigkeit des
Firmenwertes erstellt hat und die unterstellte Wachstumsrate festgestellt wurde.

Das Bauprogramm wurde gem. Bauprogrammsplanung bis 2020 fortgeschrieben. Fur 2020ff
wurden fir den Fruchtgenussteil 500 MEUR mit 2,5 % Valorisierung seit 2015 und folgend
unterstellt, fur den Teil der baulichen Erhaltung wurden hingegen 350 MEUR mit ebenfalls
2,5 % Valorisierung jedoch seit 2016 unterstellt. Den LKW-Erlésen wurden von 2016 bis
2025 3 % (1 % Mengen- und 2 % Preissteigerung) Wachstum und 2026ff 2,5 % (0,5 %
Mengen- und 2 % Preissteigerung) unterstellt. Die PKW Sondermauten wurden mit 0,6 %
und die Vignettenerldse mit 4 % (2 % Mengen- und 2 % Preissteigerung) gesteigert. Die
Personal- und die Betriebsaufwande wurden mit 2 % valorisiert. Die Mengensteigerungen
entsprechen konservativen Ableitungen aus Verldufen der Vergangenheit. Die
Preissteigerungen lehnen sich an einen angenommenen VPI an.
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Fir die Berechnung des Impairments, wurden die Betriebsaufwendungen It.
Prognoserechnung Uibernommen. Lediglich die Investitionen im Fruchtgenuss, die nicht
getatigt werden missen — Bauvorhaben, die noch nicht ausgeschrieben wurden — wurden
nicht berticksichtigt. Daflir wurden auch die daraus entstehenden Erlése von den geplanten
Erlésen abgezogen. Fur diese Berechnung wurden Fahrleistungsannahmen von einem

Annahmen jedoch vor der Wirtschaftskrise getroffen wurden, wurden diese Fahrleistungen

durch einen Korrekturfaktor bereinigt.

Die Uberpriifung auf eine mdgliche Wertminderung des aktivierten Firmenwertes ergab in
der Berichtsperiode wie auch im Vorjahr keinen Abwertungsbedarf, weil der erzielbare

Betrag den Buchwert Ubersteigt. Ein Abwertungsbedarf wirde sich erst ab einem
Grenzzinssatz von 8,4% ergeben.

Die Unternehmensleitung ist der Auffassung, dass keine nach verniinftigem Ermessen

grundséatzlich mégliche Anderung einer der zur Bestimmung des Nutzungswertes der

zahlungsmittelgenerierenden Einheit getroffenen Grundannahmen dazu fiihren kénnte, dass
der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ihren erzielbaren Wert wesentlich

Ubersteigt.

Bauten

Technische Anlagen
u. Maschinen

Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung

Fahrzeuge und
Mobilien zur
Betriebs-fiihrung

Geleistete
Anzahlungen und
Anlagen in Bau

Summe

4.2 Sachanlagen
Sachanlagen Grundstiicke
Anschaffungskosten

Stand am 31.12.2008 20.985.212,91

179.577.351,03

359.083.484,12

22.277.936,36

91.468.604,08

110.571.074,60

783.963.663,10

Zugénge 57.490,85 1.402.229,24 11.044.502,36 1.984.404,15 16.699.101,55 27.390.228,84 58.577.956,99
Umbuchungen 32.660,02 3.094.997,51 68.143.584,78 31.688,24 221.103,59 -78.983.840,48 -7.459.806,34
Abgange -247.197,25 -911.214,50 -4.437.541,12 -1.294.707,79 -4.192.387,82 -8.642,11 -11.091.690,59
Stand am 31.12.2009 20.828.166,53  183.163.363,28 433.834.030,14 22.999.320,96 104.196.421,40 58.968.820,85 823.990.123,16
Abschreibungen

Stand am 31.12.2008 0,00 87.047.786,52 119.253.502,12 13.455.350,43 38.679.597,08 6.037.860,13 264.474.096,28
Abschreibung 0,00 9.297.544,62 36.354.478,38 2.731.514,46 8.736.241,30 360.971,63 57.480.750,39
Abgange 0,00 -481.237,50 -2.384.591,96 -1.207.283,62 -3.804.142,82 0,00 -7.877.255,90
Umbuchungen 0,00 -58.854,36 42.903,80 21.201,89 0,00 -8.659,28 -3.407,95
Zuschreibungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -4.534,19 -4.534,19
Stand am 31.12.2009 0,00 95.805.239,28 153.266.292,34 15.000.783,16 43.611.695,56 6.385.638,29 314.069.648,63
Buchwert 31.12.2008 20.985.212,91 92.529.564,51 239.829.982,00 8.822.585,93 52.789.007,00 104.533.214,47 519.489.566,82
Buchwerte 31.12.2009 20.828.166,53 87.358.124,00 280.567.737,80 7.998.537,80 60.584.725,84 52.583.182,56 509.920.474,53
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Technische Betriebs- und Fahrzeuge und Geleistete

Anlagen u. Geschifts- Mobilien zur  Anzahlungen und
Sachanlagen Grundstiicke Bauten Maschinen ausstattung Betriebs-fiihrung Anlagen in Bau Summe
Anschaffungskosten
Stand am 31.12.2007 20.909.090,69  169.342.997,56 323.407.734,99 20.217.250,12 76.514.570,58 79.318.247,84 689.709.891,78
Zugange 9.672,46 5.186.320,13 17.076.173,52 3.043.487,21 17.787.119,33 58.757.502,97 101.860.275,62
Umbuchungen 66.449,76 5.150.100,46 19.133.294,50 97.252,26 348.967,72 -27.011.114,97 -2.215.050,27
Abgénge 0,00 -102.067,12 -533.718,89 -1.080.053,23 -3.182.053,55 -493.561,24 -5.391.454,03
Stand am 31.12.2008 20.985.212,91 179.577.351,03 359.083.484,12 22.277.936,36 91.468.604,08  110.571.074,60 783.963.663,10
Abschreibungen
Stand am 31.12.2007 10.902,40 77.198.131,03 78.876.684,99 11.535.584,19 33.890.196,96 866.740,83 202.378.240,40
Abschreibung 0,00 9.908.180,98 40.653.356,17 2.929.191,69 7.619.903,62 5.171.659,30 66.282.291,76
Abgénge 0,00 -58.266,69 -258.029,19 -1.018.953,58 -2.840.284,02 0,00 -4.175.533,48
Umbuchungen 0,00 -258,80 -18.509,85 9.528,13 9.780,52 -540,00 0,00
Zuschreibungen -10.902,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -10.902,40
Stand am 31.12.2008 0,00 87.047.786,52 119.253.502,12 13.455.350,43 38.679.597,08 6.037.860,13 264.474.096,28
Buchwert 31.12.2007 20.898.188,29 92.144.866,53 244.531.050,00 8.681.665,93 42.624.373,62 78.451.507,01 487.331.651,38
Buchwerte 31.12.2008 20.985.212,91 92.529.564,51 239.829.982,00 8.822.585,93 52.789.007,00  104.533.214,47 519.489.566,82

In der Berichtsperiode sind keine Wertminderungsaufwendungen erfasst. Im Berichtsjahr
wurden wie im Vorjahr keine Sachanlagen verpfandet.

Die wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2009 aktivierten Fremdkapitalkosten
beliefen sich auf EUR 21.359,30 (2008 EUR 0,00). Der Satz, der bei der Bestimmung der
aktivierbaren Fremdkapitalkosten zugrunde gelegt wurde, belief sich im Durchschnitt auf
4,12%; dabei handelt es sich um den Effektivzins der finanziellen Schulden der ASFINAG.

4.3 Zuwendungen der offentlichen Hand

Immaterielle
Investitionszuwachspramie Vermogenswerte Sachanlagen Summe
Stand 01.01.2008 27.181,55 212.175,01 239.356,56
Zugange 0,00 0,00 0,00
Umbuchungen 0,00 0,00 0,00
Abgange 0,00 0,00 0,00
Auflésungen -13.590,80 -106.087,48 -119.678,28
Stand 31.12.2008 13.590,75 106.087,53 119.678,28
Stand 01.01.2009 13.590,75 106.087,53 119.678,28
Zugange 0,00 0,00 0,00
Umbuchungen 0,00 0,00 0,00
Abgange 0,00 0,00 0,00
Auflésungen -13.590,75 -106.087,53 -119.678,28
Stand 31.12.2009 0,00 0,00 0,00

In 2002 und 2003 erhielt das Unternehmen eine 10%ige Investitionszuwachspramie fur
Investitionen in das LKW-Mautsystem. In 2006 kam es zu einem internen Anlagenverkauf,
der dazu flihrte, dass ein Grofdteil der Pramie durch den Abgang der Anlagen als Ertrag
realisiert wurde. Die verbleibende Investitionszuwachspramie wurde verteilt Gber die
Nutzungsdauer der einzelnen Anlagen als abschreibungsmindernd erfasst und ist 2009
ausgelaufen.
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Im Geschaftsjahr 2009 wurden die Zugange zu den immateriellen Vermoégensgegenstanden
um Foérderungen bzw. Zuschlisse in Hohe von EUR 14.656.633,09 (2008 EUR 6.113.736,34)
davon Zuschiisse zum Fruchtgenuss EUR 13.946.476,57 (2008 EUR 6.112.692,56) sowie
die Zugange zu den Sachanlagen um Zuschisse in Hohe von EUR 4.351.080,61 (2008

EUR 787.917,81) vermindert. Die Zuschulsse betreffen sowohl Férderungen im Rahmen von
EU-Projekten als auch Baukostenzuschiisse der einzelnen Bundeslander.

Weiters wurden in 2009 Zuschisse in der Héhe von EUR 5.275.267,29 (2008
EUR 876.317,51) erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

4.4 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

2009 2008
Buchwert Stand 01.01. 32.293.463,84 32.054.894,87
Zugange 909.299,90 864.914,75
Abgange -2.000.569,76 -634.009,95
Umbuchungen -720.085,38 -119.685,50
Wertminderungsaufwendungen -9.265.537,84 -342.019,22
Wertaufholungen 3.239.802,82 469.368,89
Buchwert Stand 31.12. 24.456.373,58 32.293.463,84
Anschaffungskosten 44.620.187,97 47.031.364,98
Kumulierte Wertminderungen 20.163.814,39 14.737.901,14

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien werden mit fortgefiihrten Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten angesetzt.

Der beizulegende Zeitwert am 31. Dezember 2009 betragt EUR 62.326.694,00 (2008
EUR 60.769.405,17).

Die Zeitwerte zum 31. Dezember 2009 wurden auf Basis von in der Vergangenheit erstellten
Gutachten sowie durch Schatzung an Hand von m?-Preisen laut veréffentlichter
Immobilienspiegel fir vergleichbare Grundstiicke festgelegt.

In 2009 wurde der tGberwiegende Teil der Grundstlicke (1.658 Grundstlicke) durch einen
externen Gutachter bewertet. Diese Bewertung erfolgt auf Basis einer vom Auftraggeber zur
Verfligung gestellten Portfolioanalyse, weiters wurden Luftbilder zur Verfligung gestellt. Die
Flachenwidmungsbestimmungen wurden seitens des beauftragten Sachverstandigen fr
jedes Grundstlick erhoben. Im Zuge der Gutachtenserstellung hat der beauftragte
Sachverstandige umfangreiche Erhebungen liber angemessene und nachhaltig erzielbare
Grundstlickspreise flr die einzelnen Grundstlicke durchgefihrt. (Grundpreiserhebungen bei
den Gemeinden, Landwirtschaftskammern, Bezirkslandwirtschaftskammern,
Immobilienmaklern, etc.).

Der beauftragte Sachverstandige ermittelte den Abschlag mittels eines Ratingverfahrens. Fir
dieses Verfahren wurden folgende relevante Kriterien bertcksichtigt:

GrofRke bei gegebener Widmung
Form bei gegebener Widmung
Nutzbarkeit bei gegebener Widmung
Anbindung
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e Neigung
e benachbarte ASFINAG Liegenschaften.

Durch diese zusatzlichen Informationen wurde der Wert der Liegenschaften zum 31.
Dezember 2009 neu festgelegt. Die sich aus dem Gutachten ergebenden Wertminderungen
auf den aktuellen Zeitwert betragen in 2009 EUR 9.265.537,84 (2008 EUR 342.019,22) und
sind im Posten Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle Vermégenswerte,
Sachanlagen und als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien enthalten. Gleichzeitig
ergeben sich Zuschreibungen in der Hohe von EUR 3.239.802,82 (2008 EUR 469.368,89),
da eine zum Bilanzstichtag durchgefiihrte Bewertung der Immobilien eine entsprechenden
Zeitwert ergab. Die Zuschreibungen erfolgten maximal jedoch bis zu den
Anschaffungskosten, die in Posten ,Ertrdge aus Zuschreibungen zu Vermdgenswerten®
ausgewiesen werden.

Die Liegenschaften werden rein zum Zwecke der Wertsteigerung gehalten. Im
Zusammenhang mit den Grundstulicken fallen weder Erl6se aus der Vermietung und
Verpachtung noch sonstige betriebliche Aufwendungen an.

4.5 Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile an assoziierten Unternehmen resultieren aus der Beteiligung an der ASPO
Wehlistralle Projektentwicklungs- und -verwaltungs GmbH und der M6 Tolna Uzemelteté
Korlatolt Feleléssegl Tarsasag, die "at Equity" in den Konzernabschluss einbezogen wurde.

In 2009 wurde der Beschluss zur Auflésung des Kooperationsvertrages, abgeschlossen am
21. Dezember 2006 zwischen der ASFINAG International GmbH und der Porr Solutions
Immobilien- und Infra-strukturprojekte GmbH unter Beitritt der ASFINAG und der allgemeinen
Baugesellschaft A. Porr Aktiengesellschaft zur Liquidation der ASPO Wehlistralde
Projektentwicklungs- und —verwertungs GmbH gefasst. Auf Grund von noch zu erwartenden
Aufldsungskosten wurde der Beteiligungsansatz der ASPO Wehlistralde Projektentwicklungs-
und -verwaltungs GmbH zum 31. Dezember 2009 nach Verbuchung des anteiligen
Periodenergebnisses daher auf EUR 0,00 abgewertet (2008 EUR 6.979,92).

Im Geschéftsjahr 2009 wurde eine Erhdhung des Stammkapitals der M6 Tolna Uzemelteté
Korlatolt Felel6sségi Tarsasag auf insgesamt HUF 27.750.000,00 vorgenommen. Der
Beteiligungsansatz zum 31. Dezember 2009 betragt nach Berlcksichtigung des anteiligen
Periodenergebnisses EUR 23.653,75 (2008 EUR 942,12).

Die Entwicklung der Beteiligungsansatze stellt sich wie folgt dar:

Beteiligungsansatz zum 31.12.2008 7.922,04
+ anteilige Erhéhung des Stammkapital 16.143,50
+ anteiliges Periodenergebnis 5.173,06
- Wertminderung -5.584,85
Beteiligungsansatz zum 31.12.2009 23.653,75
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Die zusammengefassten Finanzinformationen Gber die ASPO Wehlistralle

Projektentwicklungs- und -verwaltungs GmbH stellen sich zum 31. Dezember 2009 wie folgt

dar:

31.12.2009 31.12.2008
Kurzfristige Vermoégenswerte 11.252,47 17.184,08
Langfristige Vermbgenswerte 11.727,73 11.727,73
Summe Vermoégenswerte 22.980,20 28.911,81
Eigenkapital 21.480,20 26.845,86
Kurzfristige Schulden 1.500,00 2.065,95
Langfristige Schulden 0,00 0,00
Summe Eigenkapital und Schulden 22.980,20 28.911,81
Ertrage 181,08 567,22
Aufwendungen -5.546,74 -4.352,72
Periodenergebnis -5.365,66 -3.785,50
Anteiliges Periodenergebnis ASFINAG AG 26% -1.395,07 -984,23

Die zusammengefassten Finanzinformationen tiber der M6 Tolna Uzemelteté Korlatolt

Feleldsségu Tarsasag stellen sich zum 31. Dezember 2009 wie folgt dar:

31.12.2009 31.12.2008
Kurzfristige Vermdgenswerte 250.251,46 157.880,36
Langfristige Vermégenswerte 3.265,29 0,00
Summe Vermoégenswerte 253.516,75 157.880,36
Eigenkapital 146.414,73 5.646,39
Ausgleichsposten Wahrungsumrechnung 145,96 0,00
Kurzfristige Schulden 107.247,98 152.233,97
Langfristige Schulden 0,00 0,00
Summe Eigenkapital und Schulden 253.808,67 157.880,36
Ertrage 441.973,81 153.373,40
Aufwendungen -402.344,17 -150.653,61
Periodenergebnis 39.629,64 2.719,79
Anteiliges Periodenergebnis ASFINAG AG 16% 6.340,74 435,17
4.6 Ubrige langfristige Vermogenswerte

31.12.2009 31.12.2008

Ubrige langfristige Forderungen 352.504,81 184.908,45

Ubrige langfristige Abgrenzungsposten 38.369.957,08 196.716,04

Wertpapiere und Finanzinvestitionen
Finanzderivate

2.826.494,19  2.559.900,48
100.245.478,44 45.638.944,86

Ubrige langfristige Vermbégenswerte 141.794.434,52 48.580.469,83
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Die bestehenden Ubrigen langfristigen Forderungen beinhalten unter anderem Forderungen
aus Zuschissen gegenuber Landern in der Hohe von EUR 103.857,31 (2008
EUR 108.735,77).

Die Ubrigen langfristigen Abgrenzungsposten enthalten tiberwiegend die im Voraus an den
Bund Uberwiesenen Haftungsentgelte fir Anleihen fur einen Zeitraum von bis zu 10 Jahren.

In der Berichtsperiode wurden Gewinne aus Wertanderungen der zur Verauflerung
verfugbaren kurzfristigen Wertpapiere in der Hohe von EUR 233.053,91 (2008 Verluste
EUR 571.923,23) erfolgsneutral in der IAS-39-Rlcklage erfasst. Im Geschéftsjahr 2009 kam
es zu keinen Abgangen der kurzfristigen Wertpapiere.

Samtliche langfristigen Forderungen und Vermogenswerte wurden nicht wertberichtigt.

Finanzderivate werden in Punkt 4.19 erlautert.

4.7 Ertragssteuern

Die in der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertragssteuern stellen sich wie
folgt dar:

2009 2008
Tatsachliche Ertragssteuern 99.753.740,90 127.682.568,35
aperiodische Ertragssteuern 21.162,17 3.502.439,22
kinftiger Steuerertrag/-aufwand, aus dem Entstehen und
der Aufldsung von temporaren Differenzen -5.291.306,00 -18.859.610,00
ausgewiesene Ertragssteuern 94.483.587,07 112.325.397,57

Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragssteueraufwand und dem Produkt aus
bilanziellem Periodenergebnis und dem anzuwendenden Steuersatz des Konzerns setzt sich
fur die Geschaftsjahre 2009 und 2008 wie folgt zusammen:

31.12.2009 31.12.2008

Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und Ertrag 384.685.132,00 441.261.579,60

Hypothetische Ertragsteuer (Gruppensteuersatz) 96.171.284,00 110.315.395,35
Steueraufwand flr Vorjahre 21.153,00 3.460.945,22
Stegereffekt aus steuerlich nicht abzugsfahigen 41.463,00 282.695,00
Betriebsausgaben

Steuereffekt aus steuerfreiem Einkommen -15.487,00 -15.335,00
aj:];]grrund Verfalls steuerlicher Verlustvortrage im laufenden 0,00 33.535.00
Firmenwert -1.734.825,00  -1.734.825,00
Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag 0,00 -17.013,00
Summe Steueraufwand (+) / Steuererstattung (-) 94.483.588,00 112.325.397,57
effektive Steuerquote 24,56% 25,46%
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Die kiinftigen Steueranspriiche und -schulden stellen sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

31.12.2009 31.12.2008
Kiinftige Ertragssteueranspriiche
Langfristige finanzielle Schulden 16.833.349,00 23.815.246,00
Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern 3.062.524,00 3.642.429,00
Ubrige langfristige Schulden 53.346,00 71.316,00
Kurzfristige finanzielle Schulden 1.417.669,00 793.090,00
Ubrige kurzfristige Schulden 9.036,00 0,00
Kurzfristige Rickstellungen 39.339.813,00 29.311.460,00
Summe kiinftige Ertragssteueranspriiche 60.715.737,00 57.633.557,00
Kiinftrige Ertragssteuerschulden
Immaterielle Vermdgenswerte 298.122,00 244.292,00
Sachanlagen 1.930.592,00 1.271.088,00
Ubriges langfristiges Vermdgen 153.457,00 207.077,00
Langfriste finanzielle Schulden 10.199.078,00 8.722.234,00
Ubrige langfristige Schulden 571.089,00 609.232,00
Kurzfristige finanzielle Schulden 4.528.791,00 9.403.289,00
kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 567.137,00 180,00

Leistungen
Summe kiinftige Ertragssteuerschulden

kiinftige Ertragssteueranspriiche / - (-schulden)

18.248.266,00

42.467.471,00

20.457.392,00

37.176.165,00

Die Buchwertdifferenzen bei den immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen ergeben
sich zum Uberwiegenden Teil aus der Anwendung der Halbjahres-Regel fur die steuerliche
Abschreibung im Gegensatz zur Pro-Rata-Temporis-Abschreibung im IFRS und zum
geringen Teil aus einer unversteuerten Ricklage fir vorzeitige Abschreibung gem. § 7a

EStG.

Die Differenzen zwischen den IFRS-Werten und den Steuerwerten im Bereich der
langfristigen und kurzfristigen finanziellen Schulden und der langfristigen und kurzfristigen
Schulden bzw. Vermdgens ergeben sich aus den Bewertungsunterschieden bei den
Anleihen, Darlehen und den damit im Zusammenhang stehenden Swap-Geschaften.

Fir die vertragliche Verpflichtung die 6sterreichischen Autobahnen und Schnellstralen in
einem bestimmten Zustand zu erhalten, wurde eine Riickstellung nach IRFIC 12 gebildet, die

im Steuerrecht nicht berticksichtigt wurde.

Die Differenzen zwischen den ubrigen langfristigen Schulden im IFRS und im Steuerrecht
sind auf die Abzinsung auf den Barwert zuriick zufihren.
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4.8 Vorrate

31.12.2009 31.12.2008
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 8.286.346,16 9.408.103,23
Vorrite 8.286.346,16 9.408.103,23

An Vorraten waren am Bilanzstichtag die flr den Winterdienst erforderlichen Streumittel,
Treibstoffe, diverse Hilfs- und Betriebsstoffe, Heizdl, auf Vorrat produzierte Vignetten fir
2010 sowie die flir den Tunnelbetrieb notwendigen Ersatzteile vorhanden.

Vorrate werden mit Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert zum
Bilanzstichtag bewertet. Fiir den Gberwiegenden Teil der Vorrate kommt das gleitende
Durchschnittspreisverfahren zur Anwendung mit Ausnahme der Lagerbestande an Heizdl,
welche nach dem FiFo-Verfahren bewertet werden.

Wertminderungen auf Vorrate wurden in der Berichtsperiode wie auch im Vorjahr nicht
erfasst. Somit sind keine Vorrate zum beizulegenden Zeitwert abzliglich
VeraulRerungskosten angesetzt.

Als Aufwand aus Vorraten wurde in der Berichtsperiode EUR 24.079.595,88 (2008
EUR 26.080.553,19) erfasst.

Die bestehenden Vorrate wurden nicht als Sicherheit verpfandet.

4.9 Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2009 31.12.2008
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 180.743.018,01 165.904.364,25
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 180.743.018,01 165.904.364,25

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben im
Allgemeinen eine Falligkeit von sofort bis 60 Tagen. Die ausgewiesenen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen enthalten Wertberichtigungen in der Héhe von

EUR 1.246.094,65 (2008 EUR 1.295.949,82). Die Wertminderungsaufwendungen der
Berichtsperiode wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung in den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erfasst.

Zum 31. Dezember 2009 waren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in der Héhe
von EUR 1.246.094,65 (2008 EUR 1.295.949,82) wertgemindert. Wertminderungen werden
ausschlielich auf Basis von Einzelbetrachtungen vorgenommen, eine Wertberichtigung auf
pauschaler Basis erfolgt nicht. Die Entwicklung des Wertberichtigungskontos stellt sich wie
folgt dar:
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Einzelwertberichtigt

Stand 31.12.2007

1.296.754,50

Aufwandswirksame Zuflihrungen
Auflésungen
Inanspruchnahme

164.088,94
-144.277,58
-20.616,04

Stand 31.12.2008

1.295.949,82

Aufwandswirksame Zuflihrungen
Auflésungen
Inanspruchnahme

80.278,17
-124.082,96
-6.050,38

Stand 31.12.2009

1.246.094,65

Zum 31. Dezember 2009 stellt sich die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen wie folgt dar:

2009 2008
Weder (berfalig, noch wertgemindert 160.352.433,44 145.174.123,30
Uberfallig, aber nicht wertgemindert 20.390.584,57 20.673.184,54
< 30 Tage 6.011.246,19 5.088.917,17
30 - 60 Tage 1.872.467,28 694.071,73
61 - 90 Tage 65.921,94 730.742,14
91 - 120 Tage 429.362,05 135.952,79
> 120 Tage 12.011.587,11 14.023.500,71
Summe 180.743.018,01 165.847.307,84

Bei noch nicht falligen Forderungen liegen keine Hinweise auf Forderungsausfalle vor.

410

Ubrige kurzfristige Vermoégenswerte

31.12.2009 31.12.2008

Ubrige Forderungen und Vermégenswerte
ubrige kurzfristige Abgrenzungsposten
Finanzderivate

33.815.035,11
9.618.488,02
14.270.364,94

27.316.290,74
2.079.116,84
21.009.968,19

Ubrige Forderungen und Vermégenswerte

57.703.888,07  50.405.375,77

Die ubrigen Forderungen und Vermogenswerte beinhalten per 31. Dezember 2009

EUR 18.648.235,39 (2008 EUR 23.171.399,21) Anspriiche gegenuber in- und auslandischen
Finanzbehorden aus der Ruckerstattung von Umsatzsteuer und Forderungen aus
Verrechnungen von Grundstiicken mit dem Bund. Des Weiteren sind in der Position EU-
Forderungen flr diverse Projekte mit EUR 5.432.141,75 (2008 EUR 0,00) und
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Kostenbeteiligungen durch die Bundeslander mit EUR 939.895,91 (2008 EUR 0,00)
enthalten.

Die Ubrigen kurzfristigen Abgrenzungsposten enthalten tGberwiegend die im Voraus an den
Bund iberwiesenen Haftungsentgelte fir Anleihen.

Finanzderivate werden in Punkt 4.19 erlautert.

Die ausgewiesenen Ubrigen Forderungen und Vermégenswerte haben eine Laufzeit von bis
zu 1 Jahr. Wertminderungen auf sonstige Forderungen und Vermdgenswerte wurden im
Berichtsjahr wie auch im Vorjahr nicht erfasst.

411 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

31.12.2009 31.12.2008
Zahlungsmittel 11.127.244,62 22.274.766,92
Zahlungsmittelaquivalente 155.506.737,96 155.196.256,29
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente 166.633.982,58 177.471.023,21

Zahlungsmittelaquivalente beinhalten Barvorlagen bei Bankinstituten, Gelder unterwegs und
andere finanzielle Vermoégenswerte wie Gutschriften aus Zinsforderungen gegentber
Kreditinstituten.

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen fir taglich kiindbare
Guthaben verzinst.

Der beizulegende Zeitwert der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente betragt zum
31. Dezember 2009 EUR 166.633.982,58 (2008 EUR 177.471.023,21).

Verfligungsbeschrankungen Uber die Zahlungsmittel bestanden zum Bilanzstichtag nicht.

412 Gezeichnetes Kapital und Riicklagen

Die Entwicklung des gezeichneten Kapitals und der Ricklagen findet sich im Detail in der
Konzern Eigenkapitalveranderungsrechnung.

Ausgegeben und volistandig einbezahlt in Stiick EUR
Stand 31.12.2008 1.000 392.433.304,51
Stand 31.12.2009 1.000 392.433.304,51

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 392.433.304,51 und ist zur Ganze
eingezahlt. Es ist zerlegt in 1.000 Stickaktien, welche zur Ganze der Republik Osterreich
vorbehalten sind.

Die Kapitalriicklagen setzen sich aus der gebundenen und der nicht gebundenen
Kapitalriicklage zusammen. Die gebundene Kapitalriicklage in Héhe von EUR 32.925.317,48
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wurde anlasslich der mit 31. Dezember 1999 durchgefiihrten vereinfachten
Kapitalherabsetzung gebildet. Die nicht gebundene Kapitalricklage in Hohe von

EUR 36.990.472,59 resultiert aus der in den Vorjahren erfolgten unentgeltlichen Ubertragung
der bisher vom Land Salzburg, Kérnten und Steiermark an der OSAG gehaltenen Anteils
durch die Republik Osterreich.

In 2005 wurde gemaf § 130 AktG eine gebundene Gewinnriicklage aus dem
Jahreslberschuss 2005 der ASFINAG in der H6he von EUR 6.318.012,97 gebildet.
Zusammen mit der gebundenen Kapitalrticklage bilden sie die gesetzliche Ricklage in Hohe
von mindestens 10 % des Grundkapitals mit EUR 39.243.330,45.

In der IAS-39-Riicklage werden Anderungen des beizulegenden Zeitwertes von zur
VeraulRerung verfligbaren Finanzinstrumenten erfasst. Im Geschéaftsjahr 2009 kam es zu
keinen Abgangen der als Finanzinvestitionen gehaltenen Wertpapieren (2008 Verlust in der
Hohe von EUR 15.895,42, der aus dem Eigenkapital ins Periodenergebnis gebucht wurde).

Die Anteile anderer Gesellschaften in der Héhe von EUR 4.700.000,00 sind im Vergleich zu
2008 unverandert, da diese Gesellschafter nicht am Ergebnis der Tochterunternehmen
partizipieren.

In der Hauptversammlung vom 24. April 2008 wurde eine Dividende in Hohe von

EUR 29.519.412,00 genehmigt, die in Ubereinkunft mit dem Eigentimer nicht zur
Auszahlung kam, sondern mit bestehenden Forderungen gegentiber dem Eigentimer gegen
gerechnet wurde. In 2009 wurde keine Dividende ausgeschuttet.

413 Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern

Die Verpflichtungen gegenliber Arbeithehmern setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2009 31.12.2008
Abfertigungsverpflichtungen 16.943.118,00 18.685.436,00
Pensionsverpflichtungen 11.630.487,00 11.730.211,00
Jubilaumsgeldverpflichtungen 3.355.703,00 3.346.254,00
Verpflichtungen gegeniiber Arbeithehmern 31.929.308,00 33.761.901,00

4.13.1 Abfertigungsverpflichtungen

In den laufenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung erfassten Aufwendungen fur Abfertigungen und die in der Konzernbilanz fur
die jeweiligen Plane angesetzten Betrage dargestellt.

2009 2008
Laufender Dienstzeitaufwand 666.354,00 675.009,00
Zinsaufwand 883.665,00 851.418,00
Erfasster (Gewinn)/Verlust -1.743.040,00 804.452,00
Gesamter Aufwand -193.021,00f 2.330.879,00
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In der Berichtsperiode wurden folgende versicherungsmathematische Gewinne / Verluste
erfolgswirksam im Personalaufwand erfasst:

2009 2008
Erfasster (Gewinn)/Verlust -1.743.040,00 804.452,00
davon Gewinn/(Verlust) aufgrund von Parameteranderungen 1.814.872,00 -916.481,00
davon sonstiger Gewinn/(Verlust) -71.832,00 112.029,00

Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen sich wie
folgt dar:

2009 2008
Leistungsorientierte Verpflichtung 01.01 18.685.436,00f 17.675.827,00
Dienstzeitaufwand 666.354,00 675.009,00
Zinsaufwand 883.665,00 851.418,00
Zahlungen gesetzliche Abfertigung -1.549.297,00] -1.321.270,00
(Gewinn)/Verlust aufgrund von Parameteranderungen -1.814.872,00 916.481,00
Sonstiger (Gewinn)/Verlust 71.832,00 -112.029,00
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 16.943.118,00| 18.685.436,00

Den Berechnungen zum 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2008 liegen folgende
Annahmen zugrunde:

2009 2008
Zinssatz 5,30% 5,00%
Bezugssteigerungsrate 4,20% 5,00%
Pensionsalter APG 04 APG 04
Rechnungsgrundlagen AVO 2008 AVO 2008
Fluktuation (pauschaler Abschlag) 0,00% 0,00%

Die ruckgestellten Abfertigungsverpflichtungen resultieren aus Dienstverhaltnissen in
Osterreich, die vor dem 01. Janner 2003 begannen. Ein Abfertigungsanspruch besteht ab 3
vollen Dienstjahren.

Die Betrage der laufenden und der vorangegangenen 4 Berichtsperioden stellen sich wie
folgt dar:

2009 2008 2007 2006
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 16.943.118,00] 18.685.436,00] 17.675.827,00] 16.054.930,00
Erfahrungsbedingte Anpassungen der Planschulden -71.832,00 112.029,00] -402.434,00] -682.287,00

Fir die Perioden vor 2006 liegen keine Vergleichswerte vor, da noch nicht nach IFRS
bilanziert wurde.

4.13.2 Pensionsverpflichtungen

Aufgrund von einzelvertraglichen Regelungen besteht flir einige Konzernunternehmen die
Verpflichtung, Mitarbeitern nach dem Eintreten in den Ruhestand Pensionszuzahlungen zu
leisten.

Zum Stichtag 31. Dezember 2009 bestanden 12 Anwartschaften (2008 12).
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In den laufenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung erfassten Aufwendungen flir Pensionsverpflichtungen und die in der
Konzernbilanz fir die jeweiligen Plane angesetzten Betrage dargestellit.

Im Personalaufwand enthaltene Aufwendungen fir Pensionen:

2009 2008
Laufender Dienstzeitaufwand 113.781,00 205.069,00
Zinsaufwand 569.063,00 557.133,00
Erfasster (Gewinn)/Verlust -77.970,00 140.882,00
Gesamter Aufwand 604.874,00 903.084,00

In der Berichtsperiode wurden folgende versicherungsmathematische Gewinne / Verluste
erfolgswirksam im Personalaufwand erfasst.

2009 2008
Erfasster (Gewinn)/Verlust -77.970,00 140.882,00
davon Gewinn/(Verlust) aufgrund von Parameterdnderungen -79.342,00 -270.696,00
davon sonstiger Gewinn/(Verlust) 157.312,00 129.814,00

Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen sich wie
folgt dar:

2009 2008
Leistungsorientierte Verpflichtung 01.01 11.730.211,00] 11.507.271,00
Dienstzeitaufwand 113.781,00 205.069,00
Zinsaufwand 569.063,00 557.133,00
Gesamte Zahlungen -704.598,00 -680.144,00
(Gewinn)/Verlust aufgrund von Parameteranderungen 79.342,00 270.696,00
Sonstiger (Gewinn)/Verlust -157.312,00 -129.814,00
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 11.630.487,00| 11.730.211,00

Die Wertansatze der Ruckstellungen flir Pensionen wurden zum Bilanzstichtag durch
versicherungsmathematische Gutachten unter Zugrundelegung des Verfahrens der
laufenden Einmalpramie (projected unit credit method) mit folgenden Parametern ermittelt:

2009 2008
Zinssatz 4,90% 5,00%
Pensionssteigerungsrate (Anwartschaftsphase) 4,20% 5,00%
Pensionssteigerungsrate (Liquiditatsphase) 2,50% 2,50%
Pensionsalter - -
Rechnungsgrundlagen AVO 2008 AVO 2008

Die Betrage der laufenden und der vorangegangenen 2 Berichtsperioden stellen sich wie
folgt dar:

Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2009 Seite 42 von 71



A ASIFIiNAG

2009 2008 2007 2006
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 11.630.487,00] 11.730.211,00] 11.507.271,00] 10.500.246,00
Erfahrungsbedingte Anpassungen der Planschulden 157.312,00 129.814,00] -1.713.902,00 -542.509,00

Fir die Perioden vor 2006 liegen keine Vergleichswerte vor, da noch nicht nach IFRS
bilanziert wurde.

Pensionsverpflichtungen ergeben sich fur folgende Personen:

2009 2008 2007

Anspruchsberechtigte 2 2 2
- davon leitende Angestellte 1 1 1

- davon Vorstande 1 1 1
bereits in Pension 10 10 1
- davon leitende Angestellte 4 4 5

- davon Vorstande 6 6 6
Summe 12 12 13

4.13.3 Jubilaumsgeldverpflichtungen

Als sonstige langfristige Verpflichtungen gegeniber Arbeitnehmern bestehen in der
ASFINAG Gruppe weiters kollektivvertragliche Jubildumsgeldverpflichtungen.

Im Personalaufwand enthaltene Aufwendungen flr Jubildumsgelder:

2009 2008
Laufender Dienstzeitaufwand 525.379,00 454.068,00
Zinsaufwand 162.304,00 150.647,00
Erfasster (Gewinn)/Verlust -639.784,00 -57.107,00
Gesamter Aufwand 47.899,00 547.608,00

In der Berichtsperiode wurden folgende versicherungsmathematische Gewinne / Verluste

erfolgswirksam im Personalaufwand erfasst.

2009 2008
Erfasster (Gewinn)/Verlust -639.784,00 -57.107,00
davon Gewinn/(Verlust) aufgrund von Parameteranderungen 395.137,00 -116.857,00
davon sonstiger Gewinn/(Verlust) 244.647,00 173.964,00

Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2009

Seite 43 von 71



A ASIFIiNAG

Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen sich wie

folgt dar:
2009 2008

Leistungsorientierte Verpflichtung 01.01 3.346.254,00 3.068.643,00
Dienstzeitaufwand 525.379,00 454.068,00
Zinsaufwand 162.304,00 150.647,00
Gesamte Zahlungen -38.450,00 -269.997,00
(Gewinn)/Verlust aufgrund von Parameterdnderungen -395.137,00 116.857,00
Sonstiger (Gewinn)/Verlust -244.647,00 -173.964,00
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 3.355.703,00 3.346.254,00

Den Berechnungen zum 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2008 liegen folgende

Annahmen zugrunde:

2009 2008
Zinssatz 5,30% 5,00%
Bezugssteigerungsrate 4,20% 5,00%
Pensionsalter APG 04 APG 04
Rechnungsgrundlagen AVO 2008 AVO 2008
Fluktuation (pauschaler Abschlag) 6,70% 6,60%

Die Betrage der laufenden und der vorangegangenen 2 Berichtsperioden stellen sich wie

folgt dar:

2009 2008 2007 2006
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 3.355.703,00] 3.346.254,00] 3.068.643,00] 2.713.741,00
Erfahrungsbedingte Anpassungen der Planschulden 244.647,00] 173.964,00 37.703,00]  -99.652,00

Fir die Perioden vor 2006 liegen keine Vergleichswerte vor, da noch nicht nach IFRS

bilanziert wurde.

414 Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen
31.12.2009 31.12.2008
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.177.240,90 657.693,47
Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 1.177.240,90 657.693,47
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Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen noch offene Haftrlicklasse
aus der laufenden Bau- und Erhaltungstatigkeit, da deren Erflillung nicht innerhalb des
normalen Geschaftszyklus des Unternehmens erwartet wird.

4.15 Ubrige langfristige Schulden

31.12.2009 31.12.2008
Ubrige langfristige Schulden 9.051.648,04 10.472.425,84
Langfristige Finanzderivate 3.172.172,99 84.799.683,52
Ubrig_;e Iangfristige Schulden 12.223.821,03 95.272.109,36

Die Uibrigen Schulden beinhalten Verpflichtungen aus Altersteilzeit gegenulber den eigenen
Mitarbeitern mit EUR 383.321,86 (2008 EUR 435.745,58), aus Pensionen, Abfertigungen
und Jubilaumsgeldern gegenltber Mitarbeitern aus Personaliberlassungsvertragen mit den
Bundeslandern in der Hohe von EUR 1.247.649,67 (2008 EUR 1.426.322,07) und
Abgrenzungen fir Mietvorauszahlungen des deutschen Zolls fur die Standorte in Suben und
Hoérbranz in der Hohe von EUR 4.445.546,35 (2008 EUR 4.506.423,82) mit einer Laufzeit bis
2043.

In den Ubrigen langfristigen Schulden enthalten sind Entgelte flir die Sondernutzung von
BundesstraRengrundsticken in der Hohe von EUR 665.508,46 (2008 EUR 1.331.016,88).

Finanzderivate werden in Punkt 4.19 erlautert.

416 Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen
31.12.2009 31.12.2008
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 241.346.548,45 255.969.319,28
kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 241.346.548,45 255.969.319,28

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinst und haben im
Normalfall eine Laufzeit von 30 bis 60 Tagen, ausgenommen Baurechnungen die eine
Laufzeit von bis zu 90 Tagen aufweisen.
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417 Ubrige kurzfristige Schulden

31.12.2009 31.12.2008
Ubrige kurzfristige Schulden 73.093.396,75  71.583.733,61
Erlésabgrenzungen Vignettenvorverkauf und Guthaben auf
GO-Boxen 80.389.739,91  75.337.570,07
Kurzfristige Finanzderivate 127.478.966,19  41.211.692,15
Ubrig_]e kurzfristige Schulden 280.962.102,85 188.132.995,83

Die Ubrigen Schulden enthalten vor allem Verpflichtungen fiir bereits erbrachte Planungs-
und Projektmanagementkosten sowie bereits erbrachte Bauleistungen flir neue Autobahnen-
und Schnellstralenabschnitte mit EUR 30.405.461,49 (2008 EUR 18.437.663,51), flr nicht
verbrauchte Urlaube, Gleitzeitiberhange und Altersteilzeit mit EUR 7.565.051,68 (2008

EUR 6.916.097,59), sowie fur noch nicht fakturierte Leistungen.

In der Summe enthalten sind auch Verbindlichkeiten gegenliber in- und auslandischen
Finanzbehdrden in der Hohe von EUR 6.878.261,85 (2008 EUR 1.463.724,35) und
Verbindlichkeiten gegeniiber den Gebietskrankenkassen in der Hohe von EUR 2.308.811,44
(2008 EUR 3.442.035,93).

Ein weiterer Teil der Gbrigen Schulden sind Verpflichtungen aus noch nicht verbrauchten
Prepaywerten in der Hohe von EUR 18.642.175,10 (2008 EUR 17.346.452,48). Fr
Erlésabgrenzungen aus dem Vorverkauf von Vignetten fir das Jahr 2010 wurden

EUR 61.747.564,81 (2008 EUR 57.991.117,59) eingebucht.

Finanzderivate werden in Punkt 4.19 erlautert.

418 Kurzfristige Ruckstellungen

31.12.2009 31.12.2008
sonstige kurzfristige Rlckstellungen 157.359.253,23 117.922.650,00
sonstige kurzfristige Riickstellungen 157.359.253,23 117.922.650,00

Die kurzfristigen Ruckstellungen beinhalten die aus dem Fruchtgenussvertrag resultierenden
kurzfristigen vertraglichen Verpflichtungen der ASFINAG zur Erhaltung bzw. zur
Wiederherstellung der Infrastruktur am 31. Dezember 2009 in der Hohe von

EUR 157.359.253,23 (2008 EUR 117.922.650,00).

In 2007 kam es zu einer Vertragsanpassung der Klindigungsfrist. Der Vertrag kann nun
seitens der ASFINAG zum Ende jedes Quartals unter Einhaltung einer 3-monatigen
Kindigungsfrist beendet werden. Da der Vertrag am 31. Dezember 2009 von der ASFINAG
nicht gekindigt wurde, ist der nachste mogliche Termin der 31. Marz 2010 — die
Ruckstellung wird somit flir 6 Monate gebildet.
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Kurzfristige Riickstellungen

Stand 31.12.2007 85.198.439,99
Stand 01.01.2008 85.198.439,99
Zugang 117.922.650,00
Umgliederung 0,00
Verbrauch -85.198.439,99
Auflésung 0,00

Stand 31.12.2008

117.922.650,00

Stand 01.01.2009

117.922.650,00

Zugang 157.359.253,23
Umgliederung 0,00
Verbrauch -117.922.650,00
Auflésung 0,00
Stand 31.12.2009 157.359.253,23
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4.19 Finanzinstrumente und finanzielle Schulden

ASFIiINAIG

Die Kategorien und Klassen nach IFRS 7 zum 31. Dezember 2009 stellen sich wie folgt dar:

Klassen nach IFRS 7

Kategorien nach IAS 39

Buchwert
31.12.2009

Marktwert
31.12.2009

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Ubrige kurz- und langfristige

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen

166.633.982,58

180.743.018,01

166.633.982,58

180.743.018,01

-davon sonstige kurz- und langfristige
Finanzverbindlichkeiten

-davon kurz- und langfristige verzinsliche
Darlehen und Anleihen ohne Derviat

- davon kurz- und langfristige verzinsliche
Darlehen und Anleihen mit Derivat

finanzielle Schulden zu
fortgefiihrten
Anschaffungskosten
finanzielle Schulden zu
fortgefiihrten
Anschaffungskosten
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Schulden

297.341.346,20

7.473.121.453,64

2.711.500.206,24

finanzielle Vv N A)
Vermégens- ermdgenswerte 133.746.963,46 133.746.963,46
werte - davon (lbrige kurz- und langfristige
Forderungen Kredite und Forderungen 16.404.625,89 16.404.625,89
- davon Wertpapiere und Zur Verdul3erung verflighare
Finanzinvestitionen finanzielle Vermégenswerte 2.826.494,19 2.826.494,19
- davon Finanzderivate mit positivem Zu Handelszwecken gehaltene
Marktwert finanzielle Vermbégenswerte 114.515.843,38 114.515.843,38
Kurz- und langfristige Verbindlichkeiten finanzielle Schulden zu
aus Lieferungen und Leistungen fortgefiihrten Anschaffungskosten| 242.523.789,35 242.523.789,35
Ubrige kurz- und langfristige Schulden ® 192.190.566,55 192.190.566,55
finanzielle Schulden zu
- davon (ibrige kurz- und langfristige fortgefiihrten
Schulden Anschaffungskosten 61.539.427,37 61.539.427,37
- davon Finanzderivate mit negativem Zu Handelszwecken gehaltene
Marktwert finanzielle Schulden 130.651.139,18 130.651.139,18
finanzielle
Schulden Kurz- und langfristige finanzielle Schulden 10.481.963.006,08] 11.133.273.987,20

297.341.346,20

8.124.432.434,76

2.711.500.206,24

A darin nicht enthalten sind folgende Postionen

Forderungen gegeniber in- und
auslandischen Finanzbehdrden
Sonstige Abgrenzungsposten
Kautionen

Forderungen gegenuber
Mitarbeitern aus
Bezugsvorschiissen

Buchwert
31.12.2009

Marktwert
31.12.2009

17.652.296,11
47.988.445,10
76.565,08

34.052,84

17.652.296,11
47.988.445,10
76.565,08

34.052,84

65.751.359,13

65.751.359,13

B) darin nicht enthalten sind folgende Postionen

Verbindlichkeiten gegenulber in-
und auslandischen
Finanzbehdrden
Verbindlichkeiten gegenlber
Sozialversicherung

Nicht verbrauchte Urlaube,
Gleitzeitliberhange und
Altersteilzeit
Erlésabgrenzungen Vignetten
und Guthaben auf Go-Boxen
Sonstige Abgrenzungsposten

6.878.261,85

2.308.811,44

7.902.398,23)

80.389.739,91
3.516.145,90

6.878.261,85

2.308.811,44

7.902.398,23,

80.389.739,91
3.516.145,90,

100.995.357,33

100.995.357,33
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ASFIiINAIG

Die Kategorien und Klassen nach IFRS 7 zum 31. Dezember 2008 stellen sich wie folgt dar:

Klassen nach IFRS 7

Kategorien nach IAS 39

Buchwert
31.12.2008

Marktwert
31.12.2008

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Ubrige kurz- und langfristige

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen

177.471.023,21

165.904.364,25

177.471.023,21

165.904.364,25

finanzielle Schulden zu

finanzielle V. . A)
Vermégens- ermogenswerte 75.304.991,35 75.304.991,35
werte - davon (ibrige kurz- und langfristige
Forderungen Kredite und Forderungen 6.096.177,82 6.096.177,82
- davon Wertpapiere und Zur Verdul3erung verflighare
Finanzinvestitionen finanzielle Vermégenswerte 2.559.900,48 2.559.900,48
- davon Finanzderivate mit positivem Zu Handelszwecken gehaltene
Marktwert finanzielle Vermbégenswerte 66.648.913,05 66.648.913,05
Kurz- und langfristige Verbindlichkeiten finanzielle Schulden zu
aus Lieferungen und Leistungen fortgefiihrten Anschaffungskosten| 256.627.012,75 256.627.012,75
Ubrige kurz- und langfristige Schulden ® 209.095.347,37 209.095.347,37
finanzielle Schulden zu
- davon (ibrige kurz- und langfristige fortgefiihrten
Schulden Anschaffungskosten 83.083.971,70 83.083.971,70
- davon Finanzderivate mit negativem Zu Handelszwecken gehaltene
Marktwert finanzielle Schulden 126.011.375,67 126.011.375,67
finanzielle
Schulden Kurz- und langfristige finanzielle Schulden 10.189.436.672,86] 10.480.123.660,11

-davon sonstige kurz- und langfristige fortgefiihrten
Finanzverbindlichkeiten Anschaffungskosten 85.096.165,86 85.096.165,86
finanzielle Schulden zu
-davon kurz- und langfristige verzinsliche |fortgefiihrten
Darlehen und Anleihen ohne Derviat Anschaffungskosten 6.826.054.809,58| 7.116.741.796,83
erfolgswirksam zum
- davon kurz- und langfristige verzinsliche |beizulegenden Zeitwert
Darlehen und Anleihen mit Derivat bewertete finanzielle Schulden 3.278.285.697,42| 3.278.285.697,42
Buchwert Marktwert
31.12.2008 31.12.2008

A darin nicht enthalten sind folgende Postionen

Forderungen gegeniber in- und
auslandischen Finanzbehdrden
Sonstige Abgrenzungsposten
Kautionen

Forderungen gegeniber
Mitarbeitern aus
Bezugsvorschiissen

21.251.681,96)
2.275.832,88
76.172,68

77.166,73

21.251.681,96
2.275.832,88
76.172,68

77.166,73

23.680.854,25

23.680.854,25

B darin nicht enthalten sind folgende Postionen

Verbindlichkeiten gegenulber in-
und auslandischen
Finanzbehdrden
Verbindlichkeiten gegenlber
Sozialversicherung

Nicht verbrauchte Urlaube,
Gleitzeitliberhange und
Altersteilzeit
Erlésabgrenzungen Vignetten
und Guthaben auf Go-Boxen
Sonstige Abgrenzungsposten

1.463.724,35

3.442.035,93

6.761.729,74

75.337.570,07|
4.651.150,21

1.463.724,35

3.442.035,93

6.761.729,74

75.337.570,07|
4.651.150,21

91.656.210,30

91.656.210,30

Der Anstieg der kurz- und langfristigen finanziellen Schulden resultiert aus dem in 2006
zwischen der ASFINAG (als Konzessionsgeber) und der Bonaventura Strassenerrichtungs-
GmbH (als Konzessionar) abgeschlossenen Konzessionsvertrag. Mit diesem Vertrag hat die
ASFINAG die primar ihr auferlegte Verpflichtung zur Planung, Finanzierung und Errichtung

Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2009

Seite 49 von 71



A ASIFIiNAG

der neu zu errichtenden Autobahnabschnitte der S1 Ost, die S1 West, der S2 und Teilen der
A5 sowie zu deren Betrieb und Erhaltung der Streckenabschnitte an eine Projektgesellschaft
Ubertragen. Gemaf Konzessionsvertrag hat der Konzessionar nicht das Recht, die
Strallenbenutzer direkt zu bemauten, sondern erhalt die ihm zustehende Vergitung vom
Konzessionsgeber zum Teil in Form eines verkehrsabhangigen Nutzungsentgeltes und zum
Teil in Form eines leistungsabhangigen Verfigbarkeitsentgeltes. Der Anspruch auf
Vergutung besteht ab Zeitpunkt der Inbetriebnahme der Streckenabschnitte.

Bei der ASFINAG werden die Zahlungen an die Bonaventura Strassenerrichtungs-GmbH
aus dem Konzessionsvertrag als Errichtungskosten der Konzessionsstrecke, Kosten fur den
laufenden Betrieb und flir die Erhaltung der Konzessionsstrecke sowie als Zinsaufwand
dargestellt. Analog zu den Regelungen fir Ratenkaufe von Anlagevermdégen werden die
Anschaffungs- und Herstellungskosten flir das zusatzliche Fruchtgenussrecht fir die in
Betrieb genommenen Streckenabschnitte mit dem It. Tilgungsplan errechneten Barwert der
erwarteten Zahlungen fir die Errichtungskosten der Konzessionsstrecke dargestellt.
Gleichzeitig mit der Aktivierung des Fruchtgenussrechtes in 2009 hat die ASFINAG eine
Verbindlichkeit in gleicher Héhe abzlglich allfalliger Anzahlungen erfasst. Zum

31. Dezember 2009 ergibt sich aus der Inbetriebnahme der Streckenabschnitte S1 Ost und
S2 eine Verbindlichkeit in der Hohe von EUR 185.876.155,30.

Eine Aggregation nach Kategorien nach IAS 39 prasentiert sich wie folgt:

Bewertungsmalstab
Fortgefiihrte Beizulegender |Beizulegender
Buchwert Buchwert Anschaffungs- |Zeitwert erfolgs- |Zeitwert erfolgs-|
Kategorie nach IAS 39 31.12.2009 31.12.2008 kosten wirksam neutral
Kredite und Forderungen 363.781.626,48] 349.471.565,28 X
Zur VerauBerung verfligbare
finanzielle Vermdgenswerte 2.826.494,19 2.559.900,48 X
Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermdgenswerte 114.515.843,38 66.648.913,05 X
Finanzielle Schulden zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten 8.101.070.589,89| 7.257.623.689,63 X
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Schulden 2.711.500.206,24| 3.278.285.697,42 X
Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Schulden 130.651.139,18] 126.011.375,67 X

Bis auf die in der Folge separat angefiihrten finanziellen Schulden entsprechen die
Marktwerte der finanziellen Vermégenswerte und Schulden dem Buchwert.

Der nominelle Rickzahlungsbetrag der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Schulden ist aus der Bezeichnung der jeweiligen finanziellen Schuld
in den folgenden Tabellen ersichtlich.
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Die undiskontierten Cash Flows der finanziellen Schulden zum 31. Dezember 2009 stellen

undiskontierte Cashflows per 31.12.2009

Restlaufzeit

Bezeichnung

<1 Jahr

1 -5 Jahre

| > 5 Jahre

Gesamtergebnis

Anleihen ohne Derivate
Anleihen mit Derivaten

261.882.739,04
1.037.889.373,40

3.636.568.867,82
934.520.966,26

4.241.125.000,00
233.322.678,05

8.139.576.606,86
2.205.733.017,72

Darlehen ohne Derivate
Darlehen mit Derivaten

251.838.479,19
125.096.642,55

742.921.113,11
306.540.229,96

372.377.916,04
249.223.866,98

1.367.137.508,34
680.860.739,48

Finanzderivate mit positivem
Marktwert

-24.588.474,43

-48.658.938,60

-74.475.647,21

-147.723.060,23

Finanzderivate mit negativem
Marktwert

137.321.177,43

296.460,62

-257.192,92

137.360.445,13

Gesamt

1.789.439.937,18

5.572.188.699,18

5.021.316.620,94

12.382.945.257,30

Die undiskontierten Cash Flows der finanziellen Schulden zum 31. Dezember 2008 stellen

sich wie folgt dar:

undiskontierte Cashflows per 31.12.2008

Restlaufzeit

Bezeichnung

<1 Jahr

1 -5 Jahre

| > 5 Jahre

Gesamtergebnis

Anleihen ohne Derivate
Anleihen mit Derivaten

190.102.739,04
1.081.540.328,24

2.533.076.606,86
1.075.510.248,25

4.169.000.000,00
254.454.860,16

6.892.179.345,90
2.411.505.436,65

Darlehen ohne Derivate
Darlehen mit Derivaten

450.084.359,84
384.418.472,31

1.000.835.795,60
411.358.992,16

395.320.683,26
242.454.674,83

1.846.240.838,71
1.038.232.139,30

Finanzderivate mit positivem
Marktwert

-3.132.313,84

23.258.416,73

75.972.316,13

96.098.419,02

Finanzderivate mit negativem
Marktwert

45.929.465,50

131.613.505,32

-213.541,00

177.329.429,82

Gesamt

2.148.943.051,09

5.175.653.564,93

5.136.988.993,38

12.461.585.609,39

Folgende Finanzinstrumente werden zur Finanzierung verwendet:

4.19.1 Anleihen ohne Derivate bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Bezeichnung Zinssatz
EUR 1,5 Mrd. Anleihe 2003-2013 4,1%
EUR 1,2 Mrd. Anleihe 2005-2015 und Aufstockung 31%
EUR 0,3 Mrd. 2006-2015 ’
EUR 1,3 Mrd. Anleihe 2007-2017 4.5%
EUR 1 Mrd. Anleihe 2008-2014 4.1%
EUR 1 Mrd. Anleihe 2009-2019 4,4%
DEM 314 Mio. Anleihe 1993-2013 6,0%
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4.19.2 Darlehen ohne Derivate bewertet zu fortgefilhrten Anschaffungskosten

Bezeichnung Zinssatz
EUR 50 Mio. Darlehen 2000-2010 5,5%

EUR 50 Mio. Darlehen 2000-2010 5,5%

EUR 200 Mio. Darlehen 2000-2027 6,3%

EUR 100 Mio. Darlehen 2000-2010 5,5%

EUR 300 Mio. Darlehen 2001-2011 5,3%

EUR 200 Mio. Darlehen 2002-2012 5,0%

ATS 280 Mio. Darlehen 1985-2015* 5,625% (sprungfix)
ATS 280 Mio. Darlehen 1985-2015* 5,125% (sprungfix)
ATS 150 Mio. Darlehen 1985-2015* 5,125% (sprungfix)

ATS 315 Mio. Darlehen 1985-2015* 5,125% (sprungfix)
DEM 131 Mio. Darlehen 1995-2013 5,9%
DEM 55 Mio. Darlehen 1995-2013 5,9%

* Die Verzinsung dieser 4 Darlehen orientiert sich an den Renditen vergleichbarer Schuldner,
wobei jeweils die letzte vor einem Zinstermin 6ffentlich begebene Anleihe zur Berechnung
herangezogen wird. Ergibt sich eine Veranderung von zumindest 1,5%-Punkten wird die

Verzinsung des Darlehens angepasst.

4.19.3 Anleihen mit Derivaten erfolgswirksam bewertet zum beizulegenden

Zeitwert
Bezeichnung Zinssatz Kategorie
CHF 300 Mio. Anleihe 2004-2010 2,0% FLAFV
. 2,0% HFT
C C S CHF in EUR -
ross Currency Swap von in M Earibor ot HET
JPY 10 Mrd. Private Placement 1995-2015* 4,3% FLAFV
Cross Currency Swap von USD in JPY (nur Zinsen) 2,3% alall
ySwap 35% HFT
. 3,5% HFT
C C S JPY in EUR -
ross Currency Swap von in oM Euribor ot TET
JPY 10 Mrd. Private Placement 1995-2015* 4,2% FLAFV
Cross Currency Swap von USD in JPY (nur Zinsen) 4.2% alall
yswap 35% HFT
Cross Currency Swap 3,5% HFT
von JPY in EUR 12M-Euribor flat HFT
JPY 10 Mrd. Private Placement 1995-2015* 4,25% FLAFV
Cross Currency Swap von USD in JPY (nur Zinsen) 4,25% HFT
3,40% HFT
. 3,40% HFT
PY in EUR :
Cross Currency Swap von JPY in EU TV Euribor ot ET
JPY 10 Mrd. Private Placement 1995-2010 3,2% FLAFV
. 3,2% HFT
PY in EUR -
Cross Currency Swap von JPY in EU T2M-Euribor flat OFT
USD 1 Mrd. Anleihe 2005-2010 4,8% FLAFV
. 4.8% HFT
Cross Currency Swap von USD in EUR oM-Euribor - 13.756p OFT
USD 1,25 Mrd. Anleihe 2009-2012 2,0% FLAFV
. 2,0% HFT
Din EUR .
Cross Currency Swap von USD in EU oM-Euribor - 12bp OFT
. 2,0% HFT
Din EUR ;
Cross Currency Swap von USD in EU eM-Euribor - 12.61bp HET
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HFT = held for trading bzw. zu Handelszwecken gehalten

FLAFV = financial liabilities at fair value through profit and loss bzw. erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden.

¢ Diese drei finanziellen Schulden sind folgendermalen strukturiert: Die
Grundtransaktion ist jeweils eine Anleihe mit einem Nominale von JPY 10 Mrd. wobei
die Zinszahlungen in USD (fix) erfolgen. Mit dem ersten Swap werden diese fixen
USD-Zahlungen in fixe JPY-Zahlungen geswapt. Der zweite Swap wechselt die JPY-
Tilgungszahlung aus der Anleihe und die JPY-Zinszahlungen aus dem ersten Swap
in EUR-variable Zinszahlungen.

4.19.4 Darlehen mit Derivaten erfolgswirksam bewertet zum beizulegenden

Zeitwert
Bezeichnung Zinssatz Kategorie
EUR 250 Mio. Darlehen 1999-2012* 4,13% - (1/1,52891-1/FX)*27,5206% FLAFV
EUR 100 Mio. Darlehen 1999-2010 5,5% FLAFV
0,
Zinsswap von EUR fix in EUR variabel 5’,5 L HFT
12M-Euribor - 35bp HFT
JPY 2 Mrd. Darlehen 1995-2015 3,8% FLAFV
0,
Cross Currency Swap von JPY in EUR 7 2M-I:53£18riﬁor Tt Eg
GPB 99,4 Mio. Darlehen 1999-2029** 7,3% FLAFV
. 7,3% HFT
C C S GBPin EUR :
ross Currency Swap von in SMI-Euribor - 20bp OET
) . .  ex 6M-Euribor flat HFT
Zinsswap von EUR variabel in EUR fix 2.0% TET

HFT = held for trading bzw. zu Handelszwecken gehalten

FLAFV = financial liabilities at fair value through profit and loss bzw. erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden

* Die Berechnung der Zinszahlung dieses Darlehens erfolgt nach folgender Formel:

1 1

- )% 27, 5206%
152891  EUR|CHF — Wechsellurs

4,13% — (

** Das Darlehen mit einem Nominale von GBP 99,4 Mio. ist mit einem
Glaubigerkiindigungsrecht per 19.10.2009 ausgestattet. Bis 2009 sind 4,75% Zinsen zu
zahlen, wird das Kundigungsrecht nicht ausgelbt erhdht sich der Zinssatz auf 7,25% fix far
die Restlaufzeit (19. Oktober 2029). Die GBP-Zahlungen dieser Transaktion wurden Gber
einen Swap (bis 19. Oktober 2009) und eine Swaption (ab 19. Oktober 2009) vollstandig
wirtschaftlich abgesichert. Somit zahlt die ASFINAG bis 2009 6M-Euribor - 51bp, sollte die
Transaktion weiterlaufen wiirde die ASFINAG von 2009 bis 2029 6M-Euribor - 20bp zahlen.

*** Dieser Swap wurde im Zuge der Ubernahme des LKW-Mautbetreibers Europpass
Uubernommen. Gleichzeitig ist dieses Derivat der einzige Swap, der nicht der Absicherung
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einer Grundtransaktion dient und hat einen negativen Marktwert in der Hohe von
EUR 2.268.548,98 (2008 EUR 676.810,81).

4.19.5 Hierarchie beizulegender Zeitwerte

Zum 31. Dezember 2009 hielt der Konzern folgende zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente:

Vermogenswerte, die zum beiliegenden Zeitwert bewertet werden:

31.12.2009 Stufe 1 Stufe 2| Stufe 3
EUR EUR EUR EUR

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermoégenswerte

- Finanzderivate mit positivem Marktwert 114.515.843,37 0,00 114.515.843,37 0,00
Zur VerauBlerung verfugbare finanzielle
Vermogenswerte

- Wertpapiere und Finanzinvestitionen 2.826.494,19| 2.826.494,19 0,00 0,00

Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden:

31.12.2009| Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
- Finanzderivate mit negativem Marktwert 130.651.139,20 0,00 130.651.139,20 0,00
- verzinsliche Anleihen mit Derivat 2.155.589.386,49 0,00] 2.155.589.386,49 0,00
- verzinsliche Darlehen mit Derivat 555.910.819,75 0,00 555.910.819,75 0,00

Die ASFINAG verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis
beizulegender Zeitwerte von Finanzinstrumenten je Bewertungsverfahren:

Stufe 1: notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten fur gleichartige Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter, die sich wesentlichen auf den
erfassten beizulegenden Zeitwert auswirken, entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf den erfassten
beizulegenden Zeitwert auswirken und nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Der Uberwiegende Teil der ASFINAG-Anleihen wird von Buy-and-Hold-Investoren gekauft,
mit dem Ziel die Anleihen bis zum Ende der Laufzeit zu behalten. Der verbleibende Teil der
Anleihen wird Gberwiegend OTC (over the counter) gehandelt. Dabei wickeln einzelne Dealer
(Banken oder Broker) Kaufe bzw. Verkaufe der Anleihen ab. Dieser geringe Teil des Handels
findet Gber Bérsen statt, wobei die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Anleihen (2 USD-
und 1 CHF-Anleihe) keine bzw. kaum Umsatze aufweisen. Ein Merkmal fir einen aktiven
Markt sind u.a. regelmafig stattfindende Transaktionen. Aufgrund des unregelmafigen und
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kaum stattfindenden Handels an den Bérsen mit geringem Transaktionsvolumen, sind die
Kurse keine zuverlassigen Indikatoren flir den aktuellen Marktpreis. Aus diesem Grund hat
die ASFINAG fir die drei Anleihen den beizulegenden Zeitwert gemal dem in der Stufe 2
beschriebenen Kalkulationsschema berechnet.

4.19.6 Zielsetzung und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die ASFINAG muss in ihrer Finanzplanung neben den eigentlichen Investitionskosten, den
Kosten fur den laufenden Betrieb und die Bauliche Erhaltung auch Finanzierungskosten
bericksichtigen. Riickgrat der langfristigen ASFINAG Finanzierung ist die im jeweils
aktuellen Bundesfinanzgesetz vorgesehene Garantie des Bundes zu Gunsten von
Finanzierungen flir die ASFINAG. Diese Garantiezusage reflektiert sich in einer erstklassigen
Bonitatseinstufung durch die internationalen Rating Agenturen Standard & Poors und
Moodys. Zusammen mit der Strategie Emissionen in GréRenordnung von einer Milliarde
EURO zu begeben, erreicht die ASFINAG sehr glnstige Finanzierungskosten. ASFINAG
Anleihen werden von den grofiten Investoren und Zentralbanken der Welt gekauft.

Hinsichtlich der Risikobemerkungen gilt fiir Anleihen, Darlehen, und Swaps das gleiche.
4.19.6.1 Zinsdnderungsrisiko

Die Entwicklung der Finanzierungskosten ist unausweichlichen Marktrisiken - vor allem
Zinsanderungsrisiken - ausgeliefert. Durch Berticksichtigung der strukturellen Marktrisiken in
der Gestion der ASFINAG Finanzschuld wird versucht das Unternehmensergebnis zu
stabilisieren. Daher ist die Novellierung des BundesstraRenmautgesetzes im Jahr 2007
besonders erfreulich, weil sie auf der Einnahmenseite der ASFINAG die Entwicklung des
Verbraucherpreisindex bertcksichtigt. Dadurch wurde ein wesentlicher, struktureller
Ausgleich zu den inflationsbedingten Kostensteigerungen der operativen Ausgaben
gesetzlich festgelegt, und eine nachhaltige Absicherung des Inflationsrisikos erreicht.
Eingeschrankt wird diese Verbesserung durch das hohe Bauprogramm, welches auch in den
Folgejahren einen negativen Cashflow verursachen wird, der auch mit der Inflation wachst.

Tilgungen abreifender Anleihen und der negative Cashflow erfordern regelmafige
Umschuldungen und die Aufnahme von zusatzlichen Schulden (Nettoneuverschuldung).
Aufgrund der Regelmaligkeit mit der die ASFINAG ungefahr 10 bis 20 Prozent ihrer
aushaftenden finanziellen Schulden umschuldet, ergibt sich Gber den Zeitverlauf automatisch
eine Risikostreuung hinsichtlich der Zinsbindungen.

Der Anteil der variabel verzinsten Verbindlichkeiten im ASFINAG Verbindlichkeiten-Portfolio
betragt 26%. Die bilanziellen Auswirkungen der Zinsanderungsrisiken nach IFRS sind
asymmetrisch: Das Marktwertrisiko festverzinslicher Anleihen bzw. Darlehen ohne Derivat
fuhrt wahrend der ganzen Laufzeit zu keinem Bewertungserfordernis, da die ASFINAG diese
bis zum Laufzeitende halt. Die Anleihen bzw. das Darlehen werden zu jedem Bilanzstichtag
mit ihrem Nominale bzw. ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten erfasst. Im Vergleich dazu
mussen synthetische Fixzins-Schulden (Anleihe bzw. Darlehen mit Derivat), die einen
identischen Zahlungsstrom wie eine festverzinsliche Anleihe aufweisen, zu jedem
Bilanzstichtag mit ihnrem aktuellen Marktwert bewertet werden, und verursachen dadurch
potentiell hohe Bewertungsschwankungen.

In Fallen, in denen Swapvertrage zur Absicherung von anderen Risiken (vor allem
Wechselkursrisiken) im Zusammenhang mit einer Anleihe abgeschlossen wurden, wird diese
Position ebenfalls bilanziell zum Marktwert geflhrt (,Designierte“ Anleihen zum ,fair value®).
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Aus diesem Grund wurden Anleihen und Darlehen mit den dazugehdérigen Derivaten
tabellarisch gemeinsam dargestellt.

Da der Bund fir die finanziellen Schulden der ASFINAG haftet und das Rating des Bundes
unverandert geblieben ist, resultieren die Marktwertanderungen der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Schulden vollstéandig aus Anderungen von
Marktbedingungen.

Die Einschatzung der kaufmannischen Risiken, die von externen Kapitalmarktschwankungen
ausgehen, werden in Form der Kennzahlen: Value@Risk und CashFlow@Risk errechnet
und den Gremien der Gesellschaft regelmaRig berichtet.

Die Risikokennziffern der aushaftenden langfristigen ASFINAG Finanzschulden (Darlehen
und Anleihen inklusive Derivate) wurden per 31. Dezember 2009 mit einer Konfidenz von
95% und einer Haltedauer von 1 Jahr wie folgt eingeschatzt:

Der marktwertorientierte Value@Risk wird auf Mio. EUR 497 (2008 Mio. EUR 501) = 4,87%
(2008 4,92% der langfristigen Schulden) geschatzt, wobei der Grofiteil des Risikogewichtes
aus den Zinsrisiken der Schulden im Euro (im nominellen Gegenwert von Mio. EUR 10.206,9
(2008 Mio. EUR 10.187,7) resultiert. Da die ASFINAG ihre Schulden bis zur Falligkeit zum
Nominale behalt, wird der bilanzwirksame (IFRS Betrachtung) Value@Risk auf Mio. EUR
32,4 (2008 Mio. EUR 45,5) geschatzt.

Der CashFlow@Risk 2009 ist mit ca. Mio. EUR 91 durch einen Anteil variabler
Zinsbindungen (2009 26,1% / 2008 31,8%) und durch die hohen Volatilitaten der
kurzfristigen Zinsen im Berichtsjahr gepragt.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der ASFINAG Schulden im Jahr 2009 betragt ca. 5,10
Jahre (2008 4,92). Die ,modified duration“ betragt 2009 3,89 Jahre (2008 3,72), und die
durchschnittliche Nominalverzinsung liegt bei ca. 3,69% p.a. (2008 4,37% p.a.).

4.19.6.2 Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko der ASFINAG wurde im Dezember 2005 durch SchlieBung aller offenen
Fremdwahrungspositionen im langfristigen Fremdkapital eliminiert. Das verbleibende
Wahrungsrisiko resultiert aus moglichen Schwankungen des EURO zu den Wahrungen der
Nachbarlander. In diesen Landern muss die ASFINAG ihre Mautprodukte in lokaler Wahrung
im Vorverkauf anbieten, wobei die Preise in drei Monatsabstanden angepasst werden

4.19.7 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko, welches sich aus dem Bonitatsverlust der Geschéaftspartner ergeben kann
ist im Bereich des LKW Mautvertriebes durch Bankgarantien besichert. Das Risiko aus dem
Ausfall eines Swap-Partners ist durch Besicherungsverpflichtungen (,Collateral®) der
Vertragspartner gegentber der ¢sterreichischen Bundesfinanzierungsagentur abgesichert.
Die ASFINAG hat die Mehrzahl ihrer Swapvertrage Uber die Bundesfinanzierungsagentur
abgeschlossen, wodurch sie von diesen Besicherungsvertragen profitiert.

Das maximal mdgliche Ausfallsrisiko entspricht dem Buchwert der finanziellen
Vermobgenswerte.
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4.19.8 Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssteuerung der ASFINAG bericksichtigt alle operativen Erfordernisse, den
Schuldendienst, und die notwendigen Kapitalaufnahmen im Zusammenhang mit dem
Neubauprogramm. Die Planbilanzen und Plan-Gewinn- und Verlustrechungen werden mit
dem Bundesministerium fiir Verkehr, Innovation und Technologie jeweils ein Jahr im Voraus
abgestimmt, und sind im Zusammenhang mit der gesetzlichen Verpflichtung des zustandigen
Ministers zu sehen, fir die ausreichende Liquiditat der ASFINAG zu sorgen.

Das kurzfristige Liquiditatsrisiko der ASFINAG ist aufgrund der guten Bonitatseinstufung
gering. Das langfristige Liquiditatsrisiko steht in direktem Zusammenhang mit der
Unterstiitzung durch die Republik Osterreich in Form von Garantien als Biirge und Zahler fiir
Anleiheemissionen. Da die Republik Osterreich auch 100prozentiger Eigentiimer der
ASFINAG ist, besteht vorlaufig keine Sorge hinsichtlich der fristenkonformen Refinanzierung
der Aktiva.

Die gegenwartige Kapitalmarktsituation bevorzugt sogar staatsgarantierte Schuldner
gegenuber allen anderen Schuldnerkategorien.

4.19.9 Kapitalsteuerung

Kapital umfasst das auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende Eigenkapital.

Die Aufrechterhaltung der Liquiditat und somit auch die Nachhaltigkeit des Eigenkapitals wird
gemal ASFINAG-Gesetz durch den Eigentiimer, vertreten durch den Bundesminister fir
Verkehr, Innovation und Technologie garantiert, woraus sich im Wesentlichen auch die
Kapitalstruktur und deren Steuerung ableitet.
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5 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

5.1 Umsatzerlose

Die Darstellung der Umsatzerldse erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

31.12.2009 31.12.2008
Sondermauterlose 122.319.517,02 117.833.940,72
Vignettenerlose 338.212.752,23 335.749.669,44

LKW-Mauterlése

Erlése Vermietung/Verpachtung
Erlése Enforcement

sonstige Umsatzerlose

Erlése aus Weiterverrechnung

926.167.599,56  1.062.010.799,28
34.983.819,11 35.804.961,72
18.888.151,01 18.521.824,40
175.893,68 0,00
595.436.530,78  440.938.642,10

Umsatzerlose 2.036.184.263,39 2.010.859.837,66

Im Berichtsjahr werden unter dem Posten Sondermauterlése die an der A 9 Pyhrn Autobahn,
A 10 Tauern Autobahn, A 11 Karawanken Autobahn, A 13 Brenner Autobahn und der S 16
Arlberg Schnellstralie eingehobenen Streckenmauten ausgenommen LKW ausgewiesen,
wahrend die Vignettenerldse als zeitabhangige Benltzungsentgelte das gesamte
hochrangige Strallennetz betreffen.

Im Posten LKW-Mauterlose werden die Erldse fir die fahrleistungsabhangige Maut fir
Fahrzeuge Uber 3,5t ausgewiesen. Der Umsatzrickgang im Vergleich zu 2008 resultiert aus
den drastisch durch die Wirtschaftskrise gesunkenen LKW Fahrleistungsfrequenzen im Jahr
2009 (ca. 12,8 %).

Im Bereich Liegenschaftsmanagement werden Erldse aus der Vermietung und Verpachtung
von Grundstucken und der Verrechnung von Sondernutzungen erzielt.

Mit Einfihrung der LKW-Maut ibernahm die ASFINAG auch die Verpflichtung die richtige
Entrichtung derselben zu iberwachen. Dafiir wurden einerseits eigene Mitarbeiter angestellt
und ausgebildet bzw. wurde diese Aufgabe teilweise ausgelagert. Die diesem Bereich
zugeordneten Erlése setzen sich zusammen aus Nach- bzw. Ersatzzahlungen fur
fahrleistungsbezogene LKW- bzw. zeitabhangige PKW-Maut.

Detail zur Berechnung der Erlése aus Weiterverrechnung:

31.12.2009

31.12.2008

Aufwendungen flr bezogene Leistungen
Materialaufwand

587.273.358,99
12.537.216,20

430.573.780,47
10.467.733,95

Sonstige Aufwendungen 722.457,93 1.000.035,09
Sonstige Ubrige Ertrage -5.096.502,34 -1.102.907,41
Erlése aus Weiterverrechnung 595.436.530,78 440.938.642,10
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Im Posten Erlose aus Weiterverrechnung finden sich die an den Bund weiterverrechneten
Bauleistungen der Grundeinlése- und Herstellungskosten des laufenden Geschéaftsjahres
von Neubau- und Erweiterungsvorhaben, unabhangig davon, ob die betreffenden
Bauvorhaben bereits fertig gestellt und zum Verkehr freigegeben oder noch in Bau sind,
reduziert um sonstige Ertrage, die Bauvorhaben betreffen (wie Ertrage aus Kopien von
Ausschreibungsunterlagen oder Zahlungen vom Katastrophenfonds).

5.2 Sonstige Ertrage

Die sonstigen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2009 31.12.2008

Ertrage aus dem Abgang von Vermdgenswerten 3.382.121,34  1.232.127,12
Ertrédge aus Zuschreibungen von Vermdgenswerten 3.244.337,01 0,00
Ertrage aus Strafgeldern 63.296.175,86 54.651.671,14
Ertrage aus Sonderaktivitaten Autobahnmeistereien 2.699.989,39  3.416.427,64
sonstige Ubrige Ertrége 15.010.249,59 16.701.544,90
Sonstige Ertrage 87.632.873,19 76.001.770,80

Die Ertrage aus Sonderaktivitdten der Autobahnmeistereien beinhalten vor allem Verkaufe
von Benzin.

Die sonstigen Ubrigen Ertrage beinhalten 2009 Zahlungen aus dem Katastrophenfonds in der
Hoéhe von EUR 1.850.787,28 (2008 EUR 967.500,47) sowie Kostenersatze fir
Ausschreibungen in der H6he von EUR 4.150.599,25 (2008 EUR 4.856.832,80) und
Provisionserlése fir den Vertrieb der Vignetten von Slowenien und Schweiz in der Hohe von
EUR 1.610.222,65 (2008 EUR 1.055.560,48).

5.3 Aufwendungen fir Material und bezogene Leistungen

Die Aufwendungen fir Material und bezogene Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2009 31.12.2008
Materialaufwand 36.330.655,87  30.068.135,01
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 865.495.629,20 693.554.853,52
Aufwendungen fiir zukinftige
Erhaltungsverpflichtungen (IFRIC 12) 39.436.603,23  32.724.210,01
Aufwendungen fiir Material und bezogene
Leistungen 941.262.888,30 756.347.198,54

Der Materialaufwand betrifft ausschlief3lich Grundeinlésen, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Grundstiicken fuir den Bau des hochrangigen Stralennetzes anfallen, und die
damit verbundenen Aufwendungen.
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Die Aufwendungen flir bezogene Leistungen beinhalten:

o Herstellungskosten fir die Errichtung und den Bau des hochrangigen Strallenetzes,
die an den Bund weiterverrechnet werden und

e bauliche ErhaltungsmafRnahmen, die den ordnungsgemafen Zustand
wiederherstellen bzw. erhalten.

Mit 01. Janner 2007 kam es zu einer Anpassung des Fruchtgenussvertrages, der die
rechtliche Grundlage flr die Verpflichtung zur Bildung einer Rickstellung flir zuktinftige
Erhaltungsverpflichtungen bildet. Die Kindigungsfrist wurde von 2 Jahren
(Kindigungstermin: 31.12. jedes Jahres) auf 3 Monate (Kindigungstermin: zu jedem
Quartalsende) reduziert. Im Geschéaftsjahr 2009 wurde eine Riickstellung in der Hohe
EUR 157.359.253,23 (2008 EUR 117.922.650,00) gebildet.

54 Personalaufwand

Die Aufwendungen flir Personal setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2009 31.12.2008
Gehalter 81.478.102,13  73.536.021,58
Aufwendungen fir Abfertigungen 726.112,53 3.220.015,64
Aufwendungen fir Altersversorgung 1.652.683,55 1.910.029,37
Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben 21.919.031,05 19.558.078,96
Sonstiger freiwilliger Personalaufwand 1.759.232,60 1.391.099,44
Bezogene Personalleistungen 44.322.511,50 46.911.201,36
Personalaufwand 151.857.673,36 146.526.446,35

Die bezogenen Personalleistungen betreffen Aufwendungen fur die von den Bundeslandern
It. PersonalUberlassungsvertrag Uberlassenen Mitarbeiter in den Autobahnmeistereien. In der
Summe enthalten sind Gehalter und die damit verbundenen Aufwendungen fur gesetzlich
vorgeschriebene Sozialabgaben, Schulden aus noch offenem Urlaub und nicht verbrauchten
Zeitguthaben sowie Verpflichtungen gegenuber Arbeitnehmern (Abfertigung, Pensionen und
Jubildumsgeld).

Die Aufwendungen flr Abfertigungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2009 31.12.2008
Aufwendungen aus leistungsorientierten Planen -193.021,38 2.330.879,37
Aufwendungen aus beitragsorientierten Planen 804.183,43 669.443,29
Freiwillige Abfertigungen 114.950,48 219.692,98
Gesamte Aufwendungen fiir Abfertigungen 726.112,53 3.220.015,64
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In den Aufwendungen fur Altersversorgung sind nachfolgende Positionen enthalten:

31.12.2009 31.12.2008
Aufwendungen aus leistungsorientierten Planen 604.873,77 903.083,55
Aufwendungen aus beitragsorientierten Planen 1.047.809,78 1.006.945,82
Gesamte Aufwendungen fiir Altersversorgung 1.652.683,55 1.910.029,37

5.5 Sonstige Aufwendungen

In den sonstigen Aufwendungen sind nachfolgende Positionen enthalten:

31.12.2009

31.12.2008

Steuern (nicht vom Einkommen und Ertrag)

Gebaudekosten

Instandhaltung und Betriebskosten

-942.934,32
-20.183.931,50
-83.296.126,71

-719.297,93
-20.761.813,44
-80.302.327,79

Kommunikationskosten -1.948.501,25 -2.035.993,23
Bank- und Kreditkartenspesen -4.052.794,98 -4.813.992,18
Sonstiger Fremdpersonalaufwand -6.127.924,08 -4.560.767,87
Verbrauchsmaterial Blro -917.607,21 -909.836,63
Miete -4.470.523,71 -3.159.845,82
Marketingaufwand -3.299.703,75 -3.703.767,99
Sonstige Gebiihren und Abgaben 1.537.910,50 -1.201.338,54
Versicherungsaufwendungen -2.318.355,34 -2.747.584,32
Aufsichtsratsaufwendungen -103.171,77 -106.183,16
Schulungsaufwendungen -911.073,09 -908.547,07
Reisekosten -1.739.754,56 -1.551.572,02
Provisionen und sonstige Vertriebsaufwendungen -23.766.974,58  -25.421.942,93
Sonstige Verwaltungsaufwendungen -22.428.028,74  -26.405.262,45
Aufwendungen aus dem Abgang von immateriellen

Vermogenswerten, Sachanlagen und als

Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien -2.784.850,19 -1.048.313,07
Summe sonstige Aufwendungen -177.754.345,28 -180.358.386,44

Fir Forschung und Entwicklung fielen in 2009 Aufwendungen in der Hohe von
EUR 1.886.374,10 (2008 EUR 606.534,83) an.

In der Position ,Sonstige Geblhren und Abgaben® sind Rickerstattungen vom Finanzamt fur
Gebulhren und Verkehrssteuern fir in 2003 vergebuhrte Darlehensvertrage in der Hohe von
EUR 2.715.017,69 enthalten.
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5.6 Finanzergebnis
5.6.1 Zinsergebnis

31.12.2009 31.12.2008
Zinsaufwand -542.105.329,92 -572.982.814,86
Zinsertrag 117.983.537,79 129.327.657,09
Zinsergebnis -424.121.792,13 -443.655.157,77

5.6.1.1 Zinsaufwand

Der Zinsaufwand setzt sich aus folgenden Kategorien nach IAS 39 zusammen:

31.12.2009 31.12.2008
aus finanziellen Schulden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten -337.136.676,96 -271.119.489,15
aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert -100.388.224,54 -128.644.923,31
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten -101.378.350,27 -162.034.463,95
aus Krediten und Forderungen -3.202.078,15  -11.183.938,45
Summe Zinsaufwand -542.105.329,92 -572.982.814,86

Der Zinsaufwand beinhaltet Aufwendungen flr verzinsliche Anleihen, Darlehen und Derivate,
sowie Agios, Disagios und Haftungsentgelte, die bei der Aufnahme von finanziellen Schulden
anfallen.

5.6.1.2  Zinsertrag

Der Zinsertrag setzt sich aus folgenden Kategorien nach IAS 39 zusammen:

31.12.2009 31.12.2008
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten 113.202.659,21 124.846.902,01
aus Krediten und Forderungen 4.661.647,77 4.268.221,43
aus zu Veraulerung verfugbaren finanziellen
Vermogenswerten 118.930,81 212.533,65
Summe Zinsertrag 117.983.237,79  129.327.657,09

Im Zinsertrag enthalten sind Ertrage aus Derivaten sowie Zinsgutschriften der laufenden
Bankguthaben und kurzfristigen Veranlagungen.
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5.6.2 Sonstiges Finanzergebnis

31.12.2009

31.12.2008

-209.993.047,24
240.834.469,02

Sonstige Finanzaufwendungen
Sonstige Finanzertrage

-356.263.685,89
310.392.873,19

Sonstiges Finanzergebnis 30.841.421,78

-45.870.812,70

5.6.2.1  Sonstige Finanzaufwendungen

Die sonstigen Finanzaufwendungen setzen sich aus folgenden Kategorien nach IAS 39 und

anderen Einteilungen zusammen:

31.12.2009 31.12.2008
aus finanziellen Schulden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten -20.023,20 -13.050,00
aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert -112.734.049,06 -292.871.009,64
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten -97.233.390,13  -62.796.506,95
aus Krediten und Forderungen 0,00 31.628,71
aus zu Veraulierung verfligbaren finanziellen
Vermogenswerten 0,00 -25.639,74
aus Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 0,00 -589.108,27
aus Beteiligungen -5.584,85 0,00

Summe sonstige Finanzaufwendungen

-209.993.047,24

-356.263.685,89

Die Kategorie ,aus finanziellen Schulden erfolgwirksam zum beilegenden Zeitwert* enthalt
die Bewertungen der verzinslichen Anleihen und Darlehen mit Derivaten. In der Kategorie
»,aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten® sind die Bewertungen der kurz- und

langfristigen Finanzderivate enthalten.

In der Kategorie ,aus Beteiligungen® wird die Abwertung des Beteiligungsansatzes der ASPO

dargestellt.
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5.6.2.2 Sonstige Finanzertrage

Die sonstigen Finanzaufwendungen setzen sich aus folgenden Kategorien nach IAS 39 und

anderen Einteilungen zusammen:

31.12.2009 31.12.2008
aus finanziellen Schulden zu fortgefihrten
Anschaffungskosten 28.623,00 20.992,05
aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert 100.336.047,65 16.956.489,19
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten 140.460.556,95 295.391.465,79
aus Krediten und Forderungen 9.241,42 9,11
aus zu VerauRerung verfugbaren finanziellen
Vermdgenswerten 0,00 480.271,29
aus Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 0,00 -2.456.354,24
Summe sonstige Finanzertrage 240.834.469,02 310.392.873,19

Die Kategorie ,aus finanziellen Schulden erfolgwirksam zum beilegenden Zeitwert* enthalt
die Bewertungen der verzinslichen Anleihen und Darlehen mit Derivaten. In der Kategorie ,,
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten® sind die Bewertungen der kurz- und

langfristigen Finanzderivate enthalten.
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6 Erlauterungen zur Geldflussrechnung

Die Geldflussrechnung der ASFINAG-Gruppe zeigt, wie sich die Zahlungsmittel des
Konzerns im Laufe der Berichtsperiode durch Mittelzu- und —abfliisse verandert haben.
Innerhalb der Geldflussrechnung wird zwischen Cashflows aus operativer Tatigkeit,
Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit unterschieden. Die Geldflussrechnung wird
nach der indirekten Methode erstellt. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
umfassen die liquiden Mittel.

Der Cash-Flow aus der operativen Tatigkeit belauft sich auf EUR 419.787.862,10 (2008
EUR 359.136.206,37). Bei der Kalkulation des Cashflows aus Investitionstatigkeit wurden in
der Position Auszahlungen fir den Erwerb von immateriellen Vermoégenswerten und
Sachanlagen unbare Investitionen in der Hohe von EUR 202.588.579,60 (2008 EUR 0,00) in
Abzug gebracht.

Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2009 Seite 65 von 71



A ASIFIiNAG

7  Segmentsberichtserstattung

Aufgrund der derzeitigen Geschaftstatigkeit und Unternehmensstruktur der ASFINAG stellt
das gesamte Straliennetz und damit der Gesamtkonzern ein einheitliches Segment dar,
sodass mangels einer tiefergehenden getrennten Zuordenbarkeit der Mauteinnahmen oder
Vermogenswerte sowie mangels einer unterschiedlichen Chancen- und Risikostruktur derzeit
keine weiteren Geschaftssegmente oder geografische Segmente unterschieden bzw.
bestimmt werden kdnnen.

Zum Zwecke der Unternehmenssteuerung werden in der ASFINAG die IFRS-Werte
verwendet. Eine Uberleitungsrechnung unter Angabe der Bewertungen der Gewinne oder
Verluste des Segments ist somit nicht erforderlich.

Die Detailinformationen zu Produkten und Dienstleistungen sind in der Tabelle unter Punkt
5.1 dargestellt. Alle wesentlichen Umsatze der ASFINAG sowie deren Tochtergesellschaften
werden in Osterreich gemacht.
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8 Sonstige Angaben

8.1 Erfolgsunsicherheiten und sonstige Verpflichtungen
8.1.1  Anhangige Rechtsstreitigkeiten

Im ASFINAG Konzern gibt es keine wesentlichen schwebenden Verfahren oder sonstigen
Verpflichtungen, die nicht im vorliegenden Konzernabschluss beriicksichtigt wurden.

8.1.2 Operatives Leasing

Verpflichtungen fir die Nutzung von nicht der Bilanz ausgewiesenen Anlagen bestehen
voraussichtlich in der H6he von EUR 4.004.760,76 (2008 EUR 3.368.725,02) fir das
Geschaftsjahr 2010 und in H6he von voraussichtlich EUR 20.023.903,80 (2008

EUR 16.933.625,10) fir die darauffolgenden vier Jahre.

8.2 Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
8.2.1 Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Verkaufe an und Kaufe von nahestehenden Unternehmen und Personen erfolgen zu
marktiblichen Konditionen. Die zum Bilanzstichtag bestehenden offenen Posten sind
grundsatzlich nicht besichert und unverzinslich.

Die folgende Tabelle enthalt die Gesamtbetrage aus Transaktionen zwischen nahe
stehenden Unternehmen und Personen fir die betreffenden Geschaftsjahre. Unterschieden
wird zwischen

e der Republik Osterreich als Eigentiimer des Unternehmens
e sonstigen nahestehenden Unternehmen und
e Personen in Schllsselpositionen

sonstige
Erlése aus Verkaufenan  Kéaufe von Transaktionen mit Forderungen gegen  Schulden gegeniiber
nahestehende nahestehenden nahestehenden nahestehende nahestehenden
Unternehmen und Unternehmen und  Unternehmen und  Unternehmen und Unternehmen und
Personen Personen Personen Personen Personen
Republik Osterreich 595.436.530,78 595.436.530,78 18.184.724,03 1.017.553,09 0,00
sonstige nahestehende Unternehmen 0,00 2.444.231,71 0,00 113.358.235,03 1.588.156.856,78
Personen in Schlusselpositionen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
per 31.12.2009 595.436.530,78 597.880.762,49 18.184.724,03 114.375.788,12 1.588.156.856,78
sonstige
Erlése aus Verkaufenan  Kaufe von Transaktionen mit Forderungen gegen  Schulden gegeniber
nahestehende nahestehenden nahenstenden nahestehende nahestehenden
Unternehmen und Unternehmen und Unternehmen und Unternehmen und Unternehmen und
Personen Personen Personen Personen Personen
Republik Osterreich 468.252.333,22 468.252.333,22 22.160.127,00 1.919.717,25 0,00
sonstige nahestehende Unternehmen 0,00 724.801,99 37.725.319,12 2.361.808.726,66
Personen in Schlusselpositionen 0,00 0,00 0,00 0,00
per 31.12.2008 468.252.333,22 468.977.135,21 22.160.127,00 39.645.036,37 2.361.808.726,66
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Die Verkaufe an die Republik Osterreich beziehen sich auf die Weiterverrechnung von
Bauleistungen, von Grundeinldse- und Herstellungskosten des laufenden Geschéftsjahres,
von Neubau- und Erweiterungsvorhaben (unabhangig davon, ob die betreffenden
Bauvorhaben bereits fertig gestellt und zum Verkehr freigegeben oder noch in Bau sind)
reduziert um sonstige Ertrage, die Bauvorhaben betreffen. Im Gegenzug erwirbt die
ASFINAG von der Republik Osterreich das Fruchtgenussrecht.

Die Position ,sonstige Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen® zeigt
die Querfinanzierung des Brennerbasistunnels, eines dsterreichisch-italienischen
Gemeinschaftsprojektes zum Bau eines Eisenbahntunnels fir gemischten Personen- und
Guterverkehr unter dem Brennerpass. Daflir hebt die ASFINAG fiir bestimmte
Strallenabschnitte in Bergregionen einen Mautaufschlag ein. Dieses zusatzlich eingehobene
Netto-Benutzungsentgelt wird zweckgebunden an den Bund als Beitrag zur Finanzierung des
Tunnels weitergeleitet.

Weiters beinhaltet die Zeile ,sonstige nahestehende Unternehmen® Geschafte mit der
Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur (OBFA), die die ASFINAG in den Jahren 1998
bis 2003 finanziert hat. Die OBFA begab dsterreichische Staatsanleihen und leitete einen
Teil der Emissionserlése in Form von verzinslichen Darlehen an die ASFINAG weiter. Kdufe
bzw. Verkaufe im eigentlichen Sinn gibt es zwischen den beiden Unternehmen nicht, die
Transaktionen beschranken sich auf Zinszahlungen und Tilgungen.

Im Zuge der Finanzierungstatigkeit schlie3t die ASFINAG Swap-Geschafte (ber die OBFA
ab, die sich in der Bilanz in den Positionen lang- bzw. kurzfristige Finanzderivate als
Vermogenswerte bzw. als Schulden wiederfinden.

Im Geschéftsjahr 2009 leistete die ASFINAG Zinszahlungen an die OBFA in der Hhe von
EUR 115.559.421,89 (2008 EUR 124.512.522,02).

Am 31. Dezember 2009 werden Finanzderivate mit einem positiven Marktwert in der Hohe
von EUR 113.358.235,03 (2008 EUR 37.725.319,12) im Ubrigen langfristigen Vermogen
ausgewiesen.

Die verzinslichen Darlehen und die Zinsabgrenzungen in der H6he von

EUR 1.459.159.414,56 (2008 EUR 2.238.011.084,57) werden als lang- bzw. kurzfristige
finanzielle Schulden ausgewiesen, die Swap-Geschafte in der Héhe von

EUR 127.622.991,60 (2008 EUR 123.794.688,82) finden sich unter den ubrigen lang- bzw.
kurzfristigen Schulden.
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8.2.2 Vergitungen von Personen in Schliisselpositionen des Konzerns

Die Personen in Schliisselpositionen des Konzerns umfassen die aktiven und ehemaligen
Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates des Mutterunternehmens ASFINAG.

2009 2008

Kurzfristig fallige Leistungen an Personen in Schliisselpositionen 681.248,14 659.656,17

Aufwendungen fiir Pensionen 604.873,77 862.889,50
Aufwendungen fiir Abfertigungen 0,00 372.870,43
Andere Leistungen aus Anlass der Beendigung des

. s 0,00 0,00
Arbeitsverhaltnisses
Vergiitungen von Personen in Schliisselpositionen 1.286.121,91  1.895.416,10

Vom Gesamtbetrag der kurzfristig falligen Leistungen an Personen in Schllisselpositionen
entfallen EUR 632.307,14 (2008 EUR 609.656,80) auf aktive Mitglieder des Vorstandes. Der
Aufsichtsrat bezog im Berichtsjahr EUR 48.941,00 (2008 EUR 49.999,37) fir Sitzungsgelder,
Jahresvergitungen sowie Entschadigungen fiir angefallene Reisekosten. Die Bezilige und
Ruhebeziige von ehemaligen Vorstandsmitgliedern belaufen sich in 2009 auf

EUR 437.550,10 (2008 EUR 294.391,01)

Die Aufwendungen flir Pensionen und fir Abfertigungen betreffen nur die aktiven und
ehemaligen Mitglieder des Vorstandes.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 waren keine Kredite an Mitglieder des Vorstandes
und des Aufsichtsrates aushaftend; es bestanden auch keine Haftungen zugunsten dieser
Personen.

8.3 Aufwendungen fir den Abschlussprifer
gem. § 237 Z 14 UGB

Fir die im Geschéaftsjahr 2009 erbrachten Dienstleistungen des Konzernabschlussprifers
Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. (2008 Confida
Wirtschaftstreuhandgesellschaft m.b.H.) sowie der Gesellschaften des weltweiten Ernst &
Young-Netzwerkes sind folgende Honorare als Aufwand erfasst worden:

2009 2008
Prifung des Konzernabschlusses und damit
zusammenhangende Bestatigungsleistungen (inkl. Reviews) 75.596,00 183.680,00
Steuerberatungsleistungen 0,00 0,00
sonstige Leistungen 27.310,00 0,00
Summe 102.906,00 183.680,00
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8.4 Organe der Gesellschaft
8.4.1 Vorstande

Als Vorstande der Muttergesellschaft ASFINAG waren im Geschaftsjahr 2009 folgende
Personen bestellt:

¢ Dipl. Ing. Alois Schedl
e Dr. Klaus Schierhackl

8.4.2 Aufsichtsrate

Als Aufsichtsrate der Muttergesellschaft ASFINAG waren im Geschéftsjahr 2009 folgende
Personen bestellt:

e Dr. Eduard Saxinger Vorsitzender

e Dipl. Ing. Horst Péchhacker Stellvertreter des Vorsitzenden
e Dipl. Ing. Herbert Kasser

¢ Ing. Mag. Rudolf Fischer

e Dr. Peter Franzmayr

e Mag. Maria Kubitschek

Vom Betriebsrat entsandt

e Mag. Franz Moser bis 12.03.2009
e Karl-Christian Petz ab 12.03.2009
e Franz Zimmermann

e Glnter Neuhofer

8.4.3 Mitarbeiterstand

Die durchschnittliche Zahl der eigenen Mitarbeiter im ASFINAG Konzern betrug im
Geschaftsjahr 2009 1.823 (2008 1.709), die der Uberlassenen Mitarbeiter betrug 862 (2008
930). Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 waren 1.839 eigene Mitarbeiter (2008 1.740)
und 837 Uberlassene Mitarbeiter (2008 904).
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8.5 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zur Freigabe des vorliegenden Konzernabschlusses der ASFINAG Gruppe zur

Veroffentlichung sind keine wesentlichen noch zu beriicksichtigenden oder anzugebenden
Ereignisse eingetreten.

Wien, am 14. April 2010

Der Vorstand

Dipl. Ing. Alois Sched| Dr. Klaus Schierhack
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1. Bericht Uber den Geschaftsverlauf und die wirtschaftliche Lage
1.1. Struktur und Organisation

Die Republik Osterreich hat als 100% Eigentimer der ASFINAG die Aufgabe Ubertragen,
das hochrangige Straltennetz zu betreiben und auszubauen. Die ASFINAG nimmt diese
Aufgabe mit hohem verkehrspolitischen und wirtschaftlichen Verantwortungsbewusstsein
wahr.

Kernkompetenz der ASFINAG ist die Planung, der Bau, der Betrieb, die Erhaltung und die
Bemautung eines leistungsfahigen, auf die Bedlrfnisse der Nutzer zugeschnittenen Auto-
bahnen- und SchnellstraRennetzes. Oberstes Ziel ist es, Verkehrsfluss, Sicherheit und Fahr-
komfort auf Osterreichs hochrangigem StraRennetz zu gewahrleisten und kontinuierlich zu
optimieren.

Zur Erfullung dieser Aufgaben agiert die ASFINAG seit 2005 neben der Muttergesellschaft
mit den Téchtern ASFINAG Alpenstrallen GmbH, den ASFINAG Servicegesellschaften Nord
GmbH, Ost GmbH und Sid GmbH (Betrieb), der ASFINAG Bau Management GmbH (Neu-
bau und bauliche Erhaltung) und der ASFINAG Maut Service GmbH. Das Portfolio wird
durch die ASFINAG International GmbH, welche im wesentlichen Beratung und Beteiligung
an Projekten aller Art im Zusammenhang mit Planung, Bau, Betrieb, Erhaltung, Bemautung
und Umsetzung von Infrastrukturprojekten im Zusammenhang mit Autobahnen, Schnellstra-
Ren und Projekten des hochrangigen Stra3ennetzes anbietet, abgerundet.

Ein einschneidender Schritt war die 2006 erfolgte Ubernahme der bis dahin von den Bundes-
landern per Werkvertrag betreuten Strecken (Betrieb, Neubau und bauliche Erhaltung) in die
ASFINAG-Organisation (insbesondere in die 4 regionalen Servicegesellschaften).

2008 wurden als weiterer Schritt zur Effizienzsteigerung und Schaffung einer klareren Orga-
nisationsstruktur die betrieblichen Agenden der ASFINAG Verkehrstelematik GmbH in die
Servicegesellschaft Ost integriert und der verbleibende projektierungs- und baurelevante Teil
in die ASFINAG Bau Management GmbH verschmolzen (rickwirkend zum 1.1.2008).

Zusatzlich wurden 2008 die Agenden der baulichen Erhaltung aus den Servicegesellschaften
herausgel6st und in die ASFINAG Bau Management GmbH integriert, was zu einer Biinde-
lung verwandter Aufgaben und Prozesse in einer Gesellschaft und somit zu einem weiteren
Effizienzgewinn fuhrt.

Als weiterer organisatorischer Schritt ist die Zusammenlegung der Servicegesellschaften
Nord GmbH, Ost GmbH und Sid GmbH zu nennen, der Abschluss der gesellschaftsrechtli-
chen Verschmelzung ist Mitte Marz 2010 erfolgt, operativ arbeitet die neue ASFINAG Servi-
ce GmbH seit 1.1.2010 in der neuen Struktur, organisatorisch wurden die bedeutendsten
Schritte im Jahr 2009 umgesetzt.

Zum 31. Dezember 2009 sind an der ASFINAG Alpenstralen GmbH die Bundeslander Tirol
(35,9%) und Vorarlberg (13,1%), an der ASFINAG Servicegesellschaft Nord GmbH die Bun-
deslander Salzburg (3,5%) und die OO Verkehrsholding GmbH (6,5%) und an der ASFINAG
Service GmbH (ehem. ASFINAG Servicegesellschaft Ost GmbH) die Bundeslander Wien
(5,0%), Niederosterreich (25,0%) und Burgenland (5,0%) beteiligt. Die ASFINAG Baumana-
gement GmbH, die ASFINAG Mautservice GmbH, die ASFINAG Autobahn Service GmbH
Siud und die ASFINAG International GmbH stehen zu 100% im Besitz der ASFINAG.

Zum 31. Dezember 2009 bestand der Vorstand der ASFINAG aus Dipl. Ing. Alois SCHEDL
und Dr. Klaus SCHIERHACKL.
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1.2. Geschaftsverlauf

Das Jahr 2009 wurde dominiert von der im Herbst 2008 iber die Weltwirtschaft hereingebro-
chenen Finanzkrise und ihre Auswirkungen auf die Konjunkturentwicklung. Fur die ASFINAG
hatte dies hinsichtlich der Fahrleistungsentwicklung im Guiterverkehr und flr die daran ge-
koppelten Einnahmen massive Auswirkungen. Im Jahresschnitt Uber das gesamte Autobah-
nen- und Schnellstrallennetz lagen die LKW-Fahrleistungen rd. 13% unter den entsprechen-
den Werten des Jahres 2008.

Die Herausforderung war und ist, unter diesen Rahmenbedingungen gemeinsam mit dem
Eigentimer einen noch starkeren Fokus auf das mittel- und langerfristige Investitionspro-
gramm und auch auf Fragen der Tarifgestaltung zu legen.

Ein verantwortungsvoller Umgang mit den verknappten Ressourcen unter gleichzeitiger
Wahrnehmung einer gewissen volkswirtschaftlichen Verantwortung (Konjunkturpaket) war
2009 eine grolRe Herausforderung, die auch mittelfristig weiter an Bedeutung gewinnt.

Jegliche MalRnahme zur Effizienzsteigerung in allen Kernprozessen der ASFINAG (Bau, Be-
trieb und Bemautung) wurde und wird mit Nachdruck verfolgt, um der Rolle der ASFINAG als
verlasslichen Betreiber einer modernen Strafleninfrastruktur am hochrangigen Netz weiterhin
gerecht zu werden.

1.21. Bemautung

Im Bereich der vollelektronischen Maut fir Kfz mit Gber 3,5 t hzGg wurden insgesamt 584,1
Mio. (-11,5% gegenuber 2008) Mauttransaktionen verzeichnet. Mit 96% entfiel der Uberwie-
gende Anteil an Mauttransaktionen auf LKWSs, der Rest wurde von Bussen und anderen
Fahrzeugen Uber 3,5 t hzGg, wie zum Beispiel Wohnmobilen, getatigt.

Der Anteil der Direktabrechnungsschiene mit den Kunden (,GO-Direkt) konnte per 31.12. im
Jahr 2009 auf 6,9% gegenuber 4,75 % im Jahr 2008 gesteigert werden.

Die Anzahl der an den Sondermautstellen abgefertigten PKWs (Kat. 1) liegt mit 33,3 Mio. um
2,0% Uber dem Vorjahreswert. Der Automatisierungsgrad der Passagen an den Sonder-
mautstellen betragt 54,1%, das bedeutet eine Erhéhung von 7,8% im Vergleich zum Vorjahr.
Die Anzahl der verkauften Videomauttickets liegt bei 939.128 Stiick, dies entspricht einer
Steigerung von 14% gegenuber dem Vorjahr.

Der Vignettenabsatz 2009 lag bei 22.068.877 Stlick. Dies entspricht einer Steigerung von
2,0% gegenuber dem Vignettenabsatz 2008.

1.2.2. Bauaktivitiaten

Im Jahr 2009 stand die ASFINAG-Bautatigkeit im Spannungsfeld eines generellen Konjunk-
tureinbruchs und darauffolgenden Konjunkturbelebungsmafinahmen im Tiefbausektor einer-
seits und erschwerten finanziellen Rahmenbedingungen durch den deutlichen Rickgang der
LKW-Maut-Einnahmen auf der anderen Seite.

Im Jahr 2009 befanden sich insgesamt 717 Fahrstreifenkilometer Autobahnen und
Schnellstra®en in Bau. Intensiv gebaut wurde an den 2. Réhren fur Tauerntunnel (A 10 Tau-
ern Autobahn), Roppener Tunnel (A 12 Inntal Autobahn) und Pfandertunnel (A 14 Rheintal
Autobahn). Noch im Dezember 2009 wurde mit der Errichtung der 2. Réhre des Bosrucktun-
nels (A 9 Pyhrn Autobahn) begonnen.
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Die Bauarbeiten zum ,Lickenschluss® des ASFINAG-Netzes wie etwa im Zuge der S 35
(Abschnitt Stausee Zlatten — Mautstatt) oder der S 33 (Donaubriicke Traismauer) wurden
2009 weitergefihrt.

Die 2009 begonnenen Generalerneuerungen Auhof - Steinhausl (A 1 West Autobahn), Hall-
ein — Golling (A 10 Tauern Autobahn) und Lafnitzhéhe - Graz/Ost (A 2 Sid Autobahn) wie
auch die Instandsetzung und Verbreiterung Pichl — Meggenhofen (A 8 Innkreis Autobahn)
werden 2010 fortgefiihrt. Der Bau der Einhausungen Flachau und Eben (A 10 Tauern Auto-
bahn) sowie Innsbruck Amras (A 12 Inntal Autobahn) wurde im Jahr 2009 eingeleitet.

Das von der ASFINAG verantwortete Bauvolumen betrug im Jahr 2009 rund EUR 1 Mrd.
(2008: rd. EUR 1,2 Mrd.).

1.2.3. Betriebliche & Elektromaschinelle Erhaltung, Bestandsmanagement
und Verkehrsmanagement

Die Verbesserung und serviceorientierte Ausrichtung in der betrieblichen Erhaltung durch die
Tochtergesellschaften wurde im Berichtszeitraum fortgesetzt. Besondere Schwerpunkte la-
gen in MaRnahmen zur weiteren Steigerung der Verkehrs- und Tunnelsicherheit sowie in der
weiteren Verbesserung des Informationsangebots fiir die Verkehrsteilnehmer. Die zentralen
Aufgaben der betrieblichen Erhaltung bestehen in der Abwicklung des Winterdienstes, in der
Grunflachenpflege, in der Instandhaltung der StraRenausriistung, in der Uberwachung von
Bauwerken und in Reinigungsarbeiten inklusive Abfallbeseitigung sowie in der Streckenkon-
trolle und in der Abwicklung von Notfallsereignissen.

In den Servicegesellschaften betreibt die Elektromaschinelle Erhaltung nunmehr 12 Uberwa-
chungszentralen und die dazugehdrigen Betriebstechnik-Einheiten. Die operativen Einheiten
werden aus den zentralen Standorten Ansfelden, Wien, Graz und Innsbruck durch die Abtei-
lungs-Services mit den Schwerpunkt-Themen Tunnelmanagement, CN.as-Koordination
(Corporate Network ASFINAG), VBA-Koordination (Verkehrsbeeinflussungs-Anlagen) und
Leittechnik unterstutzt.

Das Bestandsmanagement vereint die Themenbereiche Erhaltungsmanagement, konzeptive
Planung, Kleinbaumaflnahmen, Bauprogrammsplanung und Baustellenmanagement. Das
Erhaltungsmanagementsystem (EMS) als Teil des Bestandsmanagement ist flir die Kontrol-
le, Uberwachung und Priifung von Bau-Objekten (Briicken, Tunnel, Stiitzmauern, L&rm-
schutzwande, etc.) sowie flir die Definition der daraus resultierenden MaRnahmen verant-
wortlich.

Verkehrsmanagement- und -informationssysteme einen wesentlichen Beitrag zur optimalen
Nutzung von Verkehrswegen und zur Sicherung der Mobilitdt. Sie sind Basis eines moder-
nen und kundenorientierten Gesamtverkehrssystems. In der ASFINAG Verkehrssteuerung in
Wien Inzersdorf erfolgt die flachendeckende Verkehrsdatenerfassung am gesamten 6sterrei-
chischen Autobahn- und Schnellstral’ennetz. Mittels Sensoren werden Verkehrs- und Um-
weltdaten erfasst und in das Verkehrsmanagement- und -informationssystem eingespeist.
Dort errechnen moderne Verkehrsrechner die auf den Verkehrsbeeinflussungsanlagen zu
schaltenden Geschwindigkeiten. Dadurch werden Harmonisierung des Verkehrs, und damit
Fahrkomfort und Sicherheit gefordert.

1.2.4. Raststationen, Liegenschaften und Sondernutzungen

Durch effiziente Bewirtschaftung von 89 Raststationen und 19 Rastplatzen in Verbindung mit
einer professionellen Verwertung und Verwaltung von Liegenschaften entlang des Osterrei-
chischen Autobahnen- und Schnellstraliennetzes konnten im Jahr 2009 Erlése von insge-
samt EUR 33,2 Mio. erzielt werden. Sondernutzungen von Autobahnen und Schnellstrallen
(Querung und Langslegung von Leitungen aller Art wie Gas, Wasser, Strom, Kanal, Tele-
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kommunikation, die Errichtung von Mobilfunkmasten, die Benutzung von Flachen fir Park-
und Lagerzwecke bzw. die entgeltliche Zurverfigungstellung von Flachen fur Film- und Fo-
toaufnahmen, etc.) stellen eine weitere Einnahmequelle dar.

Das im europaischen Vergleich bereits aulRerst dichte und verkehrssichere Rastanlagennetz
konnte sowohl durch neue bzw. modernisierte Raststationen als auch durch zusatzliche
ASFINAG-Rastplatze weiter ausgebaut werden.

Daruber hinaus ist ein rund 2.000 Grundsticke umfassender Immobilienbestand der
ASFINAG zu verwerten und zu verwalten, einschlieRlich bundeseigener Grundstiicke entlang
des hochrangigen Stralennetzes. Der Schwerpunkt liegt hierbei auf der gewinnbringenden
Verwertung ,nicht betriebsnotwendiger Grundstlicke.

1.2.5. Finanzierung

Die Finanzierungspramisse der ASFINAG ist die Sicherstellung ausreichender Liquiditat fir
die operative Umsetzung des Eigentimerauftrages. Zu diesem Auftrag zahlt der Ausbau des
Netzes, der nur zu einem geringen Teil aus dem operativen Cashflow finanziert werden kann
und daher verantwortlich fur den Aufbau des Fremdkapitals ist. Die Optimierung der Finan-
zierungskosten orientiert sich am operativen Grundgeschaft der ASFINAG, unter Berlicksich-
tigung der historisch gewachsenen Struktur des ASFINAG Fremdkapitals und den Vorteilen,
die sich aus der staatlichen Garantie fir die Anleiheemissionen ergibt. Die Finanzierungs-
strategie der ASFINAG berticksichtigt neben den erwarteten Zinskosten auch das Risikopo-
tential bestimmter Finanzierungsformen, wobei das bilanzwirksame Risiko nach IFRS nach
den Methoden Value@Risk und CashFlow@Risk geschatzt wird.

Im Geschaftsjahr 2009 setzte sich der Schuldendienst flr Finanzverbindlichkeiten aus einem
negativen Finanzergebnis von EUR 393,3 Mio. (2008: EUR 489,5 Mio.) und EUR 1.815,3
Mio. (2008: EUR 712,8 Mio.) Tilgungen (zu Buchwerten) zusammen.

Insgesamt wurden durch die ASFINAG im Jahr 2009 brutto langfristige Mittel in Form einer
EUR 1.000 Mio. Anleihe mit 10 Jahren Laufzeit sowie einer USD 1.250 Mio. Anleihe mit einer
Laufzeit von 3 Jahren aufgenommen.

Das im Jahr 2009/Anfang 2010 durchgefiihrte Update des ASFINAG Ratings bestatigte die
Einstufung der ASFINAG in die hdchste Bonitatsstufe durch die beiden gréfdten Agenturen
Moody’s und Standard & Poor’s.

Per 31. Dezember 2009 betrug das Eigenkapital EUR 1.871,7 Mio. (2008: EUR 1.581,3
Mio.). Die Finanzverbindlichkeiten (zu Nominalwerten ohne Gegenrechnung von Fondsmit-
telbestand, ohne Berucksichtigung von Zinsabgrenzungen und ohne Verbindlichkeiten aus
dem Projekt PPP) betrugen EUR 10.206,9 Mio. (2008: EUR 10.178,7 Mio.).

Das mit EUR 10 Mrd. verdffentlichte EMTN (European Medium Term Note)-Programm der
ASFINAG wird auch in den Folgejahren Hauptquelle der langfristigen Mittelaufnahmen sein.
Der negative Cashflow wird zusammen mit den im Jahr 2010 notwendigen Umschuldungen
iHv. EUR 1.431 Mio. ein Bruttoemissionserfordernis 2010 von EUR 1.500 bis EUR 1.600
Mio. ergeben.

Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2009 Seite 6 von 23



1.2.6. Wirtschaftliche Lage

1.2.6.1. Vermogen
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31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
TSD € % TSD€ % TSD € %
Langfristige Vermdgensw erte 12.745.855 96,86 12.066.957 96,77 11.5692.032 97,00
Kurzfristige Vermogensw erte 413.367 3,31 403.189 3,23 340.007 2,85
13.159.222 100,00 12.470.146 100,00 11.932.038 100,00

Die immateriellen Vermogensgegenstande bilden im Wesentlichen das Fruchtgenussrecht
(Neubau) am hochrangigen Strallennetz und wachsen mit den Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten der Infrastruktur. Der Wert des Fruchtgenussrechtes wuchs im Jahr 2009 um
EUR 594 Mio. Hier ist auch der Gegenwert der Baukosten flir den 2009 freigegebenen Teil
der PPP-Strecke in Héhe von rd. EUR 186 Mio. enthalten.

Die ebenfalls beinhalteten Sachanlagen (EUR 510 Mio.) bestehen schwerpunktmaRig aus
den Mautanlagen, der Errichtung von Verkehrsbeeinflussungsanlagen, Investitionen in die
Corporate Network Infrastruktur sowie Investitionen in die Ausstattung der betrieblichen Er-
haltung (Fahrzeuge und Gerate, Autobahnmeistereien, etc.).

Die kurzfristigen Vermogenswerte beinhalten im Wesentlichen die kurzfristigen Forderungen
gegenuber Dritten (insbesondere Fakturierung der Vignettenverkaufe und Forderungen aus
der LKW-Maut mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr) und die fliissigen Mittel in Hohe von
EUR 167 Mio. (2008: EUR 177 Mio.). Der Riickgang der flissigen Mittel ergibt sich aus dem

negativen Cashflow nach Finanzierung.

1.2.6.2. Eigenkapital und Schulden

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
TSD€ % TSD€ % TSD€ %
Eigenkapital aus Innenfinanzierung 1.404.642 10,67 1.114.217 8,94 814.444 6,83
Eigenkapital aus Aul3enfinanzierung 467.049 3,65 467.049 3,75 467.049 3,91
Eigenkapital 1.871.691 14,22 1.581.266 12,68 1.281.493 10,74
Langfristige Schulden 9.096.665 69,13 8.498.254 68,15 9.219.823 77,27
Kurzfristige Schulden 2.190.866 16,65 2.390.626 19,17 1.430.721 11,99
13.159.222 100,00 12.470.146 100,00 11.932.038 100,00

Das Eigenkapital entwickelt sich entsprechend mit dem Jahresergebnis. Aufgrund des
Fristigkeitenprofils der bestehenden Verbindlichkeiten kam es durch die Finanzierungstatig-
keit 2009 zu einer geringfligigen Verlagerung des Fremdkapitals von kurz- zu langfristig lau-
fenden Positionen. Insgesamt wurden durch die ASFINAG im Jahr 2009 brutto langfristige
Mittel in Form einer EUR 1.000 Mio. Anleihe mit 10 Jahren Laufzeit sowie einer USD 1.250
Mio. Anleihe mit einer Laufzeit von 3 Jahren aufgenommen.

Die Verbindlichkeiten beinhalten auch den Gegenwert der Baukosten flir den 2009 freigege-
benen Teil der PPP-Strecke in H6he von rd. EUR 186 Mio. Im Gegenzug erhdhen sich die
immateriellen Vermdgensgegenstande (Fruchtgenuss) um ebendiesen Betrag. Diese Ver-
bindlichkeit wird Uber die Vertragslaufzeit des Konzessionsvertrages im Wege einer Annuitat
mit den laufenden Zahlungen an den Konzessionar Bonaventura getilgt.
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2009 2008 2007

TSD€ TSD€ TSD €
Umsatz 2.036.184 2.010.860 1.975.441
Operatives Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 853.131 1.003.888 1.334.155
in % vom Umsatz 41,90 49,92 67,54
Abschreibungen -75.170 -72172 -63.950
Operatives Ergebnis (EBIT) 777.960 931.716 1.270.205
in % vom Umsatz 38,21 46,33 64,3
Finanzergebnis -393.275 -489.527 -407.667
Ergebnis vor Ertragssteuern (EBT) 384.685 442.189 862.538
in % vom Umsatz 19,13 21,99 43,66
Jahresergebnis 290.202 329.864 649.079
in % vom Umsatz 14,43 16,40 32,86
Kumuliertes Ergebnis laufendes Jahr 1.398.929 1.108.727 808.383

Das Ergebnis vor Ertragssteuern (EBT) flr 2009 betrug EUR 384,7 Mio. und ist damit ge-
genuber dem Vorjahr gesunken (EUR 4422 Mio.). Der starke Ergebnissprung nach unten
wird dadurch verursacht, dass die Erlése aus der LKW-Maut infolge der Wirtschaftskrise um
rd. 13% unter dem Vorjahreswert blieben. Leichte Erhéhungen im Bereich der PKWs (Vig-
nette und Sondermautstellen) konnte diesen Effekt lediglich leicht dampfen.

Die gesamten Mauterlése haben sich 2009 um rd. EUR 129 Mio. reduziert. Die Erlése aus
der Weiterverrechnung an den Bund aus der Bautatigkeit waren héher, allerdings betrifft das
auch die korrespondierende Aufwandsposition. Der diesbezligliche Umsatzanteil hat somit
keine Ergebnisauswirkung.

Der Zinsaufwand ist ein Ergebnis der Zinsensituation im Jahr 2009 fir die variablen Kompo-
nenten. Hauptverantwortlich flir das bessere Zinsergebnis ist, dass es zu keinem malgeblich
negativen Free Cashflow kam und die Zinsentwicklung im Jahr 2009 sehr gunstig war. Zu-
satzlich ist der negative Bewertungseffekt nach IFRS des Vorjahres ausgeblieben (rd. EUR
48,2 Mio.), im Gegenteil kam es 2009 zu einem positiven Bewertungseffekt von rd. EUR 30,8
Mio.

Nach Abzug der Steuern (inklusive latente Steuern) ergibt sich ein Jahresergebnis von EUR
290,2 Mio. (2008: EUR 330 Mio.).
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1.2.6.4. Ertragsstruktur

2009 2008 2007
TSD€ % TSD€ % TSD€ %
Sondermauterldse 122.320 5,76 117.834 5,65 118.844 5,76
Vignettenerlose 338.213 15,92 335.750 16,09 322.351 15,63
LKW-Mauterlése 926.168 43,60 1.062.011 50,88 983.674 47,70
Erlése Vermietung/Verpachtung 34.984 1,65 35.805 1,72 33.359 1,62
Erlése Enforcement 18.888 0,89 18.522 0,89 18.205 0,88
sonstige Umsatzerlése 175 0,01
Erlése aus der Weiterverrechnung 595.437 28,03 440.939 21,13 499.008 24,20
Umsatzerlose 2.036.185 95,87 2.010.860 96,35 1.975.441 95,80
Aktivierte Eigenleistungen 188 0,01 259 0,01 336 0,02
Ertrége aus dem Abgang von Vermbgensw erten 3.382 0,16 1.232 0,06 5.712 0,28
Ertrédge aus Zuschreibung zu Vermogensw erten 3.244 0,15
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 81.006 3,81 74.770 3,58 80.602 3,91
Sonstige betriebliche Ertrdage 87.632 413 76.002 3,64 86.314 419
Umsitze und Ertrage 2.124.005 100,00 2.087.120 100,00 2.062.091 100,00

Die Mauterlose der ASFINAG haben sich im Berichtsjahr im Vergleich zum Vorjahr deutlich
vermindert. Die dafiir hauptausschlaggebende Reduktion bei der LKW-Maut ist auf den Fahr-
leistungsriickgang im Zuge der Wirtschaftskrise und deren Auswirkung auf den Guterverkehr
zurtickzufiihren. Die Fahrzeugfrequenzen gingen 2009 stark zurlick, sodass sie letztendlich
insgesamt um 13% unter dem Niveau von 2008 blieben. Die leichte Steigerung bei der Vig-
nette ist auf die gesetzlich festgelegte Valorisierung zurtickzufiihren, Sondermaut und Enfor-
cementerldose stiegen moderat. Die Erldse aus den Vermietungen und Verpachtungen blie-
ben konstant und betreffen im Wesentlichen Raststationserldse. Die Erlése aus Weiterver-
rechnungen korrespondieren mit den Aufwendungen fir den Neubau und die Erweiterung
der Streckeninfrastruktur.

Die Ubrigen sonstigen Ertrage betreffen fast ausschlieBlich den ASFINAG-Anteil an Strafgel-
dern auf dem Autobahnen- und Schnellstrallennetz.

1.2.6.5. Aufwandsstruktur

2009 2008 2007
TSD€ % TSD€ % TSD€ %
Materialaufw endungen 941.263 69,93 756.347 65,46 383.851 48,47
Personalaufw endungen 151.858 11,28 146.526 12,68 145.948 18,43
Abschreibungen 75.170 5,58 72172 6,25 63.950 8,08
Sonstige betriebliche Aufw endungen 177.754 13,21 180.358 15,61 198.137 25,02
Aufwendungen 1.346.045 100,00 1.155.404 100,00 791.886 100,00

Die Materialaufwendungen lagen mit EUR 941 Mio. (inkl. Leistungen des Konzessionars des
PPP-Projektes) Uiber dem Niveau des Vorjahres (EUR 756 Mio.). Allerdings ist 2009 der Teil
des PPP Projektes enthalten, der 2009 fir den Verkehr freigegeben wurde (rd. EUR 186
Mio.).

Die Materialaufwendungen 2009 enthalten dariberhinaus eine Dotierung der Rickstellung
fur ErhaltungsmafRnahmen (IFRIC 12) flir die Erhaltungsverpflichtungen der ersten 6 Monate
2010 (rd. EUR 39 Mio.).

Die Personalaufwendungen stiegen aufgrund der kollektivvertraglichen Erhéhung und der
Steigerung der Personalzahlen gegeniiber 2008 (+31 FTE’s).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen entwickeln sich stabil. Diese Position ist aller-
dings neben der laufenden Effizienz steigernden MalRnahmen zu einem grof3en Teil durch
externe Faktoren, wie die Intensitat des Winters und der preislichen Situation von den we-
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sentlichen Betriebsmitteln wie Streusalz, elektrischer Energie, Dieselpreis etc., abhangig.
Einen dampfenden Einfluss hatte auch hier der Rickgang der Erlése aus der LKW-Maut, da
durch die reduzierten Erlése am Brenner auch die Bemessungsgrundlage fir die Querfinan-

zierung des Brennerbasistunnels gesunken ist.

1.2.6.6. Kapitalflussrechnung nach IAS 7

2009 2008 2007

TSD€ TSD€ TSD€
Cashflow aus der operativen Tatigkeit 419.788 359.136 382.949
Cashflow aus Investitionstatigkeit -448.885 -549.624 -590.563
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 18.260 257.720 245.189
Veranderung der Zahlungs mittel und Zahlungsmittelaquivalente -10.837 67.232 37.575
Anfangsbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 177.471 110.239 72.664
Endbestand Zahlungsmittel und Zahlungs mittelaquivalente 166.634 177.471 110.239

Der Cashflow aus der operativen Tatigkeit betragt im Jahr 2009 EUR 420 Mio. Die Steige-
rung (trotz stark gesunkener LKW- Mauterlése) gegenliber 2008 ist im Wesentlichen auf die
geringen Ertragssteuervorauszahlungen 2009 (Differenz rd. EUR 160 Mio.) zurlickzuflhren.
Die Investitionstatigkeit der ASFINAG in der Hoéhe von EUR 449 Mio., insbesondere in die
Streckeninfrastruktur (Fruchtgenuss), fihrt in Summe fiir 2009 zu einem Cash-Abfluss. Im
Jahr 2009 belauft sich der negative Cashflow vor Finanzierung (Free Cashflow) auf EUR -29
Mio.

Uber den Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (Mittelaufnahme in Héhe von EUR 18 Mio.)
errechnet sich der Endbestand an Fondsmittel von EUR 167 Mio.
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1.3. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

1.3.1. Mitarbeiteranzahl per 31.12.
Gesamt ASFINAG | MA Lénder Gesamt
2009 2009 2009 2008 2007

ASFINAG 121 120 1 127 138
ASFINAG Autobahn Service GmbH Nord 368 165 203 374 418
ASFINAG Autobahn Service GmbH Ost 604 269 335 603 609
ASFINAG Autobahn Service GmbH Sid 538 274 264 541 572
ASFINAG Alpenstraften GmbH 255 242 13 253 264
ASFINAG Bau Management GmbH 244 223 21 215 86
ASFINAG Maut Service GmbH 541 541 527 506
ASFINAG Verkehrstelematik GmbH 0 0 0 0 53
ASFINAG International GmbH 5 5 0 4 0
Summe Headcounts 2.676 1.839 837 2.644 2.646

Gegentber 2008 sind die Mitarbeiterzahlen zum Stichtag 31.12. um 32 Mitarbeiter gestie-
gen. Im Wesentlichen betraf dies die Starkung der Eigenleistungen im Bereich Baumanage-
ment. Die Verschiebungen zwischen den Gesellschaften sind durch Umorganisationsmalf}-
nahmen bedingt.

Die Fluktuation fur das Jahr 2009 betrug 5,9 %, wobei Praktikanten und Saisonkrafte in der
Betrachtung der Fluktuation nicht berticksichtigt werden.

Die Ausbildung von 10 Lehrlingen bzw. die erstmalige Durchflhrung eines Trai-
neeprogramms mit 5 jungen Nachwuchskraften stellen sicher, dass bereits frihzeitig Talente
an das Unternehmen gebunden und entsprechend ausgebildet werden.

Im Jahr 2009 wurde besonderes Augenmerk auf ein ausgewogenes Angebot von internen
und externen Schulungen gelegt, um einerseits unternehmensspezifisches Wissen im Hause
weiterzugeben und somit den internen Wissenstransfer weiter zu forcieren. Andererseits
konnten bei gleichbleibenden Kosten und gleicher Qualitdt mehr Teilnehmer geschult wer-
den. Daruber hinaus wurde das Angebot an Fuhrungskrafteschulungen auf Teamleiter- und
Vorarbeiter Ebene ausgeweitet und inhaltlich differenziert.

Um zukunftige frei werdende Schlusselpositionen im Unternehmen rasch besetzen zu kon-
nen bzw. bereits friihzeitig das erforderliche Know-How jenen Personen mitzugeben, welche
Potential fir weitere Karriereschritte mitbringen, wurde erstmals eine Talentekonferenz inkl.
Nachfolgeplanung als Pilot durchgefihrt. Im Jahr 2010 werden diese Konferenzen unter-
nehmensweit durchgeflihrt werden.

1.3.2. Streckenparameter

Die Streckenléange des von den ASFINAG-Gesellschaften betreuten Gebietes umfasst per
31. Dezember 2009 2.135 km. Auf diesem Netz befinden sich 4.745 Briickenobjekte mit ei-
ner Gesamtlange von rd. 300 Kilometern, Tunnelanlagen mit einer Gesamtlange von rd. 320
Roéhrenkilometern sowie Larmschutzwande mit einer Gesamtlange von 1.090 Kilometemn.

1.3.3. Umweltbelange

Um die Auswirkungen des Straldenbaus bzw. des steigenden Verkehrsaufkommens in ver-
tretbaren Grenzen zu halten, wurden die Investitionen in den Anrainer- und Umweltschutz in
den letzten Jahren massiv ausgebaut. Derzeit fliet ein groRer Anteil der Gesamtinvestitio-
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nen bei der Errichtung von Neubaustrecken in den Larm- und Umweltschutz. Dieser wichtige
Faktor soll unter Berucksichtigung 6konomischer, 6kologischer und sozialer Aspekte weiter
optimiert werden.

Im Jahr 2009 wurde nach dem Umgebungslarmschutzgesetz sowohl der Umgebungslarm-
Aktionsplan flir Bundesstralten gemeinsam mit dem BMVIT erstellt und verdffentlicht, als
auch die strategischen Umgebungslarmkarten Uber die Homepage des Lebensministeriums
der Offentlichkeit zuganglich gemacht (http://www.laerminfo.at/article/archive/17904).

Daruber hinaus wurde ein ASFINAG-Larmkataster fur das gesamte ASFINAG-Streckennetz
erstellt, welcher neben dem Nutzen als strategisches Planungstool auch Belastungsdaten fir
jeden Anrainer zur Verfligung stellt.

Im Jahr 2009 hat die ASFINAG zum Schutz der Anrainer ca. EUR 41 Mio. in die Errichtung
von Larmschutzwanden im Bestandnetz investiert. 2009 finanzierte die ASFINAG in einem
Ausmald von rd. EUR 26 Mio. Umweltentlastungsmaflinahmen im Bestandsnetz. Diese Mal3-
nahmen werden zu einer weiteren Reduktion der schadlichen Auswirkungen des Stralen-
verkehrs auf die Anrainer fuhren.

Unter Bertlicksichtigung der Larmschutzmaflinahmen an den Neubaustrecken sind insgesamt
am Netz der ASFINAG somit rd. 1.090 km LarmschutzmaRnahmen mit einer Gesamtflache
von rd. 3,4 Mio. gm2 verflgbar.

Neben dem Larmschutz werden auch laufend MaRnahmen flr Boden- und Gewasserschutz,
Reinigung und Aufbereitung von Tunnelwaschwasser, Recycling der Go-Boxen, Gefahrgut-
Monitoring im Tunnel, Senkung des Stromverbrauches in Tunnelanlagen, effiziente Abfall-
entsorgung in Bereich der Park- und Rastplatze sowie zum Wildschutz entwickelt bzw. um-
gesetzt.

Zudem ist Umwelt- und Verfahrensmanagement eine begleitende Projektmanagementfunkii-
on fur die ASFINAG-Projekte. Dabei erfolgt eine kontinuierliche Begleitung von Projekten
vom Projektstart (Vorstudie) tber samtliche erforderliche Genehmigungen (UVP, Materien-
rechte) bis hin zur Baufertigstellung.

1.4. Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschluss-
stichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse eingetreten, die eine Auswirkung auf den
Jahresabschluss haben.
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2. Bericht Uiber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken
des Unternehmens

2.1. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Das Jahr 2010 hat den Schwerpunkt, weitere organisatorische Malinahmen konsequent um-
zusetzen (Zusammenlegung von 3 Servicegesellschaften), zu konsolidieren, die Prozesse
Uber den gesamten Konzern laufend zu optimieren und insbesondere die vom Eigentimer
geforderten Einsparungsziele bei ungeminderter Quantitat und Qualitat der Leistungen zu
erfullen.

Im Zuge der Planung fir 2010 wurde betreffend der Mauteinnahmen fir 2010 insbesondere
bei der LKW-Maut unterstellt, dass die Erlése (abgesehen von der gesetzlich vorgesehenen
Valorisierung) gegentuber 2009 nahezu gleich bleiben und somit rd. EUR 1.393 Mio. betra-
gen. Als Planungsgrundlage wurde die Einschatzung des Managements hinterlegt, dass sich
der Einbruch der Verkehrsleistung nicht fortsetzt, dass allerdings auch nicht mit einer ra-
schen Erholung zu rechnen ist und man somit auf dem Niveau von 2009 verbleiben wird. Ein
wesentlicher Punkt fur die Erlésentwicklung wird die Struktur der LKW-Mauterlése hinsicht-
lich der seit 1.1.2010 aktiven schadstoffabhangigen Bemautung und somit auch das Verhal-
ten der Transportwirtschaft hinsichtlich der Aus- und Umristung des Fuhrparkes sein.

Das Bauprogramm ist mit rd. EUR 1,0 Mrd. geplant. Mit den laufenden Aufwendungen und
dem geplanten negativen Finanzergebnis (im Wesentlichen Zinsendienst) von EUR -428
Mio. - resultierend aus der derzeitigen Zinssituation und der weiteren geplanten Nettoneu-
verschuldung - ergibt sich ein geplantes EBT von EUR 274 Mio., was einem Periodenergeb-
nis von EUR 202 Mio. entspricht.

Im Hinblick auf die Betrachtung von kostenintensiven Infrastrukturprojekten wird dem Aspekt
der volkswirtschaftlichen Betrachtung von Projekten weiterhin grol3e Bedeutung zukommen.
Verhandlungen uber Finanzierungsbeteiligungen wie auch der effiziente Ausbau des hoch-
rangigen Streckennetzes (im Sinne einer Prioritatenreihung von Projekten) setzen neben
dem Vorliegen von betriebswirtschaftlichen Kennzahlen auch eine volkswirtschaftliche Be-
wertung voraus. Die Erarbeitung von (standardisierten) Nutzen-Kosten-Analysen fir die
Bauvorhaben bildet daher weiterhin einen thematischen Schwerpunkt des Jahres 2010.

Im Rahmen der konsequenten Umsetzung des Effizienzsteigerungsprogramms wird neben
dieser volkswirtschaftlichen Betrachtung auch eine Evaluierung zahlreicher Projekte im Hin-
blick eines bedarfsgerechten Ausbaus des Streckennetzes der ASFINAG vorgenommen.

Die Zusammenflhrung der drei Servicegesellschaften wird mit dem Ziel der Effizienzsteige-
rung verfolgt. Am 18.2.2010 wurde der Verschmelzungsvertrag unterzeichnet und beim Fir-
menbuchgericht eingereicht. Mit 11.3.2010 wurde die Verschmelzung beim Firmenbuchge-
richt eingetragen und somit rickwirkend wirksam.

Der Hauptfokus wird weiterhin auf den Ausbau der Netzverfiigbarkeit, der Verkehrssicherheit
sowie der Optimierung des Services am Netz gelegt.
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2.2. Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

2.21 Cashflowrisiko

Nach der Pleite von Lehmann Brothers im September 2008 und der dadurch ausgelosten
Krise auf den Finanzmarkten herrschte vor allem in der ersten Halfte des Jahres 2009 wei-
terhin grofde Unsicherheit auf den Kapitalmarkten. Durch massive Interventionen der Noten-
banken und Regierungen bereits 2008, aber auch im Lauf des Jahres 2009 konnte jedoch
eine weitgehende Beruhigung, teilweise sogar Erholung, auf den Kapitalmarkten bewirkt
werden.

Indessen schlitterte die Realwirtschaft in die tiefste Rezession seit dem 2. Weltkrieg. Der
abrupte, weltweit zu beobachtende Einbruch der Exporte ab Herbst 2008 hat sich auch nach
Osterreich (ibertragen. Fiir das Gesamtjahr 2009 sanken die Exporte um 12,9% und im Ver-
gleich zu friheren Aufschwiingen ist nur mit einer moderaten Beschleunigung des Export-
wachstums zu rechnen.

Die Entwicklung der Finanzierungskosten ist unausweichlichen Marktrisiken - vor allem Zins-
anderungsrisiken - ausgeliefert. Durch Berilcksichtigung der strukturellen Marktrisiken in der
Gestion der ASFINAG Finanzschuld wird versucht das Unternehmensergebnis zu stabilisie-
ren. Die Tilgung abreifender Anleihen und der negative Cash Flow erfordern regelmafige
Umschuldungen und die Aufnahme von zusatzlichen Schulden (Nettoneuverschuldung).
Aufgrund der Regelmafigkeit mit der die ASFINAG ungefahr 10 bis 20 Prozent ihrer aushaf-
tenden finanziellen Schulden umschuldet, ergibt sich Uber den Zeitverlauf automatisch eine
Risikostreuung hinsichtlich der Zinsbindungen.

Der Anteil der variabel verzinsten Verbindlichkeiten im ASFINAG Verbindlichkeiten-Portfolio
betragt 26%. Die bilanziellen Auswirkungen der Zinsanderungsrisiken nach IFRS sind
asymmetrisch:

Das Marktwertrisiko festverzinslicher Anleihen bzw. Darlehen ohne Derivat fihrt wahrend der
ganzen Laufzeit zu keinem Bewertungserfordernis, da die ASFINAG diese bis zum Laufzei-
tende halt. Die Anleihen bzw. Darlehen werden zu jedem Bilanzstichtag mit ihrem Nominale
bzw. ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten erfasst. Im Vergleich dazu missen syntheti-
sche Fixzins-Schulden (Anleihe bzw. Darlehen mit Derivat), die einen identischen Zahlungs-
strom wie eine festverzinsliche Anleihe aufweisen, zu jedem Bilanzstichtag mit ihrem aktuel-
len Marktwert bewertet werden, und verursachen dadurch potentiell hohe Bewertungs-
schwankungen.

In Fallen, in denen Swapvertrage zur Absicherung von anderen Risiken (vor allem Wechsel-
kursrisiken) im Zusammenhang mit einer Anleihe abgeschlossen wurden, wird diese Position
ebenfalls bilanziell zum Marktwert gefuhrt (,Designierte“ Anleihen zum ,fair value®).

Da der Bund fir die finanziellen Schulden der ASFINAG haftet und das Rating des Bundes
unverandert geblieben ist, resultieren die Marktwertanderungen der erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Schulden vollstandig aus Anderungen von
Marktbedingungen.

Das Zinsniveau lag im Jahr 2009 historisch tief, besonders allerdings im kurzfristigen Be-
reich, wo beispielsweise der 1-Monats-Euribor von 2,60% zu Jahresbeginn bis 0,45% zu
Jahresende sank.

Die Einschatzung der kaufmannischen Risiken, die von externen Kapitalmarktschwankungen
ausgehen, werden in Form der Kennzahlen Value@Risk und CashFlow@Risk errechnet und
den Gremien der Gesellschaft regelmafig berichtet.

Die Risikokennziffern der aushaftenden langfristigen ASFINAG-Finanzverbindlichkeiten (Dar-
lehen und Anleihen inklusive Swaps) wurden per 31. Dezember 2009 mit einer Konfidenz
von 95% und einer Haltedauer von 1 Jahr wie folgt eingeschatzt:
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Der marktwertorientierte Value@Risk wird auf EUR 497 Mio. (2008: EUR 501 Mio.) oder
4,87% (2008: 4,92%) der langfristigen Verbindlichkeiten geschatzt, wobei der Grofdteil des
Risikogewichtes aus den Zinsrisiken der Schulden im Euro, im nominellen Gegenwert von
EUR 10.206,9 Mio. (2008: EUR 10.178,7 Mio.), resultiert. Da die ASFINAG ihre Verbindlich-
keiten bis zur Falligkeit zum Nominale behalt, wird der bilanzwirksame (IFRS Betrachtung)
Value@Risk auf EUR 32,4 Mio. (2008: EUR 45,5 Mio.) geschatzt.

Der CashFlow@Risk ist mit ca. EUR 91,1 Mio. durch den Anteil variabler Zinsbindungen
(2009: 26,1% / 2008: 31,8%) und durch die extrem hohen und im Vergleich zu 2008 weiter
stark gestiegenen Volatilitaten der kurzfristigen Zinsen im Berichtsjahr gepragt.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der ASFINAG-Verbindlichkeiten betragt ca. 5,10 Jahre
(2008: 4,92 Jahre), die ,modified duration“ betragt 3,89 Jahre (2008: 3,72 Jahre), und die
durchschnittliche Nominalverzinsung liegt bei ca. 3,69 % p.a. (2008: 4,37 % p.a.).

Vom Jahr 2010 wird ein verhaltener Konjunkturaufschwung erwartet. Die Wachstumserwar-
tungen fir 2010 und 2011 liegen in Osterreich (laut Osterreichischer Nationalbank) zwischen
1,2 und 1,6%. Die Bewaltigung der steigenden Arbeitslosigkeit wird aber fir Regierungen
und Wirtschaft eine grolte Bewahrungsprobe darstellen.

Darlber hinaus wird die steigende Verschuldung der Staaten ein Thema sein, das die Kapi-
talmarkte stark beschaftigen wird. Nach den massiven Ausgaben zur Ankurbelung der Wirt-
schaft sind Defizite und Schuldenstand der Europaischen Staaten weit Uber die im Vertrag
von Maastricht vereinbarten Werte gestiegen. Es wird zu den gréf3ten Herausforderungen
der nachsten Jahre zahlen, zu den Niveaus, die vor der Krise geherrscht hatten, zuriickzu-
kehren und gleichzeitig der Wirtschaft die erforderlichen Rahmenbedingungen flir gesundes
Wachstum zu bieten. Die Glaubwiurdigkeit der Malinahmen der einzelnen Staaten in dieser
Hinsicht wird sich in den Preisen der jeweiligen Staatsanleihen widerspiegein.

Das Zinsniveau wird voraussichtlich im Jahr 2010 nur moderat steigen, im kurzfristen Be-
reich vor allem in Abhangigkeit davon, wann und in welchem Ausmalf die Zentralbanken die
Liquiditat, die sie den Marktteilnehmern derzeit zur Verfigung stellen, wieder zuriicknehmen.

Der Zugang zu den Kapitalmarkten und damit die Aufnahme der erforderlichen Mittel wird flr
die ASFINAG weiterhin gewahrleistet sein, einerseits aufgrund ihrer exzellenten Reputation
auf den Kapitalmarkten und eines aktiven Investoren-Marketings, andererseits den guten
Fundamentaldaten Osterreichs und der Staatsgarantie auf Mittelaufnahmen.

2.2.2 Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssteuerung der ASFINAG bertcksichtigt alle operativen Erfordernisse, den
Schuldendienst und die notwendigen Kapitalaufnahmen im Zusammenhang mit dem Neu-
bauprogramm. Die Planbilanzen und Plangewinn- und -verlustrechungen werden mit dem
Bundesministerium flir Verkehr, Innovation und Technologie jeweils im Vorjahr im Voraus
abgestimmt und sind im Zusammenhang mit der gesetzlichen Verpflichtung des zustandigen
Ministers zu sehen, fir die ausreichende Liquiditat der ASFINAG zu sorgen.

Das kurzfristige Liquiditatsrisiko der ASFINAG ist aufgrund der guten Bonitatseinstufung ge-
ring. Das langfristige Liquiditatsrisiko steht in direktem Zusammenhang mit der Unterstitzung
durch die Republik Osterreich in Form von Garantien als Biirge und Zahler fir Anleiheemis-
sionen. Da die Republik Osterreich auch 100prozentiger Eigentimer der ASFINAG ist, be-
steht vorlaufig keine Sorge hinsichtlich der fristenkonformen Refinanzierung der Aktiva.

Die gegenwartige Kapitalmarktsituation bevorzugt sogar staatsgarantierte Schuldner gegen-
Uber allen anderen Schuldnerkategorien.
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2.2.3 Konjunkturrisiko, Ausfallsrisiko, Absatz- und Beschaffungsrisiko

Die Entwicklung des Gilter- und Individualverkehrs war bis 2008 kontinuierlich und es traten
kaum spontane Abweichungen vom langfristigen Trend auf. Die starke Steigerung im Jahr
2007 stellte sicherlich eine Ausnahmeerscheinung dar. Entgegen allen bisherigen Einschat-
zungen sanken die Verkehrsfrequenzen allerdings ab dem letzten Drittel des Jahres 2008 im
Zuge der allgemeinen Konjunkturkrise markant ab. Dies hat deutlich gemacht, dass die Si-
cherung von kostendeckenden Tarifen in einem unsichereren Umfeld noch mehr an Bedeu-
tung gewinnt.

Auf der Kostenseite hat die Situation 2008 zu starken Erhdhungen in den Baukosten geflihrt,
da die fur die ASFINAG relevanten Indizes (Stra3en- und Briickenbau) im Jahresvergleich
um rd. 9% gestiegen sind. 2009 fand allerdings umgehend eine Korrektur dieser aul3eror-
dentlich starken Steigerung statt.

Daher ist die Novellierung des Bundesstrallenmautgesetzes im Jahr 2007 besonders erfreu-
lich, weil sie auf der Einnahmeseite der ASFINAG die Entwicklung des Verbraucherpreisin-
dex bericksichtigt. Dadurch wurde ein wesentlicher, struktureller Ausgleich zu den inflati-
onsbedingten Kostensteigerungen der operativen Ausgaben gesetzlich festgelegt und eine
Absicherung des Inflationsrisikos erreicht.

Fir Forderungen der ASFINAG werden Wertminderungen ausschlie3lich auf Basis von Ein-
zelbetrachtungen vorgenommen, eine Wertberichtigung auf pauschaler Basis erfolgt nicht.
Die Einnahmen der ASFINAG, bestehend im Wesentlichen aus der LKW-Maut (Abrechnung
Uber Kredit- und Tankkarten) und PKW-Maut (Vertriebspartner bei Vignette und Direktinkas-
so bei Sondermautstellen) - sind strukturell nicht ausfallsgefahrdet. Die Wertberichtigungen
bewegen sich unter 1% der ausstehenden Forderungen bzw. unter 0,1% des Jahresumsat-
zes aus der Bemautung.

2.2.4 Branchenspezifische Risiken und Regulierungsrisiken

Insbesondere aufgrund der hohen Bautatigkeiten stellen die gesetzlichen Rahmenbedingun-
gen gerade in diesem Bereich einen starken Einflussfaktor auf die Kosten- und Kapitalsitua-
tion des Unternehmens dar. Hier sind insbesondere gesetzliche Auflagen hinsichtlich Um-
weltmaflinahmen zu erwadhnen. Da der diesbezigliche Standard allerdings derzeit bereits im
Vergleich als sehr hoch einzustufen ist, muss hier nicht mit einer mafigeblichen Verschar-
fung der Situation gerechnet werden.

Auf der Einnahmeseite ware es fir das Unternehmen von gravierender Bedeutung, dass
auch eine Berlcksichtigung der laufenden Leistungserweiterung (Netzausbau) in der Maut-
preisberechnung (,Mautformel®) systematisch Eingang findet.

Die Umstellung in der "Okologisierung" der LKW-Maut (Klassifizierung der Schadstoffklas-
sen) birgt ein gewisses systemimmanentes Risiko (Mindererldse) betreffend die Mauttarif-
bemessung in sich. Hier ist die kritische Komponente, ob sich die Annahmen hinsichtlich der
Mengenverteilung der Schadstoffklassen plangemaf entwickeln.

2.2.5 IT-Risiken

Zur Minimierung mdglicher Risiken aus der Informationstechnologie setzen wir moderne
Hardware und aktuelle Software ein. Oberstes Ziel ist die Einhaltung einer Verfugbarkeit von
mehr als 99,8 % der Zentralrechner. Diese Vorgabe erlaubt lediglich Ausfalle im Gesamt-
ausmald von max. 17,5 Stunden pro Jahr. Erreicht wird dieses Ziel durch pro-aktive Planung
hinsichtlich Hardware und Implementierung von Redundanzen betreffend getrennten Re-
chenzentren, Serverfunktionalitdten und Datenhaltungen.
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Bei den dezentralen Geraten wird eine hohe Verfligbarkeit durch eine entsprechende Lager-
haltung an IT-Komponenten erreicht. Absolute Datensicherheit stellen wir durch redundante
Datenhaltung in zwei geographisch getrennten Rechenzentren, laufende Datensicherung
und Lagerung der Sicherungsdatenbestdnde aufierhalb unseres Unternehmens in Tresor-
raumen bei Banken sicher. Die IT-Sicherheit wird durch Security-Checks einer regelmafigen
Kontrolle unterzogen und dadurch auf einem hohen Level gehalten.

2.2.6 Personal- und Fluktuationsrisiko

Dem Risiko der Abwanderung von Fach- und Fihrungskraften wirken wir mit einem leis-
tungsorientierten Vergutungssystem, attraktiven Sozialleistungen und einem breiten Aus-
und Weiterbildungsprogramm entgegen.

Auf Basis der Mitarbeiterbefragung (Dezember 2008) wurden zielgerichtete Malinahmen in
allen Gesellschaften der ASFINAG gesetzt. Insgesamt wurden ca. 230 MalRnahmen grup-
penweit erarbeitet, die im Laufe des Jahres 2009 sukzessive umgesetzt wurden bzw. sich im
Umsetzung befinden.

3. Bericht Giber die Forschung und Entwicklung

Innovative Losungen auf Basis von Forschung und Entwicklung (F&E) leisten einen wichti-
gen Beitrag zur Erreichung des Ziels der ASFINAG in den Bereichen Streckenverfiugbarkeit,
Information und Sicherheit zu den fihrenden Strallenbetreibern Europas zu zahlen. Dabei
gilt es die Forschung & Entwicklung bereits friihzeitig an die Bedurfnisse der spateren Nutzer
auszurichten, um sowohl technisch innovative als auch wirtschaftlich vertretbare Lésungen
zu erzielen.

Neben der operativen Betreuung von F&E Projekten bildeten die Fertigstellung der neuen
F&E Strategie, die Installation von F&E Koordinatoren und die Implementierung einer inter-
nen F&E Plattform die zentralen Elemente im Jahr 2009.

F&E Projekt-Highlights im Jahr 2009:

o Erfolgreicher Abschluss des ersten von der ASFINAG koordinierten EU Projekts
,eMOTION®, welches im 6. Europaischen Forschungsrahmenprogramm (FP 6) gefor-
dert wurde. eMOTION hatte zum Ziel, Rahmenbedingungen flr zuklinftige verkehrs-
trageriibergreifende Echtzeit-Verkehrsinformationsdienste fiir Straen- und OPNV-
Benutzer zu schaffen.

o Erfolgreicher Abschluss des im Namen der ASECAP (European Association of tolled
motorways, bridges and tunnels) geleiteten EU Projekts ,CESARE IV*, welches eben-
falls im FP 6 gefordert wurde. Ziel des Projekts war die Erarbeitung wichtiger Spezifi-
kationen fur die im Oktober 2009 verdffentlichte Richtlinie zur Umsetzung eines ein-
heitlichen Europaischen Mautdienstes.

o Umsetzung einer der ersten Teststrecken fir Kooperative Systeme auf der A12 — Inn-
talautobahn als Teil des FP 6 Projekts COOPERS.

e Abschluss zahlreicher gemeinsam mit dem BMVIT (StralRenforschung) geférderter
Forschungsprojekte und Einarbeitung der Ergebnisse in externe Richtlinien und in-
terne Arbeitsanweisungen.

o Vorbereitung der Umsetzung der Forschungsergebnisse des national durch das
BMVIT geférderten Projekts AKUT — Akustisches Tunnelmonitoring in einem Tunnel
der S35 — Brucker Schnellstral3e. Die Installation im Tunnel erfolgt im Fruhjahr 2010.
Projektdetails sollen ab Mitte 2010 als Band 2 der ASFINAG F&E Schriftenreihe pub-
liziert werden.
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4. Berichterstattung uUber wesentliche Merkmale des internen
Kontroll- und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf
den Rechnungslegungsprozess

Gemal § 82 AktG ist das Management dafir verantwortlich, dass ein Rechnungswesen und
ein Internes Kontrollsystem (IKS) geflihrt werden, die den Anforderungen des Unternehmens
entsprechen. Im Berichtszeitraum wurde ein umfassendes Risikomanagementprojekt abge-
schlossen, das den systematischen Umgang mit Chancen und Risiken gewahrleistet.

Sowohl Risikomanagement als auch das Interne Kontrollsystem umfassen alle Tochterge-
sellschaften mit samtlichen flir die Abschlusserstellung relevanten Prozessen. Wichtig in
diesem Zusammenhang ist es zu erwahnen, dass die laufende Buchhaltung und auch samt-
liche Abschlussarbeiten von einer Stelle in der Unternehmensgruppe (Abteilung Rech-
nungswesen und Controlling in der ASFINAG Holding) getatigt und verantwortet werden und
so fir eine hdchstmogliche Konsistenz und Prozesssicherheit gesorgt ist.

Die Beschreibung der wesentlichen Merkmale, der Uberwachung und Kontrolle des Internen
Kontrollsystems (IKS) und Risikomanagementsystems (RMS), erfolgt in Anlehnung an die 5
Komponenten des COSO-Rahmenwerks'. Diese Komponenten sind:

e Kontrollumfeld

¢ Risikobeurteilung

e Kontrollimaflnahmen

e Information und Kommunikation

e Uberwachung

4.1. Kontrollumfeld

Die Abteilung Rechnungswesen und Controlling und die Controlling-Einheiten in den Gesell-
schaften dienen als betriebswirtschaftliches Kompetenzzentrum in der Unternehmensgruppe
und gehen dabei nach den wirtschaftlichen Grundsatzen Wertorientierung und Ergebnis-
steuerung vor. Das Operative Ergebnis wird von den Gesellschaften und das Finanzierungs-
ergebnis von der Abteilung Finanzierung verantwortet.

Der Abteilung Rechnungswesen und Controlling in der ASFINAG obliegt eine Regelungs-
kompetenz zu allen Fragen des Controllings und Rechnungswesens zur Sicherstellung der
Anwendung konzerneinheitlicher methodischer Standards. Zur Unterstitzung der operativen
Umsetzung wurden Konzernrichtlinien, Handblcher, Leitfaden, Arbeitsanweisungen und
Checklisten erstellt.

Die ASFINAG-Gruppe wird Uber das Konzernergebnis und daraus abgeleitete Kennzahlen
gesteuert. Sie verflugt Uber eine detaillierte Kurz- und Mittelfristplanung, sowie eine aggre-
gierte Langfristplanung. Ablauf, Pramissen, Detaillierung, Verantwortlichkeiten und Instru-
mente fur die Planung werden jahrlich mittels Planungshandbuch kommuniziert und mittels
Planungskalender verfolgt.

' Das Commitee of Sponsored Organisations (COSO) hat einen von der SEC (U.S. Securities and Exchange Comission) aner-
kannten Standard fir interne Kontrollen, das COSO-Modell erstellt, das zur Beschreibung des Internen Kontrollsystems (IKS) im
Lagebericht von Austrian Financial Reporting and Auditing Commitee (AFRAC) empfohlen wird.
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Die rollierende Planung des laufenden Jahres (Erwartungsplan) wird quartalsweise aktuali-
siert und konsolidiert. In der Regel wird nur die Gewinn- und Verlustrechnung rolliert und im
Aufsichtsrat prasentiert. Die Budgetierung des Folgegeschéaftsjahres beginnt im Mai mit der
Aussendung der Pramissen und endet Mitte Oktober. Im Rahmen der Budgetierung wird
gleichzeitig eine Mittelfristplanung erstellt. Diese Planung ist gemaf Artikel Il § 10 ASFINAG
Gesetz iVm § 10 ASFINAG Ermachtigungsgesetz 1997 und gemalf’ Punkt IV Abs. 2 Frucht-
genussvertrag vom 20.12.2007 dem Eigentiimervertreter (BMVIT) zur Zustimmung vorzule-
gen.

Ein regelmaliges Reporting berichtet dem Management (ber die betriebswirtschaftliche
Entwicklung der ASFINAG. Begleitet werden damit die Prozesse der Planung, Budgetierung,
Berichterstattung, Abweichungsanalysen und Zielerreichungskontrollen, der Jahresab-
schluss, die Quartals- und Monatsabschlisse sowie Konsolidierungen.

Die Finanzbuchhaltung wird in SAP abgebildet. Die Bewirtschaftung des Anlagevermégens
erfolgt in einem weitestgehend automatisierten Ablauf. Die Zugange im Anlagevermdégen
erfolgen weitestgehend Uber SAP ,InvestitionsmalRnahmen® (PSP-Elemente). Die Anlagen-
inventarisierung und Abgangsmeldungen obliegen dezentral den Fachbereichen bzw. Inven-
tarverantwortlichen, deren Aufgaben in der Inventarisierungsrichtlinie festgelegt sind.

Die Verbuchung der Banken erfolgt tagesaktuell. Kreditoren-Zahlungslisten aller in SAP ge-
fuhrten Gesellschaften werden zweimal wdchentlich erstellt, geprift und durch die Finanzab-
teilung mittels Telebanking Uberwiesen. Zur Optimierung des Liquiditatsmanagements sind
seit Mitte 2009 das Cash-Pooling und die Richtlinie fur den Zahlungsverkehr in Kraft.

Das Rechnungswesen ist fur die Prifung, Erfassung und Zahlungsvorbereitung aller Ein-
gangsrechnungen zustandig. In der Kreditorenbuchhaltung werden Rechnungen mit und
ohne SAP-Bestellung, Zahlungsauftrage diverser Bereiche und Anzahlungsanforderungen
erfasst. Auf die Kontrolle der gesetzlichen Erfordernisse, der umsatz- und kérperschaftsteu-
erlichen Tatbestande und der internen Unterschriftenregelung wird in diesem Arbeitsbereich
besonderer Wert gelegt.

Die Kundenabrechnung erfolgt Gber ein eigenes SAP-Mautsystem bzw. im Bereich der Lie-
genschaften Uber das Modul SAP-RE (Real Estate) mit einer Schnittstelle zum Core-SAP.
Hier werden automatisiert die relevanten Buchungen bewerkstelligt bzw. die Salden in das
Core-SAP Ubernommen. In kleiner Anzahl werden im SAP-SD (Sales & Distribution) auch
weitere Geschéftsfalle (z.B. Verrechnung von Versicherungsschaden und Verrechnung von
Kostenbeteiligungen) fakturiert

Die Bilanzierung der Konzerngesellschaft nach UGB und IFRS wird im Rechnungswesen in
Abstimmung mit dem Konzerncontrolling ausgefuhrt.

Die Archivierung der Originalbelege erfolgt in einem Dokumentenmanagementsystem (DMS)
mit einer Schnittstelle ins SAP. Ein allgemeines DMS fur Vertrage und sonstige wichtige Un-
terlagen ist derzeit im Auf- bzw. Ausbau.
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4.2. Risikobeurteilung

Die wesentliche Aufgabe eines Risikomanagementsystems liegt in der frihzeitigen Erken-
nung moglicher Risiken und der Planung bzw. Veranlassung jener Malinahmen, die nachtei-
lige Auswirkungen negativer Entwicklungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens hintanhalten oder zumindest begrenzen. Zentraler Bestandteil des Risi-
komanagementsystems ist ein Berichtssystem, mit dem die gesamtwirtschaftliche Entwick-
lung analysiert und deren voraussichtliche Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens bestimmt wird.

Das Berichtswesen gliedert sich in zwei wesentliche Berichtsteile: eine Risikobewertung auf
Unternehmens- bzw. Abteilungsebene und eine fokussierte Managementinformation. In un-
terjahrig stattfindenden Gesprachen wird mit jedem Geschaftsfihrer bzw. Abteilungsleiter
das Risikopotenzial der jeweiligen Organisationseinheit diskutiert und gegebenenfalls gra-
fisch, in Form einer Risk Map, festgehalten.

Die Abstimmung der jeweiligen prioritaren TOP-Risiken pro Geschaftsbereich erfolgt 2x pro
Jahr in Form eines Risiko-Komitees, Teilnehmer dabei sind Vorstand, Geschéaftsfuhrung und
Risikomanager. Der Kernpunkt der Managementinformation ist ein Bericht an die Geschéafts-
fuhrung und an die Aufsichtsgremien, um diesen ein moglichst umfassendes Gesamtbild der
aktuellen und zukunftigen Risiken zu geben.

Weiters finden auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene eine Vielzahl an Risikomanage-
mentaktivitaten statt. Beispielsweise verflugt das Treasury lUber EDV-gestiitzte Risikomana-
gementtools und eine standardisierte Berichterstattung an Vorstand und Aufsichtsgremien,
eine explizite Risikoanalyse findet in allen groRen Bauprojekten statt und eine Risikobewer-
tung ist auch Bestandteil jedes Revisionsberichtes. Wesentliche Chancen & Risiken wurden
dabei zu Themenbereichen, so genannten Risiko-Clustern, zusammengefasst.

Folgende Risiko-Cluster wurden im Zuge des abgeschlossenen Risikomanagement-
Projektes identifiziert:

. Finanzierung (z.B. Zinssatzschwankungen, Erlésriickgang)

. Beschaffung (z.B. witterungsabhangiger Salzverbrauch, Energiekosten)
. Personal (z.B. Fachkraftemangel in der Zukunft,)

. Prozesse (z.B. Schnittstellenthemen)

. Recht & Haftung (z.B. nachteilige Veranderung relevanter Gesetze)

. Service, Qualitat & Reputation (z.B. Streckenverfligbarkeit, Standards)
. Technische Ressourcen (z.B. IT-Infrastruktur, Mautgantries)

. Verkehrsteilnehmer/-geschehen (z.B. Massenkarambolage)

. Projektrisiken (z.B. konkrete Planungs-/Bauprojekte)

Die ASFINAG versteht sich grundsatzlich als ein risikoaverses Unternehmen, wobei ein akti-
ver Umgang mit den identifizierten Risiken gepflegt wird. Risikoinformationen stellen im Un-
ternehmen eine wesentliche Entscheidungsgrundlage fiir das Management dar. Die Risiko-
beurteilung ist auch Grundlage fiir das Interne Kontrollsystem, dessen operativer Fokus auf
organisatorischen Richtlinien und Regelungen, Kontrollmechanismen und einer definierten
Prozessverantwortung liegt.
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Im Zusammenspiel werden daher damit unterstitzt und gesichert:

. die ordnungsgemale Geschéaftsfiihrung

. die Einhaltung der Geschaftspolitik

. die Einhaltung gesetzlicher und sonstiger rechtlicher Grundlagen (Compliance)
. die Einhaltung vorgegebener Ziele

. die Vermogenswerte der Organisation

Die ASFINAG versteht einen offenen Umgang mit Chancen und Risiken als wesentlichen
Erfolgsfaktor. Die Dokumentation dieser Chancen und Risiken sowie der ergriffenen Mal3-
nahmen sind Grundlage fir ein weiterfiihrendes Wissensmanagement. Auf eine Verzahnung
mit Revision und Qualitdtsmanagement wird Uber gegenseitig abgestimmte Auditplane und
den Austausch risikorelevanter Ergebnisse grof3er Wert gelegt.

4.3. KontrollmaBnahmen

Unterstitzt wird das Risikomanagementsystem durch ein System der internen Kontrolle, das
durch die allgemeinen Grundsatze des Vier-Augen-Prinzips, der Funktionstrennung und der
Vorgabe von Richtlinien fir bestimmte MalRnahmen gekennzeichnet ist.

Damit das IKS regelmallig auf seine Angemessenheit evaluiert werden kann und damit
Uberwachbar wird, dass regelmafRige Kontrollaktivitdten nachweislich erbracht werden, wur-
den die Ist-Prozesse erhoben und mit den Prozessablaufdiagrammen mittels der Software
»<Adonis* auf einer Prozesslandkarte zur Verfligung gestellt. Weiters wurde dies durch Frei-
gabe- und Kontrollschritte angereichert.

Im Rahmen des Prozessmanagements werden regelmaRig alle Process Owner zur Uberprii-
fung und Aktualisierung ihrer Prozesse aufgefordert. Die Kontrollschritte sind definiert und
die Art der Dokumentation festgelegt. Es finden laufend Reviews zur Sicherstellung der Ak-
tualitdt und Angemessenheit der Prozesse statt. Bei Bedarf werden die Prozesse oder die
darauf basierenden Ablaufe angepasst. Weiters werden die Prozesse laufend vom Quali-
tatsmanagement (QM) auditiert und dementsprechend auf ihre Zweckmaligkeit bzw. Einhal-
tung Uberpruft.

Dariiber hinaus sichert die interne Revision eine fortlaufende Uberpriifung in Teilbereichen
im Rahmen ihrer Prufungsauftrage - das IKS ist ein wesentliches Ziel in nahezu jeder Pru-
fung. Es werden auch explizite IKS-Prifungen durchgeflhrt. Dies geschieht — insbesondere
im Bereich der rechnungslegungsrelevanten Prozesse — regelmallig durch Hinzuziehung
externer Experten, um hier ein héchstmoégliches Mal an Qualitat zu erreichen. Auf Basis der
Ergebnisse werden Malinahmen vereinbart, deren Umsetzung von der internen Revision
entsprechend gemonitort und damit letztendlich sichergestellt werden.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind die
klare Zuordnung von Verantwortlichkeiten und Kontrollen bei der Abschlusserstellung, trans-
parente Vorgaben mittels Richtlinien, Handbtlichern, Leitfaden und Checklisten zur Bilanzie-
rung und Abschlusserstellung und angemessene Zugriffsregelungen in den abschlussrele-
vanten EDV-Systemen. Das Vier-Augen-Prinzip und die Funktionstrennung sind auch bei
den Rechnungslegungsprozessen wichtige Kontrollprinzipien.

Um Strukturen, Rollen, Funktionen und Prozesse klar festzulegen, liegt in der ASFINAG ein
ausgepragtes Regelungssystem vor, das aus Richtlinien, Handbichern, Leitfaden und Ar-
beitsanweisungen besteht. Die Abteilung Qualitdtsmanagement sorgt dafiir, dass die Rege-
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lungen durch einen kontinuierlichen Verbesserungsprozess aktuell sind und auf das notwen-
dige Ausmal beschrankt bleiben.

Als anzuwendende Regelungen den Rechnungslegungsprozess betreffend kénnen ange-
fuhrt werden: Unterschriftenregelung, Planungspramissen, Cash-Pooling, Planungshand-
buch, Bilanzierungshandbuch, Organisationshandbuch, Regelungen zur Kassaflihrung, Re-
gelungen zum Zahlungsverkehr, Risikomanagement, Standortverrechnung (ILV), Regelun-
gen zu Stammdaten, Wirtschaftlichkeitsbeurteilungen, Inventarisierungsrichtlinie, etc.

Zusatzlich anzufihren ist die Treasury Richtlinie, die die Grundsatze und Ziele des Risiko-
managements fur die Finanzierung erfasst. Hier wird die Risikopolitik betreffend den Umgang
mit Marktrisiken (Zinsen, Preise, Wechselkurse), Liquiditatsrisiko und Kontrahentenrisiko
sowie das diesbeziigliche Limitwesen und die Erfolgsbewertung geregelt.

4.4. Information und Kommunikation

Aus den Controlling-Abteilungen der einzelnen Gesellschaften ergehen Monats- und Quar-
talsberichte an die Geschaftsflihrer sowie durch das Konzerncontrolling aggregiert an den
Konzernvorstand. Die Berichte enthalten die Gewinn- und Verlustrechnung nach IFRS (aller-
dings nicht vollumfanglich) auf Basis Year to Date (YtD) und Jahressicht im Vergleich zum
Vorjahr und Budget mit Abweichungsanalysen, erganzt um Kennzahlen und ein Manage-
ment Summary. Quartalsweise wird auch die aktualisierte Erwartungsplanung in derselben
Form berichtet.

Das quartalsweise externe Berichtswesen an den Aufsichtsrat entspricht, den Rechnungsle-
gungsprozess betreffend, im Kern der internen Quartalsberichterstattung und im 4. Quartal
ist der Bericht des Vorstandes Uber das Jahresbudget, einschliellich Finanz- und Liquidi-
tatsplan, Personalplan und Investitionsplan enthalten.

Das Finanzmanagement berichtet neben Liquiditdt und Finanzverbindlichkeiten Uber die
Rahmenbedingungen bei Wechselkursen und Zinsen, lber Tilgungsvorschau und Veranla-
gungsperformance sowie Uber Risikomonitoring Finanzierung.

4.5. Uberwachung

Die interne Revision, organisatorisch als Abteilung direkt dem Vorstand unterstellt, GUber-
wacht die Betriebs- und Geschaftsprozesse sowie das Interne Kontrollsystem. Die Priufungen
erfolgen nach dem vom Vorstand verabschiedeten Revisionsprogramm, erganzt um Kurz-
und Sonderprifungen. Die Revisionsberichte sprechen Empfehlungen und Mallnahmen aus,
die nach Umsetzungsbeauftragung durch den Konzernvorstand einem Follow-Up unterzogen
werden.

Besonderer Fokus der internen Revision ist die Sicherstellung aller betrieblicher Ablaufe in
Einklang mit den konzernweiten Richtlinien und Regelungen, aber auch mit den Satzungen
oder den Gesellschaftsvertragen der einzelnen Gesellschaften sowie mit den geltenden Ge-
setzen. Daruber hinaus werden die Thematiken der Aufgaben- und der Funktionstrennung
sowie die Einhaltung des Vier-Augen-Prinzips fokussiert. Die interne Revision Uberpruft spe-
ziell auch beim Einsatz von Informationstechnologien, ob entsprechende Berechtigungssys-
teme oder zusatzliche Kontrollen in dokumentierter Form vorliegen.

Mit Abschluss des Berichtsjahres waren die wesentlichen rechnungslegungsbezogenen Pro-
zesse gepruft und es wurden keine Risiken festgestellt, denen nicht in adaquater Art und
Weise begegnet wird. Bei festgestelltem Anderungsbedarf wurden die vereinbarten MaR-
nahmen umgesetzt bzw. ist die Umsetzung definiert und in Planung.
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Die Prufungstétigkeit der internen Revision erfolgt unabhéangig nach internationalen Stan-
dards fur die berufliche Praxis und unter Wahrung der Rechtschaffenheit, Objektivitét, Ver-

traulichkeit und Fachkompetenz.

Wien, am 14. April 2010

Der Vorstand

Dipl. Ing. Alois Schedl r. Klaus Schierhackl
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Verantwortlichkeitserklarung
gem. § 82 Abs 4 Z3 BorseG

Die Vorstandsmitglieder der Autobahnen- und SchnellstraBen- Finanzierungs- Aktiengesellschaft
erkliren nach bestem Wissen, dass der im FEinklang mit den maBgebenden
Rechnungslegungsstandards des BWG und UGB aufgestellte Jahresabschluss zum 31.12.2009 und
der nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellte Konzernabschluss zum
31.12.2009 ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Autobahnen-
und SchnellstraBen- Finanzierungs- Aktiengesellschaft und des Konzerns vermitteln.

Weiters wird nach bestem Wissen bestitigt, dass die Lageberichte den Geschiéftsverlauf, das
Geschéftsergebnis und die Lage der Autobahnen- und SchnellstraBen- Finanzierungs-
Aktiengesellschaft und des Konzerns so darstellen, dass ein mdglichst getreues Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass die Lageberichte die wesentlichen Risiken
und Ungewissheiten, denen die Autobahnen- und Schnellstraen- Finanzierungs-
Aktiengesellschaft und der Konzern ausgesetzt sind, beschreiben.

Wien, am 30.04.2010

Der Vorstand

Autobghnen- und SchnellstraBen- Finanzierungs- Aktiengesellschaft
4
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aus Schierhackl DI Alois Schedl
Finanzvorstand Technischer Vorstand



